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Yhteenveto merkittivistii tilinp

Yleisti

Sampo Oyj (y-tunnus 0142213-3) on Nasdaq Helsingissa
listattu suomalainen julkinen osakeyhtid. Yhtion
kotipaikka on Helsinki ja konsernin péd4konttori sijaitsee
osoitteessa Fabianinkatu 27, 00100 Helsinki, Suomi.
Konsernitilinpaatos sisiltdd Sampo Oyj:n lisdksi tAimin
tytaryhtiot sekd osakkuusyhtiot raportointihetkelld
31.12.2022. Konserniyhtiot harjoittavat vakuutus- ja rahoi-
tustoimintaa Suomessa, Ruotsissa, Norjassa, Tanskassa,
Baltian maissa sekd Isossa-Britanniassa. Konsernin
tilinpddtoksen jiljennds on saatavilla osoitteesta

www.sampo.com.

Laatimisperusta

Sammon konsernitilinpditds vuodelta 2022 on laadittu
kansainvélisten tilinpd4tdsstandardien (International
Financial Reporting Standards, "IFRSs”) mukaisesti.
Tilinpa&tosti laadittaessa Sampo on soveltanut kaikkia
liiketoimintaansa liittyvid 31.12.2022 voimassa olleita ja

EU:n komission hyvédksymid standardeja ja tulkintoja.

Vuoden 2022 alusta voimaantulleilla IFRS-standardien

vuosittaisilla lisdyksilld tai muilla standardimuutoksilla ei

ole ollut merkittdvia vaikutusta konsernin tilinpaatokseen.
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Adiitoksen laatimisperiaatteista

Konsernitilinpddtoksen liitetietojen laadinnassa on otettu
huomioon myds suomalainen Kirjanpito- ja yhteisélain-

sdddanto sekid viranomaissddnnokset.

Sampo Oyj:n hallitus on arvioinut toiminnan jatkuvuuden
periaatteen toteutumisen ja konsernitilinpditds on

laadittu timén olettamuksen pohjalta.

Tilinpaddtoksen arvostamisperusta on padasiallisesti
alkuperdinen hankintameno. Poikkeuksia ovat muun
muassa kiypdan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvarat ja -velat, myytévissa olevat rahoitusvarat,
suojauskohteet kdlyvin arvon suojauksessa, sijoitus-
kiinteistot sekd oman pddoman ehtoisina instrumentteina
suoritettavat osakeperusteiset maksut, jotka arvostetaan

kéaypéin arvoon.

Konsernitilinpdétds esitetdén euroina pyoristettyni

Iahimp&44n miljoonaan, ellei toisin ole mainittu.

Sampo Oyj:n hallitus hyviksyi tilinpddtoksen julkaista-
vaksi 10. helmikuuta 2023. Osakeyhtiolain mukaisesti
varsinaisella yhtiokokouksella on oikeus hyvaksya tai
hylatd konsernitilinp4d4tds tai muuttaa tilinpa4tdsté sen
julkaisemisen jdlkeen.
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Konsernitilinpiéitos

Tytdryhtiot

Konsernitilinp4atos sisiltdd emoyhtié Sampo Oyj:n ja sen
tytdryhtididen tilinpditokset. Tytdryhtioind késitellddn
yhtidt, joissa konsernilla on madrdysvalta. Mddrdysvalta
toteutuu, kun konsernilla on yli puolet 4dnivallasta

tai silld on valta yrityksessé ja se olemalla osallisena
yrityksessé altistuu muuttuvalle tuotolle seki pystyy
vaikuttamaan tdhin tuottoon. Hankitut yritykset yhdis-
telldén tytidryhtidind siiti paivasté lahtien, kun konserni
on saanut maidrdysvallan ja luovutetut tytaryhtiot siihen

péivadn saakka, kun miardysvalta lakkaa.

Tytédryhtididen hankinnat kisitelldédn hankintamenome-
netelmélli. Hankintameno kohdistetaan hankinnan koh-
teen yksiloitavissa oleville varoille, veloille ja ehdollisille
veloille, jotka arvostetaan hankinta-ajankohdan kaypdin
arvoon. Hankintaan liittyvit menot kirjataan kuluksi.
Mahdollinen mééraysvallattomien omistajien osuus
hankinnan kohteessa arvostetaan joko kiypdan arvoon
tai mairain, joka vastaa méiardysvallattomien omistajien
suhteellista osuutta hankitun tytaryhtidon nettovaral-
lisuudesta. Hankekohtaisesti valitulla kisittelytavalla

on vaikutusta seké kirjattavaan maérédysvallattomien
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omistajien osuuteen etté liikearvon méaraén. Méira,
jolla maksettu vastike, méairdysvallattomien omistajien
osuus sekd mahdollisesti aiemmin omistettu osuus
yhteen laskettuina ylittdvit konsernin osuuden hankitun
yhtioén nettovarallisuuden kiyvésti arvosta, kirjataan

liikearvoksi.

Konsernitilinpdédtos laaditaan soveltaen yhtendisia
laadintaperiaatteita samankaltaisissa olosuhteissa toteu-
tuviin samanlaisin liiketoimiin ja muihin tapahtumiin.
Konsernin sisdiset liiketapahtumat, saamiset ja velat
seka voitot ja tappiot eliminoidaan konsernitilinpaatosta

laadittaessa.

Osakkuusyhtiot

Osakkuusyhtioini kisitelldan yhtiot, joissa konsernilla

on huomattava vaikutusvalta. Jollei toisin osoiteta,
huomattava vaikutusvalta toteutuu, kun konserni omistaa
20-50 prosenttia sijoituskohteen &énivallasta. Vastaa-
vasti, vaikka konsernin omistus olisi vihemmén kuin 20
prosenttia, sijoitus voidaan kéasitelld osakkuusyrityksen4,
mikali huomattava vaikutusvalta pystytdan muuten
selkedsti osoittamaan IAS 28 Sijoitukset osakkuus- ja

Yhteisyrityksiin -standardin kuvaamilla tavoilla.

Sijoitukset osakkuusyhtidihin kasitellidn pddomaosuus-
menetelmilld. Hankintahetkell4 sijoitukset osakkuus-
yhtiéihin kirjataan hankintamenoon, jota oikaistaan
hankinta-ajankohdan jialkeen tapahtuvalla muutoksella

konsernin osuudessa osakkuusyhtidn voitosta (tappiosta)
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ja muilla muutoksilla, jotka on suoraan Kirjattu osak-
kuusyhtién omaan pddomaan. Mikéli konsernin osuus
osakkuusyhtion tappioista ylittaa sijoituksen kirjanpito-
arvon, sijoitukset merkitdin taseeseen nolla-arvoon ja
ylimenevit tappiot yhdistelldin vain siind tapauksessa,
ettd konserni on sitoutunut osakkuusyhtion velvoitteiden
tayttdmiseen. Sijoitus sisdltd3d hankinnasta syntyneen
liikearvon. Realisoitumattomat voitot (tappiot) konsernin
ja osakkuusyhtion vililld eliminoidaan konsernin

omistusosuuden mukaisesti.

Konsernin omistusosuuden mukainen osuus osakkuus-
yhtion tuloksesta on esitetty omana erdndén tuloslas-
kelmassa. Konsernin osuus osakkuusyhtion muihin
laajan tuloksen eriin kirjatuista muutoksista on esitetty

konsernin muissa laajan tuloslaskelman erissa.

Jos ilmenee viitteitd siitd, ettd sijoituksen arvo saattaa olla
alentunut, testataan sen konsernissa oleva Kkirjanpitoarvo
arvonalentumisen varalta vertaamalla sita sijoituksesta
kerrytettdvissd olevaan rahaméirain. Kerrytettavissa
olevana rahamaérind pidetddn kiyttéarvoa tai myynnista
aiheutuvilla menoilla vihennettyd kdypia arvoa sen
mukaan, kumpi niistd on suurempi. Jos sijoituksesta
kerrytettdvissé oleva rahaméiré on pienempi kuin

sen konsernissa oleva kirjanpitoarvo, vihennetdin
kirjanpitoarvoa kirjaamalla siiti tulosvaikutteinen
arvonalentumistappio, jonka suuruus on kirjanpitoarvon
ja kerrytettivissd olevan rahaméaérin erotus. Mikili sijoi-
tuksesta kerrytettévissi oleva rahamiari myohemmin
kasvaa ja on suurempi kuin kirjanpitoarvo, peruutetaan

tehty arvonalennus vastaavasti tulosvaikutteisesti.
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Mddrdysvallattomien omistajien osuudet

Tilikauden tuloksen ja laajan tuloksen jakautuminen
emoyhtion omistajien sekd médrdysvallattomien omis-
tajien laskennalliseen osuuteen esitetdian laajan tuloslas-
kelman jalkeen. Maéraysvallattomille kohdistetaan osuus

siindkin tapauksessa, etti se olisi negatiivinen.

Maéirdysvallattomien omistajien osuus omasta pddomasta

esitetdin taseessa omana eranian.

Maéirdysvallattomien omistajien osuus hankinnan
kohteesta voidaan arvostaa joko kdypaéan arvoon tai
suhteellisena osuutena hankinnan kohteen nettova-
rallisuudesta. Valinta on hankintakohtainen. Sammon
raportointihetken méiariysvallattomien osuudet on
madritetty suhteellisena osuutena hankittujen kohteiden
nettovarallisuudesta.

Ulkomaan rahan
maéadraiset liikketoimet

Konsernitilinpddtos laaditaan euroina, joka on konsernin ja
emoyhtion toiminta- ja esittdmisvaluutta. Konserniyhtiot
ovat laatineet tilinpdatdksensa kiyttden toimintavaluuttaa,
joka on kunkin yhtidn taloudellisen toimintaympériston
paavaluutta. Yhtididen ulkomaan rahan mééariiset
liiketoimet kirjataan toimintavaluutan maaraisiksi tapah-

tumapdivan kurssiin tai kirjauskuukauden keskikurssiin.
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Tilinpaatospdivani ulkomaan rahan méirdiset tase-erit
muutetaan yhtion toimintavaluutan méaraisiksi tilinp4a-

tospdivan kurssiin.

Ulkomaan rahan méairdisten liiketapahtumien ja mone-
taaristen tase-erien muuttamisesta toimintavaluutan
madradisiksi aiheutuvat kurssierot kirjataan valuuttakurs-
sivoittoina tai -tappioina tuloslaskelmaan. Myytavana
pidettivien ei-monetaaristen rahoitusvarojen kurssierot

kirjataan omaan pddomaan kiyvin arvon rahastoon.

Ulkomaisten tytaryritysten, joiden toimintavaluutta ei
ole euro, tuloslaskelmat muutetaan euroiksi tilikauden
keskikurssiin ja taseet tilinpdatéspaivan kurssiin.
Syntyvét kurssierot kirjataan omaan pddomaan muun-
toeroksi, jonka muutos kirjataan muihin laajan tuloksen
eriin. Kun tytaryritys myydian kokonaan tai osittain,
kertyneet muuntoerot kirjataan tuloslaskelmaan osana

myyntivoittoa tai -tappiota.

Ulkomaisten yksikéiden hankintaan liittyva liikearvo

ja kdyvéan arvon oikaisut késitelldin tilinpadtoksesséd
kuin ne olisivat ulkomaisen yksikon varoja ja velkoja.
Muuntoerot, jotka syntyvit ndiden erien muuntamisesta
tilinpadtospiivan kurssiin, kirjataan omaan paddomaan ja

niiden muutos muihin laajan tuloksen eriin.

Tilinpdatos- Tilikauden
1euro = pdivan kurssi keskikurssi
Ruotsin kruunua 11,1218 10,6286
Tanskan kruunua 7,4365 7,4396
Englannin puntaa 0,8869 0,8527
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Segmenttiraportointi

Konsernin segmentointi perustuu liiketoiminta-alueisiin,
joiden riskit ja kannattavuuteen vaikuttavat 1aht6kohdat
seka sdantely-ympdristd poikkeavat toisistaan. Liike-
toiminnan valvonta ja ohjaus seki raportointi johdolle
on organisoitu liiketoimintasegmenttien mukaisesti.
Konsernin liiketoimintasegmentit ovat If, Topdanmark,
Hastings, Mandatum sekd Omistusyhteiso (ml.
vertailuvuonna myos silloinen osakkuusyhtié Nordea).
Maantieteellisid alueita koskevina tietoina on esitetty
tuotot ulkopuolisilta asiakkailta seki pitkdaikaiset varat.
Raportoitavat alueet ovat Suomi, Ruotsi, Norja, Tanska,
Iso-Britannia sekd Baltia.

Segmenttien ja yhtididen vilisten kotimaisten ja rajat
ylittivien liiketoimien hinnoittelussa on sovellettu
markkinaehtoperiaatetta. Hinnoittelu perustuu OECD:n
siirtohinnoitteluohjeistukseen sekd EU:n siirtohinnoit-
teludokumentoinnista antamaan kéytdnnesdantoon.
Konsernitilinpddtoksessd segmenttien véliset liiketapah-

tumat, saamiset ja velat eliminoidaan erdkohtaisesti.

Myytaviani olevat omaisuuserit

Pitkdaikaiset omaisuuserét ja lopetettuihin toimintoihin
liittyviat omaisuuserét ja velat luokitellaan myytdvana
oleviksi, mikali niiden kirjanpitoarvoa vastaava maira
tulee kertymidn padasiassa omaisuuserdn myynnisti
jatkuvan kayton sijaan. Myytidvana olevaksi luokittelun

edellytyksien katsotaan tayttyvan, kun myynti on erittiin
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todenndkdinen ja omaisuusera tai omaisuuserien ryhmé
on vilittdmasti myytavissa nykyisessid kunnossaan
yleisin ja tavanomaisin ehdoin. Liséksi johdon tulee olla
sitoutunut myyntiin ja myynnin odotetaan tapahtuvan

vuoden kuluessa luokittelusta.

Myytavini olevat omaisuuserit arvostetaan luokitte-
luhetkesta ldhtien kirjanpitoarvoon tai sitd alempaan
myynnisti aiheutuvilla menoilla vihennettyyn kdypian
arvoon. Arvostus vilittdmaisti ennen luokittelumuutosta
tehdéén sovellettavissa olevan standardin mukaisesti.
Mikaéli kdypa arvo myynnisti vihennettivilla kuluilla on
alempi, kirjataan tulokseen uudelleenluokitteluhetkelld
arvonalentumistappio. Mahdolliset myohemmét
arvonnousut Kirjataan tulosvaikutteisesti. Mahdollisten
poistojen tai osakkuusyhtidosuuksien kirjaaminen

lopetetaan luokitteluhetkell&.

Tuloutusperiaatteet

Vakuutusmaksut

Tuloslaskelmaerd Vakuutusmaksut siséltdd vahinko- ja

henkivakuutustoiminnan vakuutusmaksutulon.

Vahinkovakuutustoiminnan vakuutussopimukset ovat
padosin lyhytaikaisia vuosivakuutuksia, jolloin vakuu-
tusmaksu Kirjataan vakuutusmaksutuloksi vuosimaksun

erddntyessa. Mikéli vakuutusmaksu maksetaan useam-

SAMPO % GROUP



Hallituksen
toimintakertomus

Konsernin IFRS-tilinpaatods

Sampo Oyj:n tilinpaatods

Konsernin tilinpdétéksen liitetiedot

Sampo Oyj.n tilinpddtdksen liitetiedot

massa erissé, kirjataan koko maksutulo téstid huolimatta
padsddntoisesti jo tilikauden alussa. Poikkeuksena on
Hastings, jossa vakuutusmaksu jaksotetaan vakuutuskau-
delle. Tilinpaatospdivind vakuutusmaksutuloa oikaistaan
vakuutusmaksuvastuun muutoksella eli silld osuudella
vakuutusmaksutulosta, joka vakuutussopimuksen
kattaman ajanjakson perusteella kuuluu seuraavalle
tilikaudelle.

Henkivakuutustoiminnan vakuutussopimuksiin ja
sijoitussopimuksiin sisiltyvét vastuut ovat pitkdaikaisia,
jolloin vakuutusmaksu ja sen perusteella maksettava
korvaus eivit yleensa kohtaa samalla tilikaudella.
Vakuutusmaksut kirjautuvat maksutuloon vakuutuslajista
riippuen padsddntoisesti maksuperusteisesti. Veloitus-
perusteisesti kirjautuu osa ryhméeldkevakuutuksen

vakuutusmaksuista.

Vakuutusmaksuvastuun muutos esitetian kuluna erassa

Vakuutus- ja sijoitussopimusten velkojen muutos.

Korot ja osingot

Korkotuotot ja -kulut jaksotetaan efektiivisen koron
menetelmailli sopimuksen juoksuajalle. TallA menetel-
malléd korkotuotot ja -kulut jaksotetaan rahoitusinstru-
mentin juoksuajalle tasaisesti suhteessa instrumentin
taseessa olevaan pidomaan. Osingot kirjataan tuotoksi
sind tilikautena, jona oikeus niiden saamiseen on
syntynyt.
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Palkkiot

Kéaypaidn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien rahoi-
tusinstrumenttien palkkiot ja transaktiokulut kirjataan
suoraan tulokseen instrumentin alkuperéisen kirjaamisen

yhteydessa.

Vakuutusten hankkimisesta aiheutuvat menot kasitellddn
vahinkovakuutustoiminnassa vakuutusten aktivoituina
hankintamenoina. Henkivakuutustoiminnassa hankin-
tamenot kisitelldin Liiketoiminnan muihin kuluihin

sisdltyvina palkkiokuluina.

Muut palkkiokulut siséltyvit tuloslaskelmaerién Sijoitus-

toiminnan nettotuotot.

Mypyntituotot asiakassopimuksista

Konserniyhtio Hastingisilld on vakuutusvélitystoiminnasta
syntyvid IFRS 15:n Myyntituotot asiakassopimuksista
mukaisia myyntituottoja. Vakuutusvalitystoiminnan
tuotot koostuvat pddosin palkkioista ja komissioista,

joita yhtio saa vélittiessdan kolmannelle osapuolelle
toisen yhtion puolesta vakuutussopimuksia sekéd ndihin

liittyvisti lisdtuotteista.

Vakuutustoimintaan liittyvit vilityspalkkiotuotot
tuloutetaan niiden myyntihetkelld ja muut myyntituotot
tuloutetaan sen kauden aikana, kun palvelu tuotetaan.

Vilityspalkkiotuotot vakuutussopimuksista kirjataan
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nettomairdisind saamisen kiypdin arvoon, jota oikais-
taan odotettavissa olevilla peruutuksista aiheutuvilla
palautuksilla. Hastings voi tarjota asiakkailleen myos
muita asiakaskohtaisia sopimuksia, jotka tuloutetaan
tiettyni ajanhetkend, kun suoritevelvoite on tiytetty.
Tuloutettava rahamaérd vastaa sité vastiketta, johon

Hastings odottaa olevansa oikeutettu.

Konsernitilinpddtoksessd ndma vilitysliiketoiminnasta
aiheutuvat palkkiotuotot ja -kulut seka komissiot sisélty-
vét Liiketoiminnan muihin tuottoihin ja Liiketoiminnan

muihin kuluihin.

Rahoitusvarat ja -velat

Rahoitusvarat ja -velat arvostetaan alkuperdisen Kirjaa-
misen yhteydessi kdypdin arvoon. Muihin kuin kdypaan
arvoon arvostettaviin rahoitusvaroihin ja -velkoihin
lisdtidn tai vihennetddn hankkimisesta tai liikkeeseen-

laskusta vilittomasti aiheutuneet transaktiomenot.

Rahoitusvarat ja -velat luokitellaan alkuperdisen
kirjaamisen yhteydessa niiden arvostuskiytannén
mukaan kdypaddn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviin
rahoitusvaroihin, lainoihin ja muihin saamisiin,
myytivissd oleviin rahoitusvaroihin, kdypain arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattaviin rahoitusvelkoihin ja

muihin rahoitusvelkoihin.
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Konsernin riskienhallintaperiaatteiden mukaisesti
sijoituksia seurataan ja hallinnoidaan kéyvin arvoin
mahdollisimman ajantasaisen ja oikean kuvan saamiseksi
sijoitustoiminnasta. Sijoitukset myos raportoidaan
konsernin johdolle kdyvin arvoin. Rahoitusvaroihin
kuuluvat sijoitukset ovat joukkovelkakirjoja ja oman
piddoman ehtoisia instrumentteja. Ne on pidosin luoki-
teltu myytéavissé oleviksi rahoitusvaroiksi tai kdypaan

arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi.

Henkivakuutustoiminnassa vakuutussopimuksia koske-
van standardin IFRS 4:n mukaan harkinnanvaraiseen
voitonjakoon oikeutettujen sopimusten arvostuksessa
noudatetaan kansallisia laskentaperiaatteita, eli sopimuk-
sia ei arvosteta kdypédin arvoon. Naitd sopimuksia seki
oman padoman katteena olevia sijoituksia hallinnoidaan
kokonaisuutena ja ne on pddosin luokiteltu myytivissa
oleviksi rahoitusvaroiksi. Poikkeuksena tédstd ovat
sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat sijoituk-
set, jotka arvostetaan kdypaddn arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavina rahoitusvaroina omana tase-erdndén.

Myds néitd vastaava velka esitetddn omana erdnédin.

Taseeseen ja taseesta pois kirjaaminen

Kéypéin arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien rahoitus-
varojen ja -velkojen, sekd myytdvissi olevien rahoitusva-
rojen ostot ja myynnit Kirjataan taseeseen kauppapdivina,
jolloin sitoudutaan ostamaan tai myyméaan kyseinen
rahoitusvaroihin tai -velkoihin kuuluva eri. Lainat ja

muut saamiset kirjataan taseeseen lainaa nostettaessa.
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Rahoitusvarat ja -velat netotetaan ja esitetddn taseessa
nettoméairdisend vain silloin, kun netottamiseen on
laillinen oikeus ja netotus aiotaan toteuttaa tai saaminen

ja velka suorittaa samanaikaisesti.

Rahoitusvarat kirjataan pois taseesta, kun sopimus-
perusteinen oikeus rahoitusvaroihin kuuluvan erin
rahavirtoihin lakkaa tai kun oikeudet on siirretty toiselle
osapuolelle. Rahoitusvelat kirjataan pois taseesta, kun
niiden velvoitteet on tédytetty ja niiden voimassaolo on

lakannut.

Kdypididin arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat ja -velat

Konsernissa kiypdan arvoon tulosvaikutteisesti kirjatta-
via tase-erid ovat kaupankayntitarkoituksessa pidettivat
rahoitusvarat sekd kdypian arvoon tulosvaikutteisesti

kirjattavaksi méaritetyt rahoitusvarat.

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
rahoitusvarat

Rahoitusvara, joka on tarkoitus myyda tai ostaa takaisin
lyhyen ajan kuluessa tai joka kuuluu salkkuun, jota
hallinnoidaan yhdessi tai kdytetdin toistuvasti lyhyen
aikavélin voiton tavoitteluun, luokitellaan kaupankiyn-
titarkoituksessa pidettdviksi rahoitusvaraksi. Téllaiset
varat merkitddn niitd alun perin kirjanpitoon Kirjattaessa
kéypéin arvoon. Kiyvin arvon muutos yhdessid myynti-
voittojen ja -tappioiden, korkotuottojen ja -kulujen sekad

osinkotuottojen kanssa kirjataan tuloslaskelmaan.
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Myo0s johdannaissopimukset, joita ei ole mééritetty
suojaaviksi ja jotka eivét tiyta suojauslaskennan ehtoja,
luokitellaan kaupankéyntitarkoituksessa pidettiviksi

rahoitusvaroiksi.

Johdannaiset arvostetaan niitd alun perin kirjanpitoon
kirjattaessa kdypadn arvoon. Johdannaissopimuksista
kirjataan taseeseen saaminen, kun kéypé arvo on
positiivinen ja velka, kun kdypa arvo on negatiivinen.
Johdannaiset arvostetaan taseessa kdypéin arvoon ja
kéyvan arvon muutos yhdessa realisoituneiden voittojen

ja tappioiden kanssa kirjataan tuloslaskelmaan.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavaksi maaritetyt rahoitusvarat
Kiaypidn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi rahoi-
tusvaroiksi luokitellaan rahoitusvarat, jotka alkuperiisen
kirjaamisen yhteydessi peruuttamattomasti maaritetdén
sellaisiksi. Niiden tase- ja tuloslaskelmakirjaukset mene-
vat kuten edelld on esitetty kaupankayntitarkoituksessa

pidettdvien rahoitusvarojen osalta.

Lainat ja muut saamiset

Lainoiksi ja muiksi saamisiksi luokitellaan johdannais-
varoihin kuulumattomat rahoitusvarat, joihin liittyvét
maksut ovat kiinteitd tai méiritettdvissa olevia, joita ei
noteerata toimivilla markkinoilla ja joita ei aiota myydéa
valittdmasti tai lyhyen ajan kuluessa. Lainat ja muut

saamiset -ryhma sisiltdd myos kiteiset varat.

SAMPO % GROUP

Tilintarkastuskertomus



Hallituksen
toimintakertomus

Konsernin IFRS-tilinpaatods

Sampo Oyj:n tilinpaatods

Tilintarkastuskertomus

Konsernin tilinpdétéksen liitetiedot

Sampo Oyj.n tilinpddtdksen liitetiedot

Lainat ja muut saamiset merkitdan niitd alun perin
kirjanpitoon Kirjattaessa kiypdin arvoon, sisdltden
suoraan kohdistettavissa olevat transaktiomenot.
Alkuperdisen kirjaamisen jalkeen lainat ja muut saamiset
arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen

koron menetelmaé kiyttden.

Myvtdvissd olevat rahoitusvarat

Myytévissé oleviin rahoitusvaroihin luokitellaan
johdannaisvaroihin kuulumattomat rahoitusvarat,
jotka on méiritetty myytavissi oleviksi tai jotka eivit
kuulu muihin rahoitusvarojen ryhmiin. Myytévissi
olevat rahoitusvarat koostuvat saamistodistuksista sekd

osakkeista ja osuuksista.

Myytévissé olevat rahoitusvarat kirjataan niiti alun
perin kirjanpitoon Kirjattaessa kdypdan arvoon, lisdttyna
hankintaan suoraan kohdistettavissa olevilla transak-
tiomenoilla. Taseessa myytivissi olevat rahoitusvarat
arvostetaan kiypédin arvoon ja arvonmuutos Kirjataan
muihin laajan tuloksen eriin ja esitetidn kdyvén arvon
rahastossa verovaikutus huomioon ottaen. Korkotuotot
ja osingot kirjataan tulokseen. Kun myytévissa oleviin
rahoitusvaroihin kuuluva omaisuuserd myydian, omaan
padomaan kertynyt kdyvin arvon muutos yhdessi
myyntivoiton tai -tappion kanssa kirjataan tulokseen.
Kéyvéan arvon muutos siirretddn omasta pddomasta

tuloslaskelmaan my®ds silloin, kun omaisuuserdn arvo on

alentunut siten, ett siiti kirjataan arvonalentumistappio.
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Myytévissé olevista monetaarisista tase-eristd johtuvat

kurssierot kirjataan aina suoraan tuloslaskelmaan.

Muut rahoitusvelat

Muita rahoitusvelkoja ovat liikkeeseen lasketut velkakirjat

sekd muut rahoitusvelat.

Muut rahoitusvelat Kirjataan taseeseen saadun vastikkeen
madriisend transaktiokuluilla oikaistuna silloin, kun
vastike saadaan. Rahoitusvelat arvostetaan efektiivisen

koron menetelmaélli jaksotettuun hankintamenoon.

Jos omia velkoja lunastetaan takaisin ennen erdpéivaé,
velat poistetaan taseesta ja velan kirjanpitoarvon ja
lunastuksessa maksetun vastikkeen erotus kirjataan

tulokseen.

Kdypd arvo

Rahoitusinstrumenttien kiypi arvo méiritetdin ensisijai-
sesti toimivilla markkinoilla noteerattujen hintojen perus-
teella. Instrumentit arvostetaan ostokurssiin tai viimei-
seen kaupantekohintaan, mikili hintaldhteen porssissd
on kaytossa huutokauppamenettely. Poikkeuksena tasti
ovat syndikoidut lainat, jotka arvostetaan keskihintaan
alhaisemman likviditeetin takia. My6s johdannaisso-
pimukset arvostetaan viimeiseen kaupantekohintaan.
Mikaili rahoitusinstrumentille on olemassa sen markki-
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nariskin kumoava vastaerd, arvostuksessa kaytetdan talta
osin samaa hintaldhdetta vastaavissa ja vastattavissa. Jos
rahoitusinstrumentille kokonaisuutena ei ole olemassa
julkista noteerausta, mutta sen osatekijoille on olemassa
toimivat markKkinat, kiypi arvo méiritetdin osatekijéiden
markkinahintojen perusteella.

Rahoitusvarojen kdyvdn arvon arvostus perustuu joko
julkisiin hintanoteerauksiin tai arvostuksiin, jotka
perustuvat saatavilla olevaan markkinainformaatioon.
Mikéli niité ei ole ollut kéytettivissd, kdypa arvo
madiritetddn markkinoilla yleisesti hyviksyttyjen
arvostusmenetelmien avulla kdyttdmalla asiaa tuntevien,
liiketoimintaan halukkaiden osapuolten vilisten viime-
aikaisten markkinatransaktioiden hintoja, toisen olen-
naisilta osin samanlaisen instrumentin tilinpdatéshetken
kiypédéd arvoa, rahavirtojen diskonttausmenetelméé seki
optionhinnoittelumalleja. Pienelle osalle instrumenteista

on médritetty arvo nditd muita menetelmii kayttden.

Rahavarojen ja muihin varoihin siséltyvien kauppahinta-
saamisten kirjanpitoarvoa kdytetdin arviona niiden

kéyvésta arvosta.

Jos rahoitusvaroihin kuuluvan omaisuuserin kdypaa
arvoa ei ole mahdollista méaritelld, hankintamenon
katsotaan olevan riittdvédn ldhelld oleva arvio kdyvastd
arvosta. Téllaisten rahoitusvarojen miari konsernin

taseessa on epiolennainen.
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Kiypién arvoon arvostetut rahoitusinstrumentit on
liitetiedoissa ryhmitelty kolmeen hierarkiatasoon
perustuen muun muassa siihen, toimivatko markkinat,
joilla instrumentilla kdyd4dn kauppaa tai ovatko arvostus-
tekniikoissa kaytettavit syottotiedot objektiivisesti

todennettavissa.

Tasolla 1 instrumentin arvostus perustuu toimivilla
markkinoilla noteerattuun hintaan, jota kiytetdin taysin

samanlaisten rahoitusvarojen tai -velkojen arvostuksessa.

Tasolla 2 instrumentin arvostuksessa kiytetdin syottotie-
toina lisdksi muita todennettavissa olevia kuin toimivilla
markkinoilla noteerattuja hintoja joko suoraan tai niista

johdettuna kiyttiden arvostustekniikoita.

Tasolla 3 arvostus perustuu muihin kuin todennettavissa
oleviin markkinahintoihin. Suurin osa tason 3 sijoituk-

sista on padomarahastoja tai vaihtoehtorahastoja.

Pidomarahastosijoitusten osalta alla olevien sijoitusten
arvon madrittad rahasto, jolla on olennaiset ja riittavét
tiedot alla olevien sijoitusten arvonmaérittimiseksi.
Pidomarahaston arvonmaéaritys toteutetaan piiasiassa
kvartaaleittain perustuen alla olevien sijoitusten arvoon
javieraan pddoman méirdin. Alla olevien sijoitusten
arvonmaédritysten pohjana kaytetdin esimerkiksi hankin-
tahintaan perustuvaa arvostusta, julkisesti vaihdettujen
verrokkiyhtididen arvoa, tuottokerroinperusteista
arvostusta tai kassavirtoihin perustuvaa arvostusta.
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Pddomarahastot noudattavat yleisesti International
Private Equity and Venture Capital Valuation (IPEV)
-ohjeistusta, jossa kuvataan erilaisia arvostuskéytantoja

yksityiskohtaisemmin.

Myoés vaihtoehtorahastojen osalta arvon mééarittia rahasto
ja toteutuksesta vastaa ensisijaisesti rahastonhoitaja.
Vaihtoehtorahastot ovat usein ominaisuuksiltaan
monimutkaisia ja arvonméiaritys on riippuvainen alla
olevien instrumenttien luonteesta. Arvonméaaritysten
pohjana kdytetddn esimerkiksi kassavirtoihin perus-
tuvaa arvostusta. Vaihtoehtorahastojen toimintaa ja
arvonmaédritystd sddntelee Alternative Investment Fund
Managers Directive (AIFMD), jossa kuvataan tarkemmin
arvonlaskennan toimintaperiaatteita ja dokumentointi-

vaatimuksia.

Rahoitusvarojen arvonalentuminen

Raportointikauden paittyessd arvioidaan, onko objek-
tiivista ndyttoa siit, ettd muun kuin kiypaén arvoon
tulosvaikutteisesti arvostettavan rahoitusvaroihin kuulu-
van erdn arvo on alentunut. Kun arvonalentumisesta on
objektiivista ndyttdd yhden tai useamman alkuperéisen
kirjaamisen jilkeisen toteutuneen tappion synnyttivin
tapahtuman seurauksena ja ndilla tapahtumilla on
luotettavasti arvioitavissa oleva vaikutus rahoitusvaroista
tulevaisuudessa saataviin arvioituihin rahavirtoihin,

kirjataan arvonalentumistappio.
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Jaksotettuun hankintamenoon
kirjattavat rahoitusvarat

Objektiivisena ndyttdnd arvonalentumisesta pidetdin
esimerkiksi liikkeeseenlaskijan tai velallisen merkittavia
taloudellisia vaikeuksia, jotka johtavat maksukyvytto-
myyteen ja arvioon siiti, ettd asiakas ei todennékoisesti
selviydy maksuvelvoitteistaan konsernille. Objektiivinen
ndyttd arvioidaan ensin yksinddn merkittdvien rahoi-
tusvarojen osalta ja timén jdlkeen joko yksittédin tai
ryhmékohtaisesti sellaisten rahoitusvarojen osalta, jotka

eivat yksindin ole merkittavia.

Kun on objektiivista ndytt6a siitd, ettd jaksotettuun
hankintamenoon taseeseen merkityisti rahoitusvaroista
on syntynyt arvonalentumistappiota, tappion suuruus
méidritetddn saamisen Kkirjanpitoarvon ja saamisesta
arvioitujen kerrytettivissi olevien tulevien rahavirtojen
nykyarvon erotuksena. Diskonttauskorkona kéytetddn
saamisen alkuperdistd efektiivistd korkoa. Erotus
kirjataan arvonalentumistappioksi tuloslaskelmaan.

Arvonalentuminen arvioidaan sopimuskohtaisesti.

Mikaéli arvonalentumistappion miari pienenee myo-
hemmin ja vihennyksen voidaan objektiivisesti katsoa
liittyvan arvonalentumistappion kirjaamisen jalkeiseen
tapahtumaan (kuten rahoitusinstrumentin liikkeeseen-
laskijan luottokelpoisuusluokituksen paranemiseen),

arvonalentumistappio peruutetaan tulosvaikutteisesti.
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Myytdvissd olevat rahoitusvarat

Objektiivinen nayttd perustuu erillistarkasteluun, joka
tehdédn, kun esimerkiksi saamistodistusten liikkeeseen-
laskijan luottoriskiluokituksessa tapahtuu muutos, yhtio
siirretdén tarkkailulistalle tai yhti¢ laiminly6 lyhennysten
tai korkojen maksua. Osakkeen tai osuuden kdyvin arvon
merkittav tai pitkdaikainen lasku alle alkuperdisen
hankintamenon voi my0s olla objektiivinen ndyttd

arvonalentumisesta.

P&itos siitd, onko arvon alentuminen merkittava

tai pitkdaikainen, vaatii johdon harkintaa. P44tos
tehddin tapauskohtaisesti ja sitd tehtdessa arvioidaan
laadullisten kriteerien lisdksi muun muassa osakkeen
arvon historiallisia muutoksia ja aikajaksoa, jonka ajan
osakkeen kdypa arvo on ollut hankintamenoa alhaisempi.
Sampo-konsernissa arvon alentuminen katsotaan yleensa
merkittdviksi, kun julkisesti noteeratun osakkeen tai
osuuden kdypa arvo alittaa keskiméiardisen hankinta-
menon 20 prosentilla ja pitkdaikaiseksi, kun kdypa arvo

on alittanut hankintamenon yli 12 kuukauden ajan.

Koska noteeraamattomille osakkeille ja osuuksille ei ole
saatavissa toimivilla markkinoilla julkaistavia hintoja,
niiden arvo pyritddn méairittdmaan markkinoilla yleisesti
hyvéksyttyjen arvostusmenetelmien avulla. Merkittavin
noteeraamattomien osakkeiden ja osuuksien eré ovat
pddomarahastosijoitukset. PAdomarahastosijoitukset
arvostetaan yleisesti alalla vallitsevan kdytdnnon,
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International Private Equity and Venture Capital Guideli-

nes (IPEV) mukaisesti.

Arvon alenemisen merkittdvyytti ja pitkdaikaisuutta
arvioidaan viimeksi mainituissa tapauksissa tapaus-
kohtaisesti ottaen huomioon sijoitukseen liittyvét
erityistekijat ja olosuhteet. Sampo tekee pddomarahasto-
sijoituksensa pitddkseen ne rahaston elinkaaren loppuun
asti, jolloin rahaston tyypilliseksi toimiajaksi muodostuu
10-12 vuotta. Arvio koko rahaston mahdollisesta arvon
alentumisesta voidaan yleensi perustellusti tehdi vasta
elinkaaren loppupuolella. Mikéli on lisdksi kuitenkin
perusteltua syyti epdilld, ettd sijoituksesta ei sitd myy-
tiessd saada hankintamenoa vastaavaa méirai, kirjataan

arvonalennus.

Arvonalennus piddomarahastoille kirjataan yll4 olevien
periaatteiden lisiksi aina silloin, kun rahaston alkamis-
vuosi on vihintddn 10 vuotta vanha ja rahaston kirjanpi-
toarvo ja kdypa arvo on enintdin 500 000 euroa. Niissa
tapauksissa sekd kdypi arvo etté kirjanpitoarvo Kirjataan
nollaan. Arvonalennus tehdién vain rahastoille, joiden
osalta kriteerit tiyttyvit kaikkien Sampo-konsernin
yhtididen salkkujen osalta.

Saamistodistusten arvon alentumisessa tappion suuruus
madritetddn pddoman lyhennyksilla ja jaksotuksilla
oikaistun hankintamenon ja tarkasteluhetken kiyvin
arvon vilisend erotuksena, vihennettynd mahdollisella
aikaisemmin tulosvaikutteisesti kirjatulla arvonalen-

tumistappiolla. Samalla muihin laajan tuloksen eriin

57

kirjattu kertynyt tappio siirretddn omasta piddomasta
kirjattavaksi tulosvaikutteisena arvonalentumistappiona.
Myos mahdolliset lisdarvonalentumistappiot kirjataan
tulosvaikutteisesti.

Jos myytévissi oleviin rahoitusvaroihin kuuluvan
saamistodistuksen kdypi arvo myéhemmin nousee
janousun voidaan objektiivisesti katsoa liittyvin
arvonalentumistappiokirjauksen jialkeiseen tapahtumaan,
arvonalentumistappio peruutetaan tulosvaikutteisesti
siihen miarian, miki saamistodistuksen kirjanpitoarvo

olisi ollut ilman arvonalentumistappioiden Kkirjaamista.

Myytévissé oleviin rahoitusvaroihin kuuluvan osakkeen
arvonalentumistappio kirjataan siirtimalld muihin laajan
tulokseen eriin kirjattu kertynyt tappio omasta pddomasta
tuloslaskelmaan. Mikéli kdypa arvo arvonalentumiskir-
jauksen jidlkeen nousee kirjataan arvonnousu suoraan
muun laajan tuloksen eriin. Arvon edelleen laskiessa alle
hankintamenon kirjataan tulosvaikutteinen arvonalen-

nus, vaikka lasku olisi vihemman kuin 20 prosenttia.

Johdannaissopimukset
ja suojausperiaatteet

Johdannaissopimukset luokitellaan kaupankéaynti-
tarkoituksessa pidettédviin sopimuksiin ja suojaaviin
sopimuksiin ja ne sisiltdvit korko-, luottoriski-, valuutta-,
osake- sekd hyddykejohdannaiset. Johdannaissopimukset

arvostetaan niitd alun perin kirjanpitoon Kirjattaessa
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kaypidan arvoon. Kaikki johdannaissopimukset kirjataan
taseeseen varoiksi, kun niiden kdypa arvo on positiivinen

ja veloiksi, kun kiypéa arvo on negatiivinen.

Kaupankdyntitarkoituksessa
pidettdvdt johdannaissopimukset

Johdannaissopimukset, joita ei ole merkitty suojaaviksi
seki pddsopimuksesta erotetut kytketyt johdannaiset
kéasitellddn kaupankiyntitarkoituksessa pidettivind
johdannaissopimuksina. Kaupankayntitarkoituksessa
pidettévit johdannaissopimukset arvostetaan kdypaan
arvoon ja kdyvin arvon muutokset sekd myyntivoitot
ja -tappiot yhdessé korkotuottojen ja -kulujen kanssa

kirjataan tuloslaskelmaan.

Kaupankéyntitarkoituksessa pidettdviksi johdannaisiksi
luokitellaan myds sopimukset, joita kdytetdin suojaamis-
tarkoituksessa, mutta jotka eivit tayta IAS 39 -standardin

suojauslaskennalle asettamia ehtoja.

Suojaavat johdannaissopimukset
Jja suojausperiaatteet

Suojausperiaatteiden mukaisesti konsernissa voidaan
suojautua korkoriskiltd, valuuttakurssiriskilti ja
hintariskilti soveltamalla kiyvan arvon tai rahavirran
suojausta. Rahavirran suojauksella suojaudutaan tulevien

rahavirtojen vaihtelulta, kdyvin arvon suojauksella
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suojaudutaan suojattavan kohteen kayvin arvon muu-
toksilta. Kuluneella tilikaudella konsernissa on sovellettu
kayvin arvon suojausta Mandatumissa sekd rahavirran

suojausta Hastingsissa.

Suojauslaskentaa sovelletaan suojauksiin, jotka ovat
suojattavan riskin osalta tehokkaita ja tayttavit IAS 39:n
standardin suojauslaskennan ehdot. Suojaussuhde
suojaavan johdannaisen ja suojattavan kohteen vélilla
sekéd suojaukseen liittyvit riskienhallintatavoitteet
dokumentoidaan suojauksen alkaessa. Suojauksen
tehokkuus arvioidaan suojaussuhteen alussa ja suo-
jauksen aikana, jotta suojaus on erittdin tehokas koko
suojauksen ajan. Suojausta pidetdan tehokkaana, kun
suojaavan instrumentin kayvin arvon tai rahavirtojen
muutos eliminoi suojauksen kohteena olevan sopimuksen
tai position kiyvén arvon tai rahavirtojen muutoksesta

80-125 prosenttia.

Rahavirran suojaus

Rahavirran suojauksella suojataan vaihtuvakorkoisten
velkakirjalainojen tai muiden vaihtuvakorkoisten varojen
tai velkojen korkorahavirtoja. Suojaavina instrumentteina
kéaytetidn muun muassa koronvaihto- seké koron- ja
valuutanvaihtosopimuksia. Johdannaissopimukset, jotka
on luokiteltu rahavirran suojaukseksi ja jotka tayttavat
IAS 39:n kriteerit, arvostetaan kdypaén arvoon. Kéyvin
arvon muutoksesta tehokkaan suojauksen osuus kirjataan
muihin laajan tuloksen eriin. Ylimeneva tehoton osuus

kirjataan tulosvaikutteisesti.
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Omaan pddomaan Kertyneet kdyvin arvon muutokset
kirjataan tuloslaskelmaan sille kaudelle, jolloin suojauk-

sen kohteena olevat rahavirrat tuloutuvat.

Kun suojaava johdannainen erdédntyy, myydédéin, suojaus-
suhde paétetdin tai suojaus ei endi tdytd suojauslasken-
nan ehtoja, omaan piddomaan suojauksen loppumishet-
keen mennessé kertynyt kdyvdn arvon muutos jid omaan
piddomaan, kunnes se Kkirjataan tuloslaskelmaan sille
kaudelle, jolloin suojauksen kohteena olevat rahavirrat
tuloutuvat.

Kdyvan arvon suojaus

Kiayvian arvon suojauksella suojaudutaan muun muassa
hinta- ja korkotason seki valuuttakurssien muutosten
aiheuttamilta vaikutuksilta kdypiin arvoihin konsernin
riskienhallintaperiaatteiden mukaisesti. Suojaavina
johdannaisina kaytetddn konserniyhtididen hallitusten
hyviaksymia instrumentteja, joita ovat valuuttatermiinit,
koronvaihto- ja koron- ja valuutanvaihtosopimukset seki
optiot.

Johdannaissopimusten, jotka on dokumentoitu kdypaa
arvoa suojaaviksi ja jotka ovat suojauksena tehokkaita,
kdyvan arvon muutokset Kirjataan tuloslaskelmaan.
My0s suojauksen kohteena olevat omaisuus- ja velkaerit
arvostetaan suojauksen aikana kdypaédn arvoon ja kdyvin

arvon muutokset kirjataan tuloslaskelmaan.
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Vuokrasopimukset

Konserni vuokralle ottajana

IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardin mukaisesti
vuokrasopimukset esitetdin lahtokohtaisesti taseella.
Ainoat valinnaiset poikkeukset koskevat tiettyja lyhytai-
kaisia alle 12 kuukautta pitkid sopimuksia tai arvoltaan
vahdisid vuokrasopimuksia, jotka voidaan edelleen Kirjata
tasaerind vuokrasopimuksen voimassaoloaikana.

Vuokrasopimuksista aiheutuvat kéyttooikeusomaisuuse-
rit (oikeus kdyttda vuokrasopimuksen kohdetta) kirjataan
varoihin osana Aineellisia hyodykkeitd ja niitd vastaavat
vuokravelvoitteet taseen velkapuolelle osaksi Muita
velkoja. Kayttdoikeusomaisuuseri kirjataan vuokra-ajan
alkamishetkelld ja arvostetaan hankintamenoon, joka
sisdltdd vuokrasopimusvelan alkuperdisen méairén seka
vuokralle antajalle mahdollisesti ennalta suoritetut
maksut. Kdyttdoikeusomaisuuserien poistot kirjataan
tasapoistoin vuokrasopimuksen voimassaoloaikana.
Vuokrasopimusvelka kirjataan samoin vuokra-ajan
alkamishetkell4 ja arvostetaan tulevien vuokramaksujen

nykyarvoon.
Tuloslaskelmaan Kirjataan kéyttooikeusomaisuuserésti

tehtivit suunnitelman mukaiset poistot sekd vuokra-

velasta aiheutuvat korkokulut.
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Konserni vuokralle antajana

Vuokralle annetut hyodykkeet siséltyvét tase-erdén
Sijoituskiinteistot ja niiden poistoajat ja -menetelmét seké
arvonalentumistappioiden Kirjausperusteet ovat samat
kuin vastaavien aineellisten hyodykkeiden. Saatavat
vuokrat kirjataan tuloslaskelmaan tasaerind vuokratuo-
toiksi vuokra-ajan kuluessa.

Aineettomat hyodykkeet

Liikearvo

Liikearvo vastaa sitd osaa hankintamenosta, joka

ylittd4 konsernin osuuden 1.1.2004 jalkeen hankitun
yrityksen yKksiloitavissd olevien varojen, velkojen ja
ehdollisten velkojen nettoméirdisestd kayvasti arvosta
hankinta-ajankohtana. Sitd aiempien hankintojen
liikearvo vastaa aiemman tilinpdatdsnormiston mukaista
kirjanpitoarvoa, jota on kédytetty IFRS:n mukaisena
oletushankintamenona.

Liikearvo arvostetaan kertyneilld arvonalentumistap-
pioilla vihennettyyn alkuperdiseen hankintamenoon.
Liikearvosta ei tehda poistoja. Liikearvolle tehdiddn sen

sijaan arvonalentumistestaus vihintdan vuosittain.
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Muut aineettomat hyodykikeet

Aineettomina hyddykkeind, joilla on rajallinen
taloudellinen vaikutusaika, kisitelldadn ulkopuolelta
hankitut ja sisdisesti aikaansaadut IT-ohjelmistot ja muut
aineettomat hyodykkeet, jos on todennikoisti, etti niista
johtuva odotettavissa oleva vastainen taloudellinen hyoty
koituu konsernin hyvéksi ja hyddykkeiden hankintameno
on luotettavasti mééritettavissi. Sisdisesti aikaansaadun
aineettoman hyddykkeen hankintameno maériytyy
hyodykkeelle vilittomaésti kohdistettavien menojen
summana. Tutkimusmenot Kirjataan kuluksi sind
tilikautena, jona ne toteutuvat. Kehittimismenoista, jotka
johtuvat uusien IT-ohjelmistojen suunnittelusta tai jo
olemassa olevien ohjelmistojen merkittivista parannuk-
sista, aktivoidaan vain ne, jotka tayttavit edelld mainitut

taseeseen kirjaamisen edellytykset.

Aineettomat hyddykKeet, joilla on rajallinen taloudellinen
vaikutusaika, kirjataan kertyneilla poistoilla ja arvonalen-
tumistappioilla vihennettyyn alkuperdiseen hankintame-
noon. Aineettomat hyddykkeet poistetaan tasapoistoin
niiden arvioidun taloudellisen vaikutusajan kuluessa.
Arvioidut taloudelliset vaikutusajat hyddykeryhmittiin

ovat seuraavat:

3-10 vuotta
3-10 vuotta

IT-ohjelmistot

Muut aineettomat hyddykkeet
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Aineettomia hyddykkeitd, joilla on rajoittamaton
taloudellinen vaikutusaika, kuten liiketoimintojen
yhdistymisten yhteydessi hankitut tuote- ja liikemerkit,
ei poisteta. Sen sijaan niille suoritetaan vdhintddn kerran

tilikaudessa arvonalentumistestaus.

Aineelliset
kiyttoomaisuushyodykkeet

Aineellisia kdyttdomaisuushyodykkeiti ovat omassa
kaytdssa olevat kiinteistot, koneet ja laitteet seka kalusto.
Kiinteistojen luokitus omassa kaytossa ja sijoituskaytossa
oleviin suoritetaan kiytossi olevan neliomiarin
perusteella. Mikéli omassa kdytdssd on korkeintaan 10
prosenttia kiinteistdon pinta-alasta, kiinteisto luokitellaan

kokonaan sijoituskiinteistoksi.

Kiinteistot ja muut aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet
arvostetaan kertyneilld poistoilla ja arvonalentumistap-

pioilla vihennettyyn alkuperdiseen hankintamenoon.

Perusparannusmenot lisdtddn kiinteistdjen kirjanpito-
arvoon silloin kun on todennékgisté, ettd niisti koituva
vastainen taloudellinen hyoty koituu konsernin hyvéksi.
Tavanomaiset korjaus- ja kunnossapitomenot kirjataan

kuluksi tilikaudella, jolla ne ovat syntyneet.

Aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet poistetaan
tasapoistoin niiden arvioidun taloudellisen vaikutusajan
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kuluessa. Padsddntoisesti jadnnodsarvo arvioidaan nollan
suuruiseksi. Maa-alueista ei tehdéa poistoja. Taloudellisen
vaikutusajan arviota tarkistetaan tilinpaatoksen yhtey-
dessé. Poistoaikoja oikaistaan, mikili arvio muuttuu
merkittavisti. Arvioidut taloudelliset vaikutusajat
hy6dykeryhmittiin ovat seuraavat:

Rakennukset 20-50 vuotta

Rakennusten ainesosat 15-20 vuotta

Rakennusten ja vuokrahuoneistojen

perusparannusmenot 4-10 vuotta
IT-laitteet ja autot 2-5 vuotta
Muut toimistokalusteet 3-15 vuotta

Aineellisen kiyttbomaisuushyddykkeen poistojen
kirjaaminen lopetetaan, mikili omaisuusera luokitellaan
myytdvana olevaksi IFRS 5 Myytdvdind olevat pitkd-
aikaiset omaisuuserdt ja lopetetut toiminnot -standardin

mukaisesti.

Aineettomien ja aineellisten
kiyttoomaisuushyodykkeiden
arvonalentuminen

Tilikauden pééttyessd arvioidaan, onko viitteita

siitd, ettd aineettomiin hyodykkeisiin tai aineellisiin
kayttdomaisuushyddykkeisiin kuuluvan omaisuuseran
arvo saattaa olla alentunut. Jos arvonalentumisesta

on viitteitd, arvioidaan omaisuuserasta kerrytettavissi

oleva rahaméird. Kerrytettdvissa oleva rahamé&ara

60

arvioidaan lisdksi vuosittain liikearvosta, keskeneréisista
aineettomista hyodykkeisté seki taloudelliselta vaikutus-
ajaltaan rajoittamattomista aineettomista hyddykkeisti
riippumatta siitd, onko arvonalentumisesta viitteita.
Liikearvo kohdistetaan arvonalentumistestausta varten
hankinta-ajankohdasta l1dhtien konsernin rahavirtaa
tuottaville yksikoille. Testissd verrataan yksikon liikear-
von siséltdvia kirjanpitoarvoa yksikdsti kerrytettavissi

olevaan rahaméarain.

Kerrytettivissi oleva rahamiéri on omaisuuserdn kdypa
arvo viahennettyna luovutuksesta aiheutuvilla menoilla
tai sitd korkeampi kiyttoarvo. Kadyttoarvolla tarkoitetaan
omaisuuseristi tai rahavirtaa tuottavasta yksikosta
saatavissa olevia arvioituja vastaisia nettorahavirtoja,
jotka diskontataan nykyarvoonsa ennen veroja méi-
ritettyd korkoprosenttia kiyttden. Jos omaisuuserin
kirjanpitoarvo on suurempi kuin siitd kerrytettavissi
oleva rahamaiaér4, siitd kirjataan tuloslaskelmaan arvon-
alentumistappio. Kirjaamisen yhteydessa poistettavan
omaisuuserin taloudellinen vaikutusaika arvioidaan

uudelleen.

Arvonalentumistappio peruutetaan, jos olosuhteissa

on tapahtunut muutos ja hyddykkeesti kerrytettavissa
oleva rahamiéri on muuttunut arvonalentumistappion
kirjaamisajankohdasta, ei kuitenkaan enempé, kuin
mika hyddykkeen kirjanpitoarvo olisi ilman arvonalentu-
mistappion kirjaamista. Liikearvosta kirjattua arvonalen-

tumistappiota ei peruuteta missdin tilanteessa.
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Sijoituskiinteistot

Sijoituskiinteist6ji pidetddn vuokratuottojen saamiseksi
ja omaisuuden arvonnoususta hydtymiseksi. Sijoitus-
kiinteistot arvostetaan kiypdan arvoon. Arvostusperiaate
muutettiin hankintamenomallista kdyp4an arvoon tili-
kaudella 2021 konsernin laadintaperiaatteiden yhdenmu-
kaistamiseksi. Konserni katsoi, ettd muutoksella oli vain

vahédinen vaikutus konsernin tilinpditdsraportointiin.

Sijoituskaytdsséa olevien kiinteistdjen kiyvit arvot
arvioidaan kiyttden tuleviin tuottoihin ja markkinaehtoi-
siin tuotto-odotuksiin perustuvaa tuottoarvomenetelmié
(nykyarvon laskentaan kéytettivii kassavirtamalleja)
seki toteutuneisiin vertailukauppoihin perustuvia
kauppa-arvomenetelmid. Arvioinnin Idht6kohtana ovat
kiinteistokohtaiset ominaisuudet koskien muun muassa
kiinteistdn sijaintia, kuntoa ja vuokraustilannetta seki
markkinaldhtdiset vertailutiedot koskien vaihtoehtoisia
vuoKria, tuottovaatimustasoja ja yksikkdhintoja. Arviointi
on tilikaudella suoritettu kiyttien sekd konsernin omaa
asiantuntemusta etti ulkopuolisia, riippumattomia

arvioitsijoita.

Varaukset

Varaus kirjataan, kun konsernille on aikaisempien
tapahtumien seurauksena syntynyt oikeudellinen tai
tosiasiallinen velvoite, maksuvelvoitteen toteutuminen
on todenndkdgisti ja velvoitteen suuruus on arvioitavissa

luotettavasti. Jos velvoitteesta tai osasta siitd on mah-
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dollista saada korvaus joltakin kolmannelta osapuolelta,
korvaus kirjataan erilliseksi omaisuuseriksi vain silloin,

kun sen saaminen on kiytdnndssi varmaa.

Vakuutus- ja sijoitussopimukset

Vakuutussopimukset késitellddn IFRS 4 -standardin
mukaisesti joko vakuutussopimuksina tai sijoitus-
sopimuksina. Standardin mukaan vakuutussopimukset
luokitellaan vakuutussopimuksiksi, mikéli niissi

siirtyy vakuutuksenottajan ja vakuutuksenantajan

valilld merkittdvad vakuutusriskid. Mikili sopimuksen
perusteella siirtyva riski on luonteeltaan rahoitusriskid
eikd merkittdvia vakuutusriskid, luokitellaan sopimus
sijoitussopimukseksi. Sopimuksen luokittelu vakuutus- tai

sijoitussopimukseksi madria sen arvostuskiytannon.

Sampo késittelee sopimuksista syntyviét velat standardin
ensimmadisessid vaiheessa kansallisten vaatimusten

mukaisesti.

Vakuutus- ja sijoitussopimuksiin liittyvid riskejd on
kuvattu laajasti konsernitilinpdatoksen liitetiedossa 35.
Jadlleenvakuutussopimukset
Jilleenvakuutussopimus on sopimus, joka tayttaa

IFRS 4:n asettamat edellytykset vakuutussopimukselle
jajonka perusteella konserni voi saada korvauksia

toiselta vakuutusyhtioltd, mikali se itse joutuu korvaus-
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velvolliseksi muiden tekemiensa vakuutussopimusten
perusteella. Jilleenvakuutussopimusten perusteella
saatavat suoritukset on Kkirjattu taseessa erddn Saamiset
jalleenvakuutussopimuksista sekd Muut varat. Ensiksi
mainittu erd sisdltdi jilleenvakuuttajien osuuden
konsernin jdlleenvakuutettujen vakuutussopimusten
vakuutusmaksu- ja korvausvastuusta. Muissa varoissa on

lyhytaikaiset saamiset jalleenvakuuttajilta.

Kun konserni itse joutuu maksamaan korvauksia
jalleenvakuutussopimuksen perusteella toiselle
vakuutusyhtidlle, kirjataan velka tase-erddn Muut

velat. Jilleenvakuutuksiin liittyvét saamiset ja velat
arvostetaan yhdenmukaisesti jilleenvakuutettujen
saamisten ja velkojen kanssa. Jilleenvakuutussaamiset
testataan vuosittain arvonalentumistappioiden varalta.
Arvonalentumistappio Kirjataan tulosvaikutteisesti,
mikali on olemassa objektiivista ndyttod, ettd konserni ei
tule saamaan kaikkia rahamaéérié, joihin silld sopimuksen

ehtojen mukaan on oikeus.

Konserniyhti6illd on lisdksi sopimuksia, joissa konserni-
yhti6 toimii yhteisvakuuttajana toisen vakuutusyhtion
kanssa, jolloin vakuutusriski jaetaan sopimusosapuolten
kesken. Konserniyhtion toimiessa toissijaisena yhteis-
vakuuttajana, konserniyhtio kirjaa saamisiin ja velkoihin
yhtion osuuden mukaisen méirian vakuutusmaksutulosta
jasiihen liittyvastd korvausvelasta. Konserniyhtién
toimiessa ensisijaisena yhteisvakuuttajana, yhtio

kirjaa bruttovakuutusmaksutulon saamiseksi ja velka
toissijaiselle yhteisvakuuttajalle kirjataan konserniyhtion

velkoihin.
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Vahinkovakuutus

Vakuutussopimusten luokittelu
Vakuutussopimuksia luokiteltaessa ja niihin liittyvid
riskeja tarkasteltaessa toisiinsa Kytketyt sopimukset

tulkitaan yhdeksi sopimukseksi.

Muina kuin vakuutussopimuksina, eli sopimuksina,
joissa riski ei siirry, kisitelldin muun muassa Captive-
sopimuksia, joissa vakuutusyhtio merkitsee yrityksen
ensivakuutuksen ja jalleenvakuuttaa saman riskin
sellaisessa vakuutusyhtiossi, joka kuuluu vakuutuksen-
ottajan kanssa samaan konserniin. Vahinkovakuutuksessa
on myods sopimuksia, joissa vakuutusyhtié myontia
vakuutuksen ja siirtda vakuutusriskin edelleen lopulliselle
vakuutuksenantajalle. Nama ovat ns. Reverse Flow
Fronting -sopimuksia. Aikaisemman bruttokasittelyn
sijaan ndistd molemmista kirjataan vain sopimussuhteen
nettovaikutus tuloslaskelmaan ja taseeseen. Edellytyk-
send nettomadréiselle kisittelylle on, ettd sopimuksesta

nettona kirjattu omapiditys on nolla.

Lisdksi vahinkovakuutuksessa on sopimuksia, joissa
vakuutusriski on eliminoitu retrospektiiviselld vakuutus-
maksulla, eli ennakoitujen ja toteutuneiden vahinkojen
erotus tasataan lisdmaksulla suoraan tai vakuutuksen
vuosiuudistuksen yhteydessd. Naiden sopimusten
rahavirta kirjataan nettoméirdisen suoraan taseeseen
kirjaamatta niitd ensin tuloslaskelmaan vakuutusmaksu-

tuotoiksi ja korvauskuluiksi.
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Velat vahinkovakuutussopimuksista
Vakuutusvelka on nettoméiariinen sopimusperusteinen
velvoite, joka vakuutuksenantajalla on vakuutussopimuk-
sen perusteella. Vakuutusmaksuvastuu ja korvausvastuu
muodostavat vakuutusvelan, joka vastaa solmittujen

vakuutussopimusten mukaisia velvoitteita.

Vakuutusmaksuvastuun on tarkoitus kattaa jo solmittujen
vakuutussopimusten jiljelli olevan vakuutuskauden
odotettavissa olevat korvausmenot ja liikekulut. Vahinko-
jajilleenvakuutuksessa vakuutusmaksuvastuu lasketaan
yleenséi aikaperusteisesti niin kutsutun pro rata tempo-
raris -periaatteen mukaisesti. Jos vakuutusmaksutaso
katsotaan riittiméattomaksi siten, ettei se kata mahdollisia
korvausmenoja ja liikekuluja, vakuutusmaksuvastuuta

on vahvistettava siirtovastuun tdydennykselld ottaen

huomioon myds erddntymittdmét vakuutusmaksuerit.

Korvausvastuu kattaa tulevaisuudessa suoritettavat
korvaukset kaikista jo tapahtuneista vahingoista. Tdma
koskee my0s tapahtuneita vahinkoja, joita ei tilinp4a-
toshetkelld vield ole raportoitu vakuutusyhtiolle eli ns.
IBNR (incurred but not reported) -vahinkoja. Korvaus-
vastuuseen sisaltyvit myos kaikki korvausten arvioidut

selvittelykulut.

Vahinkoensivakuutuksen ja jalleenvakuutuksen
korvausvastuu lasketaan tilastollisin menetelmin tai
tapauskohtaisesti yksittiisten vahinkojen perusteella.
Useimmiten kiytetdin ndiden menetelmien yhdistelmaa

siten, etti suurvahingot arvioidaan tapauskohtaisesti ja
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pienehkot vahingot seka tilinpddtoshetkelld tapahtuneet
mutta vield raportoimattomat vahingot (IBNR) tilastollisin

menetelmin.

Ifissd korvausvastuuta ei diskontata nykyarvoon

muuten kuin eldkevelvoitteiden osalta. Topdanmark
diskonttaa koko korvausvastuun. Hastings diskonttaa
korvausvastuun ainoastaan silté osin, kun korvaus liittyy
maarattyihin vakaviin henkilovahinkoihin. Mandatum ei

diskonttaa korvausvastuuvelkaa ollenkaan.

Vakuutusvelan riittdvyystesti
Vahinkovakuutuksen korvausvastuun ja vakuutusmak-
suvastuun riittavyys tutkitaan erikseen. Korvausvastuu
perustuu vastaisten korvausrahavirtojen ennusteisiin.
Ennusteet tehddin vakiintuneilla vakuutusmatemaatti-

silla menetelmill&.

Vakuutusmaksuvastuu lasketaan pdasddntoisesti aika-
perusteisesti nk. pro rata temporis -periaatteen pohjalta.
Vakuutusmaksuvastuun riittivyys testataan laskemalla
vakuutusmaksuvastuun lisdvastuu yhtidittiin kullekin
liiketoiminta-alueelle ja vakuutusluokalle. Mahdollinen
havaittu riittAméattdmyys vakuutusmaksuvastuussa

korjataan kirjaamalla siirtovastuun tidydennys.

Vakuutusten aktivoidut hankintamenot
Vakuutusten hankintamenot, jotka selkedsti liittyvit
vakuutussopimusten solmimiseen, esitetdin taseen
varoissa vakuutusten aktivoituina hankintamenoina.

Hankintamenoina kisitelldan vakuutussopimusten
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hankkimiseen tai uusimiseen vélillisesti tai valittomasti
liittyvat toimintakulut kuten palkkiot, markkinointikulut
sekd myyntihenkiloston palkat ja kulut. Vakuutusten
hankintamenot jaksotetaan samalla tavalla kuin vakuu-
tusmaksuvastuu. Poistoaika on yleensi korkeintaan 12

kuukautta.

Henkivakuutus

Vakuutussopimusten luokittelu
Henkivakuutustoiminnan sopimukset luokitellaan
vakuutussopimuksiksi tai sijoitussopimuksiksi.
Vakuutussopimuksia ovat sopimukset, joihin liittyy
merkittava vakuutusriski tai sellaiset sopimukset, joihin
sisdltyy vakuutuksenottajan oikeus muuttaa sopimusta
kasvattamalla riskid. Kapitalisaatiosopimuksiin ei sisally
vakuutusriskid, joten ndma sopimukset on luokiteltu

sijoitussopimuksiksi.

Sopimukseen liittyva oikeus harkinnanvaraiseen
osuuteen ylijadmasta (Discretionary Participation Feature
(DPF)) on vakuutuksenottajan sopimukseen perustuva
oikeus saada taatun vihimmaisedun lisdksi muita etuja.
Etuina hyvitetddn vakuutuksille laskuperustekoron lisdksi
asiakashyvityksid, korotetaan kuolemantapaussummia tai
alennetaan vakuutusmaksuja. Mandatumin tulkinnassa
kohtuusperiaatteesta méiritellidn tavoitteet harkinnan-
varaisille eduille. Sijoitussidonnaisissa sopimuksissa
vakuutuksenottaja kantaa sijoitusriskin valitsemalla

sijoituskohteet, joihin sopimusten arvonkehitys sidotaan.
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Vakuutus- ja sijoitussopimusten arvostus
Mandatumissa kaikkiin vakuutussopimuksiin ja niihin
sijoitussopimuksiin, joihin liittyy harkinnanvarainen
oikeus osuuteen ylijidmésta (DPF), sovelletaan kansallisia
laskentaperiaatteita IFRS 4:n Vakuutussopimukset

mukaisesti.

Kaikkiin sopimuksiin lukuun ottamatta sijoitussidon-
naisia sopimuksia liittyy harkinnanvarainen oikeus
ylijadmaéan. Sellaisiin sijoitussidonnaisiin sopimuksiin,
joita ei luokitella vakuutussopimuksiksi, liittyy vakuu-
tuksenottajan oikeus vaihtaa sdistdjen tuottorakenne
sijoitussidonnaisesta sellaiseksi, joka muodostuu vahim-
maistuottotakuusta ja oikeudesta harkinnanvaraiseen
osuuteen ylijadmastd. Tdman perusteella myods niihin

sopimuksiin sovelletaan vakuutussopimusstandardia.

Takaisinosto-oikeutta, vihimmaistuottotakuuta, saman
sopimuksen sisélld olevia vakuutus- ja talletusosia seké
muita vastaavia oikeuksia ei eroteta padsopimuksesta eika

arvosteta erikseen.

Mandatumissa kannanluovutuksella siirtyneen Suomi-
yhtion ryhmé&eldkevakuutuksen (= Eriytetty vakuutus-
kanta) osalta noudatetaan IFRS 4.30:n ns. varjolaskentaa,
jonka perusteella omaa padomaa oikaistaan sopimuksen
mukaisten realisoitumattomien voittojen tai tappioiden
osalta. Omaa paddomaa oikaistaan maarilla, jolla
realisoitumattomat voitot tai tappiot olisivat jakautuneet
Eriytetyn vakuutuskannan voitonjakopolitiikan
mukaisesti Eriytetylle vakuutuskannalle, mikili voitot tai

tappiot olisi realisoitu tilinpddtoshetkelld.
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Topdanmarkissa sijoitussidonnaiset sopimukset
sisdltavit sekd vakuutus- ettd sijoitussopimuksia.
Vakuutussopimukset arvostetaan IFRS 4:n mukaisesti.
Sijoitussopimukset sen sijaan arvostetaan IAS 39:n Rahoi-
tusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen mukaan.
Sijoitussopimuksiin ei liity oikeutta harkinnanvaraiseen

osuuteen ylijiamasta.

KaikKi sijoitussidonnaiset sopimukset ovat vaadittaessa
kiypdédn arvoon maksettavissa. Kuolemantapauksissa
101 prosenttia vakuutusméirastd on maksettava. Taméa
katsotaan niin pieneksi vakuutusriskiksi, ettd sopimukset
luokitellaan sijoitussopimuksiksi. Muita takaisinosto-
oikeuksia tai huomioitavia seikkoja €i ole.

Velat vakuutus- ja sijoitussopimuksista ja
jalleenvakuutusvarat

Vakuutus- ja sijoitussopimusten velka Kirjataan vakuutus-
velaksi, jonka muodostavat vakuutusmaksuvastuu ja
korvausvastuu. Henkivakuutustoiminnan vakuutus-
teknisen vakuutusvelan laskennassa kédytetdén erilaisia
menetelmii, jotka sisdltivit oletuksia muun muassa
kuolevuudesta, sairastuvuudesta, sijoitusten tuottotasosta,

vastaisista liikekuluista ja vahinkojen selvidmisesta.

Tulevan jilleenvakuutuksen vastuuvelan muutos on

laskettu vaihtuvin kurssein.

Vakuutusmaksuvastuu lasketaan ensivakuutuksessa
vakuutuskohtaisesti ja jalleenvakuutuksessa antavan
yhtidn ilmoituksen perusteella tai yhtion omien lasku-

perusteiden mukaan.
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Vakuutusvelan diskonttauksessa kéytetty korko on
enintddn kunkin maan viranomaisen hyvaksyméan

enimmadiskoron suuruinen.

Korvausvastuu kattaa tulevaisuudessa suoritettavat kor-
vaukset kaikista jo tapahtuneista vakuutustapahtumista,
my0s niisti, joita ei tilinpaitdshetkelld vield ole raportoitu
vakuutusyhtiolle. Korvausvastuuseen sisaltyvit myos

kaikki korvausten hoitokulut.

Vakuutusvelasta mééritetddn vuosittain lyhyt- ja pitka-
kestoisen velan osuus.

Vakuutusvelan riittavyystesti

Velan riittavyystesti tehdiin kaikista sopimuskannoista ja
tdydennystarvetta tarkastellaan yhtidtasolla koko vakuu-
tusvelan riittivyyden perusteella. Ei-sijoitussidonnaiseen
velkaan kohdistuva testi sisiltd4 kaikki odotettavissa
olevat sopimuksiin perustuvat rahavirrat. Sopimuksiin
perustuviin rahavirtoihin kuuluvat odotettavissa olevat
vakuutusmaksut, korvaukset, lisdedut ja liikekulut.
Korvauksissa on arvioitu takaisinostot ja muut vakuutus-
tapahtumat historiatietoihin perustuen. Korvausméaarit
pitavét sisdllddn sekd sopimusten laskuperustekoron ettd
arvion tulevista lisdeduista. Rahavirtojen pdidoma-arvot

diskontataan tilinpditdshetkeen.
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Sijoitussidonnaisen liikkeen testissi lasketaan riski- ja
liikekuluylijidmien pd4oma-arvot vastaavalla tavalla.
Mikaili yhtiokohtaisen sijoitussidonnaisen ja muun
liikkeen velan yhteismidri edellyttia tiydentdmist,
kasvatetaan velkaa tulosvaikutteisesti testin osoittamalla
méaaralla.

Kohtuusperiaate

Vakuutusyhtiélain 13 luvun 2 §:n mukaan henkivakuutuk-
sessa on noudatettava ns. kohtuusperiaatetta sellaisten
vakuutusten kohdalla, joilla on vakuutussopimuksen
mukaan oikeus vakuutusten mahdollisesti tuottaman
ylijaAdmaén perusteella myodnnettiviin lisdetuihin (DPF).
Mikali vakavaraisuusvaatimukset eivét ole esteen4,
kohtuullinen osa ylijidméista on palautettava lisdetuina

néille vakuutuksille.

Mandatumin tavoitteena on antaa pitkilld aikavalilla
alkuperdisen vakuutuskannan voitonjakoon oikeutetuille
vakuutussaéstodille ennen kuluja ja veroja kokonaishy-
vitys, joka olisi vihintddn kunakin hetkenéd matalariski-
simpind pidettévien pitkien korkosijoitusten korkotason
mukainen. Kokonaishyvitys muodostuu laskuperusteko-
rosta ja vuosittain mairattavista lisdeduista. Lisdetujen

tasossa pyritdin jatkuvuuteen.
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Tyosuhde-etuudet

Tyosuhteen pddittymisen jilkeiset etuudet

Tydsuhteen pdédttymisen jalkeisid etuuksia ovat eldkkeet

ja henkivakuutukset.

Sammolla on etuuspohjaisia eldkejirjestelyjd Ruotsissa ja
Norjassa, muissa maissa eldkejirjestelyt ovat maksupoh-
jaisia. Merkittdvin maksupohjainen jirjestely on Suomen

TyEL-perusvakuutus.

Maksupohjaisissa jarjestelyissid konserni suorittaa kiin-
teitd maksuja eldkevakuutusyhtidlle eika silld ole oikeu-
dellista tai tosiasiallista velvoitetta suorittaa lisdmaksuja.
Maksupohjaisista jarjestelyistd aiheutuvat velvoitteet
kirjataan kuluksi kaudella, jota veloitus koskee.

Etuuspohjaisissa jirjestelyissa yritykselle ja& velvoitteita
tilikauden maksun suorittamisen jilkeenkin ja ndiden
vakuutusmatemaattisen ja/tai sijoitusriskin kantaa yritys.
Velvoite lasketaan kustakin jirjestelysté erikseen kédyttien
ennakoituun etuusoikeusyksikkoon perustuvaa menetel-
maa (projected unit credit method). Velvoitteen méédran
laskennassa kiytetdin vakuutusmatemaattisia oletuksia.
Eldkemenot kirjataan kuluksi henkildiden palvelusajalle.

SAMPO % GROUP



Hallituksen
toimintakertomus

Konsernin IFRS-tilinpaatods

Sampo Oyj:n tilinpaatods

Tilintarkastuskertomus

Konsernin tilinpdétéksen liitetiedot

Sampo Oyj.n tilinpddtdksen liitetiedot

Etuuspohjaisissa jirjestelyissa on seké rahastoituja

ettd rahastoimattomia jarjestelyja. Ndissi tilikauden
eldkekuluksi kirjataan vuoden vakuutusmatemaattisten
laskelmien mukainen vanhuuselédkekertyma laskettuna
lineaarisesti eldkeidn saavuttamishetken eldkepalkan
pohjalta. Téhén lisdtdidn korkokuluina aikaisempien
vuosien eldkesitoumusten hyvityksisti/lisdyksisti aiheu-
tuvat laskennalliset vaikutukset. Tilikauden eldkekulut
arvioidaan vuoden alussa ja laskelma perustuu muun
muassa palkkojen korotusolettamiin, hintainflaatioon
eldkesitoumuksen koko keston ajalta seki sen hetkiseen
markkinakorkoon suhteutettuna eldkevelvoitteen

duraatioon.

Tilikauden tydsuoritukseen perustuva elikemeno seké
nettovelan nettokorko Kirjataan tulosvaikutteisesti
eldkekuluihin. Vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot
seki jarjestelyyn kuuluvien varojen tuotto (pl. nettokorko)
kirjataan omana erindan muihin laajan tuloksen eriin

tilikaudella, jona ne syntyvét.

Eldkevelvoitteen nykyarvosta vihennetiin jirjestelyyn
kuuluvat varat kiypdan arvoon arvostettuina ja nidin saatu
nettovelka (tai -omaisuus) kirjataan taseeseen omaksi

erdkseen.
Konsernilla on lisdksi vapaaehtoisia etuuspohjaisia

eldkevakuutuksia. Vakuutukset ovat konsernin sisdisii ja

niiden méira on epdolennainen.

TILINPAATOS 2022

Irtisanomisen yhteydessdi
suoritettavat etuudet

Irtisanomiseen perustuva velvoite Kirjataan velaksi silloin
kun konserni on todistettavasti sitoutunut lopettamaan
yhden tai useamman henkilon tyésuhteen ennen
normaalia eldikkeelle jAdmisen ajankohtaa tai myonta-
maén irtisanomisen yhteydesséa suoritettavia etuuksia
vapaaehtoisen irtisanoutumisen edistdmiseksi tehdyn
tarjouksen seurauksena. Etuuksista ei koidu tyénantajalle
taloudellista hyotyé tulevaisuudessa, joten ne kirjataan
valittdmasti kuluksi. Mybhemmin kuin 12 kuukauden
kuluttua tilinpaatoksesté erdéntyvét velvoitteet diskonta-
taan. Sammossa irtisanomisen yhteydessa suoritettavia
etuuksia ovat irtisanomiseen liittyvat rahapaketit ja
eldkepaketit.

Osakeperusteiset maksut

Sammolla oli tilikauden aikana viisi voimassa olevaa
kéteisvaroina maksettavaa osakeperusteista kannustin-
jarjestelméi (Johdon ja asiantuntijoiden pitkdaikaiset
kannustinjarjestelmét 2017 I ja 2017 II sekd 2020 I, 2020 II
ja 2020 III). Topdanmarkilla oli tilikauden aikana yksi
hallitukselle ja ylemmaélle johdolle suunnattu piiasialli-
sesti omina osakkeina maksettava osakeoptiojdrjestelma.
Hastingsilla oli niin ikd4n oma tilikaudella kiteisvaroina

maksettava osakeperusteinen kannustinjarjestelma.
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Lisdtietoa konsernin eri yhtididen kannustinjirjestelmista

on tilinpdatoksen liitetiedossa 30 Kannustinjarjestelmat.

Jarjestelyt on arvostettu kdypdin arvoon niiden myon-
tdmishetkelld seki jokaisena raportointipdivina timén

jalkeen.

Kéteisvaroina maksettavissa jirjestelyissa arvostus

kirjataan velaksi ja sen muutos tuloslaskelmaan.

Osakkeina maksettavissa jarjestelyissd saadut toteutus-

hinnat kirjataan omaan pddomaan.

Kannustimien kiypa arvo on méaéritetty padosin
Black-Scholes-hinnoittelumallin avulla. Markkina-
perusteisen kannustinosan kdyvéissa arvossa on
huomioitu hinnoittelumallilla ennakoitu toteuma
palkkiona maksettavien kannusteyksikdiden méaarésta.
Ei-markkinaperusteisten ehtojen vaikutuksia ei siséllyteta
kannustimen kiypdén arvoon, vaan ne otetaan huomioon
niiden kannusteyksikdiden maérissé, joihin oletetaan
syntyvén oikeus oikeuden syntymisajanjakson kuluessa.
Téaltd osin konserni péivittdi oletuksen arvioidusta
lopullisesta kannusteyksikdiden madristi jokaisena

véli- ja tilinp&atospiivana.
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Tuloverot

Tuloslaskelman verokulu siséltdéd kauden verotettavaan
tuloon perustuvan veron ja laskennallisen veron. Vero-
kulu kirjataan tulosvaikutteisesti, paitsi suoraan omaan
pddomaan tai laajaan tuloslaskelmaan kirjattavien erien
osalta, jolloin my®s vero Kirjataan Kyseisiin eriin. Kauden
verotettavaan tuloon perustuva vero lasketaan kunkin
maan voimassa olevan verokannan perusteella. Veroa
oikaistaan mahdollisilla edellisiin tilikausiin liittyvilla

veroilla.

Laskennalliset verot lasketaan kaikista véliaikaisista
eroista kirjanpitoarvon ja verotuksellisen arvon valilla.
Verotuksessa vihennyskelvottomasta liikearvon
arvonalentumisesta ei kirjata laskennallista veroa eika
tytdryhtididen jakamattomista voittovaroista kirjata
laskennallista veroa silté osin, kun ero ei todennékdisesti
purkaudu ennakoitavissa olevassa tulevaisuudessa.
Laskennalliset verovelat ja -saamiset netotetaan
yhti6ittéin silloin, ja vain silloin, kun ne liittyvat saman
verosaajan perimiin tuloveroihin ja yhtiolla on laillisesti

toimeenpantavissa oleva oikeus kuitata ndma.

Laskennalliset verot lasketaan kayttamalla tilinpa&tospai-
vain mennessa vahvistettuja verokantoja. Laskennallinen
verosaaminen on Kirjattu sithen maaraén asti, kun on
todenndkoistd, ettd tulevaisuudessa syntyy verotettavaa

tuloa, jota vastaan véliaikainen ero voidaan hyddyntaé.
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Osakepiddoma

Osakkeiden liikkeeseenlaskukulut, jotka ovat suoraan
kohdistettavissa uusien osakkeiden tai optioiden liik-
keeseen laskemiseen tai liiketoiminnan hankkimiseen,
esitetidn omassa pidomassa verovaikutukset huomioon

ottaen saadun tulon vihennyksené.

Osingot kirjataan omasta pidomasta sini tilikautena, jona
yhtidkokous péittdd osingonjaosta. Kun emoyhtio tai
muu konserniyhtio ostaa emoyhtion osakkeita, maksettu
vastike vihennetdin omasta pAdomasta ja esitetian
eréssd Omat osakkeet siihen asti, kunnes osakkeet
mitdtéidadan. Jos osakkeet myohemmin myyd&iin tai
lasketaan uudelleen liikkeeseen, saatu vastike kirjataan

omaan pidomaan.

Omat osakkeet

Omien oman pddoman ehtoisten instrumenttien (omien
osakkeiden) takaisinoston hankintahinta vihennetdan
suoraan omasta pddomasta. Omien osakkeiden ostosta,
myynnisté, liikkeeseenlaskusta tai mititdinnista ei kirjata
voittoa tai tappiota. Mikéli osakkeet lasketaan uudelleen
liikkeeseen, kirjataan hankintahinnan ja saadun vastik-

keen vélinen erotus ylikurssirahastoon.
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Rahavarat

Rahavaroina kisitellddn kéteiset varat, joiksi katsotaan
kassa seké lyhytaikaiset talletukset (3 kKk).

Sampo esittid liiketoiminnan rahavirrat kiyttden
epdsuoraa esitystapaa, jolloin voittoa (tappiota) ennen
veroja oikaistaan ei-kassaperusteisten tapahtumien
vaikutuksella, varojen ja velkojen muutoksilla ja tuotoilla
ja kuluilla, jotka liittyvét investointien tai rahoituksen
rahavirtoihin.

Rahavirtalaskelmassa saadut ja maksetut korot esitetdan
liiketoiminnan rahavirroissa. Myos saadut osingot

muilta kuin osakkuusyhtidilté sisdltyvét liiketoiminnan
rahavirtoihin. Osakkuusyhtigiltid saadut osingot esitetidn
sijoitustoiminnan rahavirroissa. Maksetut osingot

esitetdin rahoitustoiminnan rahavirroissa.
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Johdon harkintaa edellyttavit
laatimisperiaatteet ja
arvioihin liittyvit Keskeiset
epavarmuustekijat

Tilinpadtoksen laatiminen IFRS-standardien mukaisesti
edellyttda johdon tekemid arvioita ja oletuksia, jotka ovat
vaikuttaneet tilinpadtoksessi esitettiviin tuottoihin,
kuluihin, varoihin ja velkoihin sek& ehdollisiin velkoihin.
Harkintaa joudutaan kayttimaian myos tilinpddtoksen
laatimisperiaatteiden soveltamisessa. Arviot perustuvat
tilinpaatoshetkelld parhaaseen kaytettévissi olleeseen tie-
toon. Arviointi perustuu seka aikaisempiin kokemuksiin
ettd tulevaisuutta koskeviin tilinpaitdshetkelld toden-
nikoéisimpind pidettyihin oletuksiin. Toteutumatiedot
voivat poiketa néistd arvioihin ja oletuksiin perustuvista
padtoksistd. Mahdolliset arvioiden muutokset kirjataan
silli tilikaudella, jonka aikana arviota korjataan ja kaikilla

tdmaén jalkeisilld ajanjaksoilla.

Sammon keskeiset tulevaisuutta koskevat oletukset

ja tilinpditéspiivin arvioihin liittyvit keskeiset
epavarmuustekijit liittyvat muun muassa vakuutus-
matemaattisissa laskelmissa kaytettyihin oletuksiin,
julkisesti noteeraamattomien rahoitusvarojen ja -velkojen
ja sijoituskiinteistdjen kdypien arvojen arviointiin

sekéd rahoitusvarojen ja aineettomien hyddykkeiden
arvonalentumisten arviointiin. Niita osa-alueita koskevat
laatimisperiaatteet edellyttavit eniten merkittdvien
arvioiden ja oletusten kayttadmista.
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Vakuutusmatemaattiset oletukset

Vakuutusvelkojen arviointiin liittyy aina epdvarmuutta,
silld vakuutusvelka perustuu tehtyihin arvioihin ja
oletuksiin tulevista korvausmenoista. Arviot perustuvat
tilinpadtospiivana kaytettivissi oleviin konsernin
omiin tilastoihin aikaisemmista vahinkotapahtumista.
Arvioihin liittyva epdvarmuus on yleensa suurempi
arvioitaessa uusia vakuutuskantoja tai vakuutuskantoja,
joissa vahingon selvidminen kestd4 kauan, silld ndista
ei ole vield saatavilla tiydellisid vahinkotilastoja.
Historiatietojen lisdksi vakuutusvelkojen arvioinnissa
otetaan huomioon muun muassa vahinkokehitys,
maksamattomien korvausten miird, lakimuutokset,

oikeuden paitokset seki yleinen taloudellinen tilanne.

Huomattava osa konsernin vahinkovakuutuksen
vakuutusveloista liittyy lakisddteisiin tapaturma- ja
liikennevakuutuksiin. Ndiden velkojen arviointiin
sisdltyvistd epdvarmuustekijoistd huomattavimmat
sisdltyvét oletuksiin inflaatiosta, kuolevuudesta, diskont-
tauskoroista sekd lakimuutosten ja oikeuskdytédntdjen

vaikutuksista.

Henkivakuutuksen vakuutusvelkojen vakuutusmatemaat-
tisista oletuksista on kerrottu tarkemmin kappaleessa
Velat vakuutus- ja sijoitussopimuksista ja jalleenvakuutus-

varat.
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IAS 19:n mukaiset etuuspohjaiset eldke-etuudet
arvioidaan myos vakuutusmatemaattisten periaatteiden
mukaisesti. Eldkejirjestelyn varauksen laskenta perustuu
tulevaisuudessa odotettavissa oleviin eldkkeisiin,

jolloin diskonttauskoron mééarittelyn liséksi tehdyt

arviot koskevat oletuksia muun muassa kuolevuudesta,
henkildston vaihtuvuudesta, hintainflaatiosta seki

palkkakehityksesté.

Kdypien arvojen mddritys

Jos rahoitusvaroilla ei ole toimivilla markkinoilla
noteerattuja hintoja, kdypa arvo méiritetdin markkinoilla
yleisesti hyviksyttyjen arvostusmenetelmien avulla.
Menetelmisti on kerrottu enemmén tilinpadtésperiaattei-

den kappaleessa Kadypa arvo.

Sijoituskiinteistdjen kdyvit arvot on tilikauden aikana
arvioitu osittain kéyttéden konsernin omaa asiantuntemusta
markkinoilta saadun vertailuaineiston perusteella. Tihin
liittyvét johdon tekemét oletukset esim. markkinoiden
tuottovaateista sekd kéytettivasta diskonttauskorosta.

Arvonalentumistestaukset
Liikearvo, keskenerdiset aineettomat hyodykkeet

ja taloudelliselta vaikutusajaltaan rajoittamattomat

aineettomat hyodykkeet testataan vihintdan vuosittain
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arvonalentumisen varalta. Rahavirtaa tuottavien
yksikodiden kerrytettivissi olevat rahamaarit on padosin
maédritetty kiyttdarvoon perustuvilla laskemilla. Nima
edellyttivét johdon tekemid arvioita muun muassa
tulevista kassavirroista, diskonttauskorosta seki talouden

yleisesti inflaatio- ja kasvukehityksesta.

Topdanmarkin yhdistely tytdryhtiond

IFRS 10:n Konsernitilinpddtds -standardin mukaan
sijoittajalla on méirdysvalta sijoituskohteessa, kun
sijoittaja altistuu sijoituskohteen muuttuvalla tuotolle tai
on oikeutettu sen muuttuvaan tuottoon ja pystyy vaikut-
tamaan tihén tuottoon kayttdmalli sijoituskohdetta

koskevaa valtaansa.

Sampo omisti 30.9.2017 Topdanmark AS:n osakkeista 44,2
prosenttia ja 4dnivallasta 49,1 prosenttia. Tuolloin Sammon
johto suoritti standardin vaatimien tosiseikkojen ja olosuh-
teiden olemassaolon perusteellisen harkinnan arvioides-
saan, onko silld maariysvalta Topdanmarkissa, ja paatyi
yhdistelem&din Topdanmarkin tytdryhtiond konsernitilin-
paatokseen. Harkinnassa otettiin huomioon muun
muassa se, ettd Sampo oli suurin yksittdinen osakkeen-
omistaja eiké tiedossa ollut muiden osakkeenomistajien
valisii sopimuksia. Lisdksi katsottiin, ettd Sammolla

oli miirdysvalta ohjata Topdanmarkin merkityksellisid

toimintoja eli toimintoja, joilla on merkittava vaikutus
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sijoituskohteen tuottoon. Tarkasteluhetkelld Sammolla
oli kolme jasentd Topdanmarkin hallituksessa, joista yksi
hallituksen puheenjohtajana. Topdanmarkin hallituksessa
on yhteensd 9 jisenti ja pAitokseen vaaditaan yhtidjarjes-
tyksen mukaan 50 prosenttia d4nistd, mutta halutessaan
Sampo voi kutsua koolle yliméaéraisen yhtiokokouksen
hallituksen kokoonpanon muuttamiseksi ja sddda ndin

Adnivallan hallituksessa itselleen.

Topdanmark Forsikring henki- ja
eldkevakuutustoiminnot

Maaliskuussa 2022 julkaistiin tiedote Sammon tytiryh-
tion Topdanmark Forsikring A/S:n aikomuksesta myyda
sen henki- ja eldkevakuutustoiminnot (Topdanmark Liv
Holding A/S, ‘Topdanmark Life’) Nordealle. Sampo-
konsernissa Topdanmark Lifen toimintojen myyntiin
liittyvat varat ja velat luokiteltiin myytévana oleviksi
omaisuuseriksi IFRS 5 Myytdvdnd olevat omaisuuserdit ja

toiminnot -standardin mukaisesti.
Myynti toteutettiin 1.12.2022 viranomaishyviksynnén
jalkeen. Myynti paatti Topdanmark Lifen luokittelun

myytédviné olevaksi omaisuuseraksi.

Lisitietoja Topdanmark Lifen myynnistd 10ytyy liitteesta

33 Topdanmark Life -liiketoiminnan myynti.
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Uusien tai uudistettujen
IFRS-standardien ja
tulkintojen soveltaminen

Konserni tulee noudattamaan sen liiketoimintaan liittyvid
uusia tai uudistettuja standardeja ja tulkintoja tilikausina,
jolloin ne tulevat voimaan, tai mikili voimaantulopdiva
on muu kuin tilikauden alkamispéivé, voimaantuloa
seuraavan tilikauden alusta alkaen. Seuraavilla uusilla
tilikaudella 2023 voimaantulevilla IFRS-standardeilla on
vaikutusta konsernin taloudelliseen raportointiin: IFRS 17

Vakuutussopimukset ja IFRS 9 Rahoitusinstrumentit.

Siirtyminen IFRS 17 Vakuutussopimukset- ja
IFRS 9 Rahoitusinstrumentit standardeihin

Yhteenveto ylatason vaikutuksista
Sampo-konsernissa

Sampo-Kkonserni soveltaa IFRS 17 Vakuutussopimukset- ja
IFRS 9 Rahoitusinstrumentit -standardeja 1.1.2023 alkaen.
Uusien tilinpdatosstandardien soveltamisella ei odoteta
olevan vaikutusta Sammon liiketoiminnan kannattavuu-
teen tai pAdomien hallintaan eikd merkittavia méaarallista
vaikutusta omaan pddomaan. Sampo-konsernin
toiminnot keskittyvit vahinkovakuutusliiketoimintaan

ja Sampo kiyttda paddasiassa IFRS 17 -standardin
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mukaista vakuutusmaksujen kohdistamiseen perustuvaa
ldhestymistapaa (premium allocation approach, PAA).
PAA edellyttdd muutoksia vakuutusvelan laskentaan,
sisdltden eksplisiittisen muuta riskid kuin rahoitusriskia
koskevan riskioikaisun maarittimisen ja toteutuneista
vakuutustapahtumista aiheutuvan velan diskonttaamisen
markkinakoroilla. Lisddntynyt diskonttaaminen voi

tulevaisuudessa lisété tulosvolatiliteettia kausien valilla.

IFRS 9 -standardin soveltamisella ei ole merkittdvaa
vaikutusta Sampo-konsernin tase-erien arvostamiseen,
silld p44osa rahoitusvaroista on tilla hetkelld raportoitu
kaypdan arvoon. Sovellettaessa IFRS 9 -standardia
tulevien raportointikausien aikana rahoitusvarojen
kayvan arvon muutokset Kirjataan tulosvaikutteisesti,

mika voi lisdta tulosvolatiliteettia.

IFRS 17- tai IFRS 9 -standardien kadyttoonotolla ei ole
vaikutusta Solvenssi II -laskentaan.

IFRS 17 Vakuutussopimukset

(voimassa 1. tammikuuta 2023 tai

sen jalkeen alkavilla tilikausilla)

IASB julkaisi IFRS 17 Vakuutussopimukset -standardin
18.5.2017. IFRS 17 -standardi ja kesdkuun 2020 muutokset
hyviksyttiin Euroopan Unionissa 19.11.2021. Liséksi
hyvéksyttiin vapaavalintainen vapautus olla soveltamatta
vuosikohorttivaatimuksia tietyn tyyppisille vakuutus-
sopimusryhmille. Sampo konserni ei sovella vapautusta.

Sampo-konserni soveltaa IFRS 17 -standardia ensim-
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maistd kertaa 1.1.2023 ja vertailutiedot kaudelle 2022

tiedot tullaan esittimAan oikaistuina.

IFRS 17 -standardi korvaa IFRS 4 Vakuutussopimulkset
-standardin ja luo periaatteet vakuutussopimusten
kirjaamiselle, arvostamiselle, esittimiselle ja liitetiedoille.
IFRS 17 -standardia sovelletaan vakuutussopimuksiin,
jalleenvakuutussopimuksiin seki sijoitussopimuksiin,
joihin sisdltyy oikeus harkinnanvaraisiin lisdetuihin.
Standardin tavoitteena on antaa tilinpatdksen kayttdjille
informaatiota, joka antaa todenmukaisen kuvan vakuutus-

sopimuksista ja yhtendistdi vakuutusvelkojen arvostamista.

Uudet tilinpditoksen laatimisperiaatteet ja johdon harkinta
voivat muuttua siihen asti, kunnes Sampo-konserni julkaisee
IFRS 17 -standardin mukaisen vuoden 2023 tilinpditoksen,

joka sisdltdd avaavan taseen ajanhetkeltd 1.1.2022.

Keskeiset laatimisperiaatteet

Soveltamisala

Sampo-Kkonsernin vahinkovakuutustoimintojen osalta
konserni ei odota uusien laadintaperiaatevaatimusten
tuovan huomattavaa muutosta sopimusten soveltamis-
alaan nyKkyisiin vaatimuksiin verrattuna. Konsernin
vahinkovakuutussopimuksissa vakuutusriski on
merkittdvi. Kolmansien osapuolien (panel underwriters)
myodntidmét vakuutussopimukset, jotka eivét tuo vakuu-
tusriskid konsernille, eivit kuulu IFRS 17 -standardin
soveltamisalaan, vaan ne késitellaén IFRS 15 Myyntituotot

asiakassopimuksista -standardin mukaisesti.
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Vakuutussopimukset voivat sisidltdd yhden tai useamman
komponentin, jotka kuuluisivat eri tilinpdatdsstandardien
soveltamisalaan ja jotka kisiteltdisiin erilld4n toisistaan.
Sampo arvioi vakuutussopimukset tunnistaakseen kom-
ponentit sopimuksista. Vakuutussopimus voi esimerkiksi
sisdltda sijoitus- tai palvelukomponentin (tai molemmat),

jotka eivét ole osa vakuutussopimuspalvelua.

Sampo-konsernin henkivakuutustoiminnoissa konserni
on tunnistanut kapitalisaatiosopimuksia seké yksilollisid
sijoitussidonnaisia sopimuksia, joihin siséltyy erotettavissa
olevia, merkityksettdéméan vakuutusriskin sisiltivii sijoi-
tuskomponentteja, joihin IFRS 17 -standardia ei sovelleta.

Néiihin sopimuksiin sovelletaan IFRS 9 -standardia.

Vakuutussopimusten yhdistelytaso

IFRS 17 -standardin mukaan vakuutussopimukset
muodostavat vakuutussopimussalkkuja. Salkku koostuu
sopimuksista, joihin sisdltyvit riskit ovat samankaltaiset
jajoita hallinnoidaan yhdessé. Salkut jaetaan vuosi-
kohortteihin, eli ryhmitelld4n sopimukset, joita ei ole

myodnnetty yhté vuotta pidemmin véliajoin.

Sampo-konsernin vahinkovakuutustoiminnoissa salkut
on médritetty perustuen liiketoiminnan segmentteihin
tai vakuutuslajien yhdistelmiin (johdon méiritelmén
mukaisesti), liiketoiminta-alueeseen ja maahan seki
madritetddn erikseen kullekin juridiselle yhtidlle tai

perustuen tuoteryhmaén.
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Sampo-konsernin henkivakuutustoiminnoissa riskiva-
kuutussopimukset, laskuperustekorolliset sopimukset ja

sijoitussidonnaiset sopimukset on jaettu eri salkkuihin.

Sampo-Kkonserni on tunnistanut tiettyja tappiollisia
sopimuksia, mutta tappiollisten sopimusten maédra on
viahéinen.

Sopimusraja

Vakuutussopimusryhméin alkuperdinen arvostaminen
sisdltdi kaikki sopimusrajojen sisilld olevat tulevat
rahavirrat. Midritettdessa rahavirtoja, jotka kuuluvat
sopimusrajojen sisélle, otetaan huomioon sopimus-
ehdoista tulevat tosiasialliset oikeudet ja velvoitteet

sekd voimassa olevasta sddntelysti tulevat vaateet.

Sampo-konsernin vahinkovakuutustoiminnoissa suurim-
malla osalla sopimuksista on yhden vuoden sopimusraja
(tyypillisesti vakuutuskauden uusiutumiseen asti) eli
sopimuksella on yhden vuoden vakuutuskausi, johon

ajoittuu tosiasiallisia oikeuksia ja velvoitteita.

Sampo-konsernin henkivakuutustoiminnoissa sopi-
musrajat madraytyvat salkkuun kuuluvien sopimusten
ominaisuuksien perusteella ja ovat yleensé ajallisesti

pidempiA.

Arvostaminen
IFRS 17 sisdltdd yleisen ldhestymistavan (general measu-
rement model, GMM), joka on sovellettavissa kaikille

vakuutussopimuksille vakuutussopimusvelkojen arvos-
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tamisessa. Yleisen ldhestymistavan mukaan vakuutus-
sopimukset arvostetaan perustuen tuleviin rahavirtoihin,
jotka on oikaistu heijastamaan rahan aika-arvoa, mukaan
lukien riskioikaisu ja sopimukseen siséltyva palvelumar-
ginaali (contractual service margin, CSM). CSM edustaa
kertymitdnta voittoa, jonka yhteiso kirjaa sitd mukaa
tulokseen kun se tuottaa vakuutussopimuspalveluja
tulevaisuudessa. Vakuutusvelan arvo koostuu jaljella
olevan vakuutuskauden velasta (liability for remaining
coverage, LRC) ja toteutuneista vakuutustapahtumista
aiheutuvasta velasta (liability for incurred claims, LIC),
joka sisdltda sekd korvaukset, jotka on raportoitu, mutta
ei ole vield maksettu, ettd korvaukset, joita ei ole vield
raportoitu. Sampo-konsernin henkivakuutustoiminnoissa
GMM-lahestymistapaa sovelletaan laskuperustekorollisille

sopimuksille ja riskivakuutussopimuksille.

IFRS 17:n mukaista muuttuvien palkkioiden ldhes-
tymistapaa (variable fee approach, VFA) sovelletaan
vakuutussopimuksiin, joihin sisiltyy suoria oikeuksia
osuuteen sopimuksen ylijadmaéastd. VFA edustaa muun-
nosta yleisestd lihestymistavasta, missi sopimukseen
sisdltyvéan palvelumarginaalin kisittelyd muutetaan.
Sampo-konsernin henkivakuutustoiminnoissa VFA-lIdhes-
tymistapaa sovelletaan IFRS 17:n mukaisesti arvostettui-

hin sijoitussidonnaisiin vakuutussopimuksiin.

Kun tietyt soveltuvuuskriteerit tdyttyvit, vakuuttajat
voivat soveltaa vakuutussopimusten arvostamiseen
yksinkertaistettua vakuutusmaksujen kohdistamiseen

perustuvaa ldhestymistapaa (PAA). PAA soveltuu vakuu-
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tussopimuksille, joiden vakuutuskausi on enintdén yksi
vuosi. Tata lihestymistapaa voidaan soveltaa myos niihin
sopimuksiin, joiden arvostaminen kdyttiden kyseista
lahestymistapaa (PAA) ei olennaisesti eroaisi arvosta,
joka saataisiin soveltamalla yleistd Iihestymistapaa.
Sampo-Kkonsernin vahinkovakuutustoiminnoissa PAA-
ldhestymistapaa sovelletaan kaikkiin vakuutussopimuk-
siin, koska suurimmassa osassa vakuutussopimuksia
vakuutuskausi on enintdin yksi vuosi, ja sopimuksille,
joilla vakuutuskausi on pidempi, soveltuvuuskriteerit
tiyttyvit. Seka vahinko- ettd henkivakuutustoiminnoissa
PAA-ldhestymistapaa sovelletaan otettuihin jélleen-

vakuutussopimuksiin.

Vakuutussopimusten hankinnasta aiheutuvat rahavirrat
otetaan huomioon sopimusten tiyttdmisestd aiheutuvia

rahavirtoja arvioitaessa.

Diskonttaus

Siirtyminen IFRS 17:n soveltamiseen laajentaa vakuutus-
velkoihin kohdistuvaa diskonttaamista. Kaikissa sovel-
letuissa arvostusmalleissa huomioidaan rahan aika-arvo

diskonttaamalla odotetut rahavirrat.

Sampo-Kkonsernin vahinkovakuutustoiminnot ovat
madrittdneet diskonttauskorot perustuen ns. bottom-up-
ldhestymistapaan. Korkokiyré sisdltda riskittémén koron
(lukuun ottamatta luottoriskioikaisua) ja epélikviditeetti-
preemion kullekin valuutalle. Epélikviditeettipreemio
johdetaan pdiasiassa korkean luottoluokitusten omaavien

joukkovelkakirjojen salkun perusteella korkokadyran
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likvidille osalle. Tamén jilkeen korkokéyrd konvertoituu
kohti paétekorkoa, joka on yhdenmukainen suhteessa

EIOPA:n madrittamian kayrain.

Sampo-Kkonsernin henkivakuutustoiminnot ovat
médrittineet diskonttauskorot perustuen ns. top-down-
ldhestymistapaan, jossa teoreettista viitesalkkua kiyttden
madritetddn soveltuva diskonttauskiyré, joka koostuu
riskittomasta korosta ja epdlikviditeettipreemiosta.
Vakuutussopimuksille, joihin ei sisilly suoria oikeuksia
osuuteen sopimuksen ylijadmaésté, on sovellettu niin
kutsuttua locked-in-korkoa, jolla tarkoitetaan alku-
perdisen kirjaamisen yhteydessd méaéritettyé diskonttaus-
korkoa, jota sovelletaan sopimukseen sisdltyvin palvelu-

marginaalille kertyvélle korolle.

Kuluvan vuoden toteutuneista vakuutustapahtumista
aiheutuvien velkojen diskonttausvaikutus ja rahavirtojen
muutokset kirjataan vakuutuspalvelutulokseen. Kertyvin
koron ja korkomuutosten vaikutus ja muut rahoitukseen
liittyvit oletukset esitetddn tuloslaskelmalla vakuutuk-
seen liittyvind rahoitustuottoina tai -kuluina. Sampo-kon-
serni on pdittinyt olla soveltamatta IFRS 17 -standardin
sallimaa optiota Kirjata néiti vaikutuksia muiden laajan

tuloksen eriin.

Riskioikaisu
IFRS 17 sisélti eksplisiittisen muuta riskid kuin rahoi-
tusriskid koskevan riskioikaisun osana vakuutusvelkojen

arvostusta. Riskioikaisu kuvastaa epidvarmuuden hintaa
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sellaisen rahavirtojen méiréi ja ajoittumista koskevan
epdvarmuuden kantamisesta ja valttdmisest4, joka

aiheutuu muusta riskisti kuin rahoitusriskista.

Sampo-konsernissa riskioikaisu johdetaan luottamus-
vélitekniikalla, jossa johto miarittda sopivan kvantiilin.
Riskioikaisu lasketaan tytdryhtittasolla ja yhdistellddn
Sampo-konsernin konsolidoiduksi riskioikaisuksi ottamatta
huomioon mitdén hajautusvaikutuksia konsernitasolla.
Yleistd l1dhestymistapaa sovellettaessa riskioikaisu
lasketaan seké jéljella olevan vakuutuskauden velalle, ettd
toteutuneista vakuutustapahtumista aiheutuneelle velalle.
Vakuutusmaksujen kohdistamiseen perustuvaa lahestymis-
tapaa sovellettaessa riskioikaisu sisdllytetddn ainoastaan
toteutuneista vakuutustapahtumista aiheutuneeseen

velkaan, ellei vakuutussopimusryhma ole tappiollinen.

Vakuutusmaksujen kohdistamiseen perustuva
ldhestymistapa (PAA)

Alkuperdisen kirjaamisen hetkelld vahinkovakuutuksen
vakuutussopimusryhmien jéljelld olevan vakuutuskauden
velan arvostus perustuu jo saatuihin vakuutusmaksuihin
vdhennettynd vakuutusten hankinnasta aiheutuneilla
rahavirroilla. Tappiollisista sopimuksista Kirjataan

tappiokomponentti.

Hankinnasta aiheutuviksi rahavirroiksi Sampo-konserni
on tunnistanut paiasiassa myyjiin liittyvid henki-
l6stokustannuksia ja myyntipalkkioita seki tiettyja
myyntisopimuskustannuksia, jotka liittyvét hintavertai-
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lusivustojen kautta tapahtuvaan myyntiin. Mahdolliset
yleiskustannukset kirjataan kuluiksi vilittdmasti.
Sampo-konsernin vahinkovakuutustoimintojen Henkilo-
asiakkaat-liiketoiminta-alueet ovat valinneet Kkirjata
hankinnasta aiheutuvat rahavirrat kuluiksi silloin, kun
ne syntyvét. Muilla liiketoiminta-alueilla hankinnasta
aiheutuvat kustannukset jaksotetaan yhdelle vuodelle tai

pidemmalle ajalle, jos sopimusten odotetaan uusiutuvan.

Mybhemmilld raportointikausilla jiljelld olevan vakuutus-
kauden velan kirjanpitoarvo kasvaa kauden aikana
saaduilla vakuutusmaksuilla ja vihenee méarilla, joka

on kirjattu vakuutusmaksutuottoihin kuvaamaan kauden
aikana tuotettua palvelua. Jiljelli olevan vakuutuskauden
velan Kirjanpitoarvoa ei diskontata tai oikaista rahoitus-
riskin vaikutuksella, koska Sampo-konserni arvioi, ettd
palvelun tarjoamisen ja siihen liittyvan vakuutusmaksun
erdpdivin vilinen aika on enintdin vuosi. Tuotot kirjataan
kaudelle kohdistettujen odotettujen vakuutusmaksujen
perusteella. Useimmissa vahinkovakuutussopimuksissa
tuottojen kirjaaminen perustuu ajan kulumiseen eli ne

jaksotetaan tasaisesti.

Sampo-konserni arvostaa toteutuneista vakuutustapahtu-
mista aiheutuneen velan (LIC) perustuen toteutuneeseen
palveluun liittyvien sopimuksen tdyttdmisesta aiheutuvien
rahavirtojen méériin, joka liittyy odotettuihin korvaus-
rahavirtoihin. Sopimuksen tdyttdmisesta aiheutuvat
rahavirrat koostuvat kolmesta komponentista, jotka ovat

odotettavissa olevat rahavirrat, diskonttausvaikutus ja
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riskioikaisu. Vahinkovakuutustoiminnassa riskioikaisun
madrittimisessa tyypillisesti huomioidut riskit ovat
vastuuvelkariski, pitkédikaisyysriski, inflaatioriski ja

vakuutusmaksuriski.

Yleinen ldhestymistapa (GMM)

Alkuperéisend kirjaamisajankohtana henkivakuu-
tustoiminnot arvostavat vakuutussopimusryhmén
sopimuksen tdyttdmisestd aiheutuvien rahavirtojen
padoma-arvoon, joka sisiltda arvion tulevaisuuden
rahavirroista, diskonttausvaikutuksen ja muuta riskid kuin
rahoitusriskid koskevan riskioikaisun. Arvostus siséltda
lisdksi sopimukseen sisdltyvdn palvelumarginaalin, joka
arvostetaan vakuutussopimusryhmaélle alkuperédisend

kirjaamisajankohtana.

Henkivakuutukseen liittyvissd vakuutussopimuksissa
tulevaisuuden rahavirtoihin liittyvit arviot perustuvat
rahavirtaennusteisiin ja niiti arvioidaan sopimuksen
erddntymiseen saakka. Ainoastaan riskisopimukset ilman
kuolemanvaraturvaa tai pysyvin tyokyvyttomyyden
turvaa ovat lyhyitd sopimuksia (korkeintaan vuoden mit-
tainen vakuutuskausi). Rahavirrat arvioidaan jokaiselle
raportointikaudelle ja oletuksia pdivitetddn vuosittain tai

tarvittaessa useammin.

Vakuutussopimusten hankinnasta aiheutuvat rahavirrat
madritetddn vakuutussopimusryhmén alkamishetkell&.
Vakuutussopimusten hankinnasta aiheutuvien raha-
virtojen katsotaan kohdistuvan suoraan salkuille ja ne
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allokoidaan yksittéisille sopimuksille. Mikéli toteutuneet
ja odotetut vakuutussopimusten hankinnasta aiheutuneet
rahavirrat eivéit ole yhtd suuret raportointikauden lopussa,

kirjataan kokemusperusteinen erotus tulosvaikutteisesti.

Riskioikaisun osalta henkivakuutustoiminnassa
huomioidaan seuraavat riskit: kuolevuus-, pitkiikaisyys-,
tyORyvyttdmyys- (sis. pysyva tydokyvyttomyys), raukeamis-
ja kuluriski.

Myo6hemmilld raportointikausilla vakuutusvelkojen
maira koostuu seuraavien erien yhteismaarasti: LRC,
joka koostuu tulevina kausina tarjottavien palveluiden
tulevien rahavirtojen nykyarvosta, riskioikaisu, raportoin-
tipdivéna jiljelld oleva CSM ja LIC. LIC siséltdi raportoidut
korvaukset, joita ei ole vield maksettu sekd aiheutuneet

korvaukset, joita ei ole vield raportoitu.

Muuttuvien palkkioiden lahestymistapa (VFA)
Muuttuvien palkkioiden lihestymistapa edustaa muun-
nosta GMM-ldhestymistavasta. Sopimukseen sisiltyva
palvelumarginaali on oikaistu vastaamaan palkkioiden
muuttuvaa luonnetta, missi muuttuvat palkkiot edusta-
vat yhtién osuutta vakuutussopimusten katteena olevien
sijoitusten kdyvista arvosta.

Keskeiset johdon arviot

Sampo-Kkonsernin johto kdyttdad harkintaa diskonttaus-

korkojen ja riskioikaisun méiarittdmisessa.
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Kuten edellé todettiin, korkokayra siséltdd riskittdmén
koron ja epilikviditeettipreemion. Johto méirittelee
periaatteet epilikviditeettipreemiolle, joka Sampo-
konsernissa on johdettu pddosin korkean luottoluokituk-

sen joukkovelkakirjojen salkusta.

Riskioikaisu méaritelldin erikseen kaikille Sampo-kon-
sernin vahinkovakuutus- ja henkivakuutusyhtioille
jayhdistetdin konsernitasolla. Johdon ndkemyksen
mukaan timé heijastelee kompensaatiota, jota eri yhtiot
vaatisivat muusta kuin rahoitusriskin kantamisesta, ja
niiden riskinottohalukkuutta. Kuten edelli todettiin,
konserniyhtidissi sovelletaan luottamustasomenetelmaé.
Riskioikaisun laskennassa kiytetty luottamustaso
vaihtelee konserniyhtididen vélilla 75 prosentista 85

prosenttiin.

Sovelletut siirtymdmenetelmét

Siirtymaissi on vaatimuksena IFRS 17 -standardin

tdysin takautuva soveltaminen ja edellisten tilikausien
vertailutietojen oikaisu. Kuitenkin, jos tdysin takautuva
soveltaminen ei ole kdytdnndssd mahdollista, voidaan
soveltaa mukautettua takautuvaa ldhestymistapaa tai
kéypiin arvoihin perustuvaa lihestymistapaa. Sampo

on arvioinut, ettd taysin takautuvaa lihestymistapaa
sovelletaan konsernin vahinkovakuutusyhtiissa, kun
taas konsernin henkivakuutusyhtiossa sovelletaan kaikkia

eri siirtymidmenetelmii.
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Taysin takautuvassa ldhestymistavassa Sampo-konserni
tunnistaa, kirjaa ja arvostaa jokaisen vakuutussopimusryh-
man ikdin kuin IFRS 17 -standardia olisi aina sovellettu ja
kirjaa pois taseesta kaikki méirét, joita ei olisi olemassa,
jos IFRS 17 -standardia olisi aina sovellettu. Siirtyméasta

aiheutuva ero kirjataan kertyneisiin voittovaroihin.

Sampo-konsernin henkivakuutustoiminnot soveltavat
mukautettua takautuvaa lihestymistapaa ja kdypiin
arvoihin perustuvaa lahestymistapaa silloin, kun tiysin
takautuvan ldhestymistavan soveltaminen ei ole kiytédn-
nodssd mahdollista. Siirtyméssi kdytetyn Iihestymistavan
valinta perustuu tuotteiden tai salkkujen ominaisuuksiin

ja myontdmisajankohtaan sekd saatavilla olevaan dataan.
Soveltaessaan kdypiin arvoihin perustuvaa lihestymis-

tapaa Sampo-konsernin henkivakuutustoimintojen on

médritettivad vakuutussopimusryhmaén jéljelld olevan
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vakuutuskauden velan sopimukseen siséltyva palve-
lumarginaali tai tappiokomponentti siirtyméahetkella
vakuutussopimusryhmén kdyvan arvon ja sopimuksen
tiyttdmisestd aiheutuvien rahavirtojen nykyarvon

erotuksena.

Avaava tase 1.1.2022

Sampo-konsernin avaava tase oli 58,7 miljardia euroa
jaoma pddoma 13,5 miljardia euroa. IFRS 4:n mukaisen
paattdvan taseen 61,1 miljardiin euroon verrattuna avaava
IFRS 17:n tase pieneni 2,4 miljardia euroa. Siirryttiessi
IFRS 17 -standardin soveltamiseen seki varat etti velat
pienenivit pddasiassa johtuen vakuutusmaksusaamisten
jajaksotettujen hankintamenojen uudelleenluokittelusta
muista varoista osaksi taseen vakuutusvelkoja. Varausten
diskonttaaminen pienensi vakuutusvelkaa, kun taas
riskioikaisun kiyttéonotto kasvatti vakuutusvelkaa.
Tappiollisiin sopimuksiin liittyvélld tappiokomponentilla

ei ollut merkittdvaa vaikutusta siirtyméssa.
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IFRS 17:n siirtymé&n nettovaikutus omaan piddomaan
oli vihdinen avaavassa taseessa, yhteensa 14 miljoonaa

euroa.

Seuraavassa taulukossa esitetddn IFRS 17:n mukainen
avaava tase tilanteessa 1.1.2022.
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IFRS 17 IFRS 17

Milj. e 1.1.2022 Milj. e 1.1.2022
Varat Oma pddoma
Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet 373 Osakepadaoma 98
Sijoituskiinteistot 236 Rahastot 1530
Aineettomat hyodykkeet 3660 Kertyneet voittovarat 9 945
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 475 Muut oman padaoman erat 1231
Rahoitusvarat 19 862 Emoyhtion omistajien osuus 12 804
Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat sijoitukset 10 546 Maaraysvallattomien osuus 651
Laskennalliset verosaamiset 53 Oma pddoma yhteensa 13 456
Vakuutussopimusvarat 41
Jalleenvakuutussopimusvarat 2 008 Oma padoma ja velat yhteensa 58 684
Muut varat 712
Kateiset varat 4 690 Topdanmark Lifen myynti toteutettiin 1.12.2022. Lisétietoja on liitteessd 33.
Myytdvana olevat omaisuuserat 16 029 IFRS 17 Vakuutussopimukset -standardia on sovellettu Topdanmark Lifen avaavaan taseeseen 1.1.2022.
Varat yhteensa 58 684 Varat ja velat on esitetty yhdella rivilld taseessa vuonna 2022 aina myyntiajanhetkeen asti.
Velat
Vakuutusvelat 18 266

Jaljelld olevan vakuutuskauden velka 8 083

Toteutuneista vakuutustapahtumista aiheutuva velka 10183
Sijoitussopimusvelat 7 239
Huonomman etuoikeuden omaavat lainat 2 016
Muut rahoitusvelat 2 315
Laskennalliset verovelat 851
Varaukset 9
Eldkevelvoitteet 26
Muut velat 1497
Myytdvana oleviin omaisuuseriin liittyvat velat 13 010
Velat yhteensa 45 228

TILINPAATOS 2022
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IFRS 17 -standardin vaikutukset Sampo-konsernin
vahinkovakuutustoimintoihin

Uusien IFRS 17 -komponenttien kayttodnoton vaikutus
vakuutusvelkoihin, mukaan lukien riskioikaisu, jaksotet-
tavat hankintamenot ja lisddntynyt diskonttaaminen, oli
-2 miljardia euroa. Vakuutusvelat pienenivét erityisesti
johtuen lisddntyneestd diskonttausvaikutuksesta ja
uudelleenluokitteluista. IFRS 17 -standardia sovellettaessa
toteutuneista vakuutustapahtumista aiheutunut velka
(LIC) diskontataan kokonaisuudessaan, kun vastaavasti
vain pienempi osa vastuusta diskontattiin IFRS 4 -stan-
dardia sovellettaessa.

IFRS 17:n vaikutukset Sampo-konsernin
henkivakuutustoimintoihin

IFRS 17:n mukaisessa avaavassa taseessa vakuutusso-
pimusvelka oli 6,6 miljardia euroa. Diskonttauksen
sekd uusien IFRS 17 -komponenttien, eli riskioikaisun
ja sopimukseen sisdltyvin palvelumarginaalin (CSM),
kayttoonotto kasvattivat vakuutussopimusvelkaa.

Siirtymahetkelld CSM oli 433 miljoonaa euroa.

Merkittdava osa henkivakuutusveloista (sijoitussidonnaiset
sopimukset) kuuluu IFRS 9:n mukaiseen soveltamisalaan,
koska kyseiset sopimukset eivit sisdlld merkittavaa
vakuutusriskii tai oikeutta harkinnanvaraisiin lisdetuihin.
Avaavassa taseessa ndma sijoitussopimusvelat olivat

7.2 miljardia euroa. IFRS 9:n soveltamisalaan kuuluvien
sopimusten osalta odotettuja voittoja ei esitetd osana
CSM:34.
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Muut oman Maarays-

Osake- Kertyneet pddoman vallattomien
Milj. e pddoma Rahastot  voittovarat erdt osuus Yhteensa
Oma pddoma 31.12.2021 98 1530 9 952 1208 676 13 464
IFRS 17 -oikaisut, vahinkovakuutustoiminnot 9 -32 -23
IFRS 17 -oikaisut, henkivakuutustoiminnot -18 -18
Verovaikutus o] 7 7
Muut 2 23 25
Oma paidoma 1.1.2022 98 1530 9 945 1231 651 13 456

Oman paaoman siltalaskelma IFRS 4- ja

IFRS 17 -standardin valilla

Sampo-Kkonserni on arvioinut IFRS 17 -standardin
kayttdonoton vaikutuksen konsernin omaan pddomaan.
Sampo-konsernin kertyneet voittovarat vahenivéat 7
miljoonaa euroa (sisiltden sijoituskiinteistdjen vaiku-
tuksen 2 miljoonaa euroa) ja muut oman pidadoman erit
kasvoivat 23 miljoonaa euroa tilanteessa 1.1.2022. Muut
oman pddoman komponentit kasvoivat erilliskantaan

liittyvan varjolaskennan paittymisen vuoksi.

IFRS 17:n vaikutus esittdmiseen

IFRS 17 -standardin kdyttoonotto johtaa merkittaviin
muutoksiin tilinpdatoksen esittdmisessi ja esitettévien
liitetietojen laajuudessa vuoden 2023 aikana. IFRS 17
muuttaa tuloslaskelman rakennetta kuvastamaan
keskeisia tulon 13hteitd. Vakuutuspalvelutulos kuvaa

vakuutussopimusten mydntdmisesti ja sopimusten
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hallinnoinnista syntyviéa tulosta. Rahoitustoiminnan
nettotulos kuvaa vakuutukseen liittyvii rahoitustuottoja
tai -kuluja, jotka johtuvat rahoituskomponenttien
vaikutuksista. Muutokset diskonttauskoroissa kirjataan
IFRS 17:n mukaisesti rahoitustoiminnan nettotulokseen,
kun ne IFRS 4:n mukaisesti huomioitiin korvauskuluissa
osana aiempien vuosien kehitysti. IFRS 17 vaatii
muutokset rahan aika-arvossa ja rahoitusriskeissa
esitettdvin osana vakuutuksen rahoitustuottoja tai
-kuluja, jollei sovelleta sallittua optiota esittdd ne muissa
laajan tuloksen erissi (OCI-optio). Tastd johtuen korkojen
muutosten vaikutus, kuten mydés korkokulut, esitetdén
kokonaisuudessaan osana vakuutuksen rahoitustuottoja
tai -kuluja. Mahdolliset indeksimuutokset elakkeissi
esitetddn vakuutuksen rahoitustuotoissa tai -kuluissa.
Jilleenvakuutussopimuksiin liittyvat maarit esitetdén

erikseen.
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IFRS 9 Rahoitusinstrumentit (voimassa
1.1.2018 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla)
IFRS 9 Rahoitusinstrumentit -standardi korvaa IAS 39
Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen
-standardin. Uusi standardi muuttaa rahoitusvarojen
luokittelua ja arvostusta seki sisdltdd uuden arvonalentu-

mismallin, joka perustuu odotettuihin luottotappioihin.

Sampo-Kkonserni on soveltanut viliaikaista vapautusta
IFRS 9 Rahoitusinstrumentit -standardin kéyttddnotosta.
IFRS 9 -standardi otetaan kdyttdon samanaikaisesti IFRS 17
Vakuutussopimukset -standardin kanssa eli 1.1.2023.
Vertailukauden 2022 lukuja ei oikaista IFRS 9:n osalta.

Keskeiset laatimisperiaatteet

Rahoitusvarat - luokittelu

IFRS 9:n mukaan rahoitusvarat luokitellaan my6hemmin
arvostettaviksi joko jaksotettuun hankintamenoon,
kéaypédin arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta tai
kiypdén arvoon tulosvaikutteisesti. Aikaisemmat IAS 39:n
luokat erdpdivadn asti pidettavit sijoitukset, myytavissi
olevat rahoitusvarat seki lainat ja muut saamiset poistuvat
IFRS 9:n tullessa voimaan. IFRS 9:n mukaisesti merkittdva
osa Sampo-konsernin rahoitusvaroista arvostetaan
kaypédan arvoon tulosvaikutteisesti. Siirryttdessi IFRS 9
-standardin soveltamiseen Sampo-konserni on luokitellut
vain rajoitetun méiarin rahoitusvaroja jaksotettuun
hankintamenoon eiki lainkaan kiypiédn arvoon muiden

laajan tuloksen erien kautta.
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Rahoitusvarojen luokittelu uusiin arvostusluokkiin
perustuu Sampo-konsernin liiketoimintamallin mukai-
seen rahoitusvarojen hallintaan seki rahoitusvarojen
sopimusperusteisiin rahavirtaominaisuuksiin (vain
pddoman sekd koron maksukriteerit, SPPI). SPPI-Kkriteerit
tayttyvit, kun rahoitusinstrumentin sopimukseen
perustuvat rahavirrat ovat yksinomaan pidoman ja jaljella

olevan pddomamadrén koron maksuja.

Rahoitusvaroihin kuuluva erd arvostetaan jaksotettuun
hankintamenoon vain, jos liiketoimintamallin tavoitteena
on pitdi rahoitusvara hallussa sopimukseen perustuvien
rahavirtojen kerdamiseksi ja rahoitusvaran sopimukseen
perustuvat rahavirrat tayttavit SPPI-kriteerit. Korkotuotot
lasketaan soveltamalla efektiivisen koron menetelméia.
IFRS 9:n mukaisesti jaksotettuun hankintamenoon
mydhemmin arvostettaviin rahoitusvaroihin kohdistuu
tappiota koskevan vihennyserin, odotettavissa olevat
luottotappiot (ECL), vaatimukset.

Rahoitusvarat - arvonalentuminen

IFRS 9:n johdosta otetaan kiyttoon tulevaisuuteen koh-
distuva ECL laskentamalli, joka korvaa IAS 39:n mukaisen
toteutuneisiin tappioihin perustuvan arvonalentumis-
mallin. Sampo-konsernissa ECL-mallin soveltamisalaan
kuuluu pdiasiassa jaksotettuun hankintamenoon
arvostettavat rahoitusvarat. Vaatimukset eivit koske
oman padoman ehtoisia instrumentteja tai muita kdypaan

arvoon tulosvaikutteisesti Kirjattavia rahoitusvaroja.
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Odotettavissa olevat luottotappiot heijastavat menneiti
tapahtumia, eli aiemmin toteutuneita tapahtumia,
vallitsevia olosuhteita ja ennusteita tulevista taloudelli-

sista olosuhteista.

IFRS 9:n johdosta otetaan kiyttoon yleinen ldhestymis-
tapa, jossa tappioita koskeva vihennysera arvostetaan
maéaardén, joka vastaa joko 12 kuukaudelta odotettavissa
olevia luottotappioita tai koko voimassaoloajalta
odotettavissa olevia luottotappioita. Kolmivaiheista
mallia kiytetddn odotettavissa olevien luottotappioiden
madrittimiseen jokaisena raportointipdivina. Vaiheessa 1
luottoriski ei ole kasvanut merkittivasti. Tappiota koskeva
vahennysera arvostetaan méairdin, joka vastaa 12 kuu-
kauden odotettavissa olevia luottotappioita. Vaiheessa 2
ja 3 luottoriski on kasvanut merkittavisti alkuperdisesti
kirjaamisesta. Tappiota koskeva vihennyseri arvostetaan
mairdin, joka vastaa koko voimassaoloajalta odotetta-
vissa olevia luottotappioita. Vaiheessa 3 rahoitusvarojen
luottokelpoisuuden arvioidaan alentuneen (maksu-
kyvyttdémyyden yhteydessi), ja korko lasketaan luotto-

arvon alentuneelle méarélle bruttokirjanpitoarvon sijaan.

Sampo-konsernissa yleinen 1dhestymistapa perustuu
kolmeen osatekijidn, jotka ovat maksukyvyttdmyyden
todenndkdisyys (probability of default, PD), maksukyvyt-
tomyyden aiheuttama tappio-osuus (loss given default,
LGD) ja vastuun maira maksukyvyttomyyshetkelld

(exposure at default, EAD).
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Rahoitusvelat

IFRS 9 -standardiin siirtymiselli ei ole vaikutusta
rahoitusvelkojen arvostamiseen. Sampo-konserni
arvostaa johdannaisvelat kdyp&din arvoon tulosvaikuttei-
sesti. Rahoitusvelat, mukaan lukien etuoikeusasemaltaan
huonommat velat, liikkeeseen lasketut velkakirjat ja muut
rahoitusvelat on luokiteltu mydhemmin jaksotettuun
hankintamenoon arvostettaviksi soveltaen efektiivisen

koron menetelmaé.

Kuten edelld on kuvattu, merkittdvi osa henkivakuutusve-
loista kuuluu IFRS 9:n soveltamisalaan. Sampo-konserni
kirjaa ndma sijoitussopimusvelat (sijoitussidonnaiset
vakuutukset) kdypaddn arvoon tulosvaikutteisesti. Kaypa
arvo perustuu ndiden sijoitussopimusvelkojen katteena
olevien rahoitusvarojen kiypiin arvoihin, ja ndmé& on

kirjattu kdypédin arvoon tulosvaikutteisesti.
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Luokittelu ja arvostaminen IFRS 9:n mukaan
Taulukossa on esitetty tarkeimpien rahoitusvarojen ja
-velkojen luokittelun ja arvostamisen muutokset IFRS 9
-standardiin siirryttdessi. IFRS 9:n kadyttdonotolla ei ole
olennaista vaikutusta konsernin taseen arvostuksiin,
koska suurin osa rahoitusvaroista on raportoitu IAS 39:n
kédyvan arvon mukaisena taseessa, joka on sama arvostus-
periaate kuin IFRS 9 -standardissa. Siten uusilla luokittelu-
vaatimuksilla ei ole olennaista vaikutusta oman pddoman

maarian.

Sampo-Kkonsernissa IAS 39:n mukaan myytivissi oleviksi
luokitellut rahoitusvarat arvostetaan IFRS 9:n mukaan
kéaypédin arvoon tulosvaikutteisesti, joten myytavissa
oleviin rahoitusvaroihin liittyvi kiyvin arvon rahasto

siirretddn kertyneisiin voittovaroihin.

Rahoitusvelkojen arvostamisessa ei tapahtunut muutok-

sia IFRS 9:44n siirryttaessa.

Luokittelukategoria Luokittelukategoria

Odotettavissa olevat luottotappiot
Sampo-Konsernissa odotettavissa olevat luottotappiot
lasketaan jaksotettuun hankintamenoon luokitelluista
rahoitusvaroista. Jaksotettuun hankintamenoon luokitel-
lut rahoitusvarat koostuvat pdiasiassa kahden osapuolen
vilisistd lainoista. Odotettavissa olevat luottotappiot
lainasitoumuksista, lyhytaikaisista talletuksista ja

pankkitileistd ovat merkitykseltd&dn vihéisia.

Kirjanpitoarvo
31.12.2022 (IAS 39)

Kirjanpitoarvo
1.1.2023 (IFRS 9)

IAS 39:n mukaisesti IFRS 9:n mukaisesti Milj. e Siirtyma Milj. e

Johdannaisinstrumentit Johdannaisinstrumentit 79 — 79

Kéaypéaéan arvoon tulosvaikutteisesti Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti

kirjattavat rahoitusvarat kirjattavat rahoitusvarat 3045 — 3045
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti

Myytavissa olevat rahoitusvarat kirjattavat rahoitusvarat 16 048 — 16 048
Jaksotettuun hankintamenoon

Lainat ja muut saamiset kirjattavat rahoitusvarat 296 — 296

Yll& olevassa taulukossa esitetyt kirjanpitoarvot eivéat sisdlld odotettavissa olevien luottotappioiden vaikutusta, koska vaikutuksen odotetaan
olevan merkityksetdn. Aiemmin kirjatut luottotappiot sisdltyvét taulukossa esitettyihin kirjanpitoarvoihin.

Taulukko ei sisélld sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevia sijoituksia yhteensd 10,5 miljardia euroa. Némdé erét luokitellaan kdypdan
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi sekd IAS 39:n ettd IFRS 9:n mukaisesti.
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