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Hallituksen toimintakertomus 2018

Sampo-konserni

Sampo-Kkonsernin vakuutustoimintojen suoritus oli erin-
omainen vuonna 2018. Molemmat vahinkovakuutusliike-
toiminnot, If ja Topdanmark, raportoivat erittiin alhai-
sista yhdistetyisti kulusuhteista ja tukevasta maksutulon
kasvusta. Henkivakuutustoiminnoissa Mandatum Lifen
sijoitussidonnainen maksutulo nousi korkeimmilleen
koskaan. Konsernin tulos ennen veroja vuodelta 2018

oli 2 094 miljoonaa euroa (2 482). Vertailukauden tulos
sisdltdd 706 miljoonan euron kertaluonteisen voittoerdn
liittyen Topdanmarkin kirjanpitomuutoksiin. Markkina-
arvojen muutokset huomioiva konsernin laaja tulos laski
1034 miljoonaan euroon (2 146).

Osakekohtainen tulos oli 3,04 euroa (3,96) ja markkina-
arvoin laskettu osakekohtainen tulos 1,70 euroa (3,79).
Markkina-arvoin laskettua tulosta painoi heikko kehitys
padomamarkkinoilla. Oman pddoman tuotto oli 7,5 pro-
senttia (17,1) vuonna 2018. Osakekohtainen substanssi
31.12.2018 laski 20,60 euroon (25,37).

Hallitus ehdottaa 9.4.2019 jarjestettaville yhtiokokouk-
selle osinkoa jaettavaksi 2,85 euroa osakkeelta (2,60).
Maksettavan osingon kokonaismé&ira on 1 583 miljoonaa
euroa (1444).
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If-segmentin tulos ennen veroja nousi 848 miljoonaan
euroon (818). Vakuutustekninen tulos oli 643 miljoonaa
euroa (640) ja vuoden 2018 yhdistetty kulusuhde oli
85,2 prosenttia (85,3). Oman padoman tuotto, jota rasitti
sijoitusomaisuuden markkina-arvojen lasku, oli 11,2
prosenttia (21,3). Maksutulo kasvoi kiinteilld valuutoilla
tarkasteltuna 2,9 prosenttia.

Topdanmark-segmentin tulos ennen veroja oli 199 mil-
joonaa euroa (848). Vertailulukuun sisiltyy kertaluontei-
nen 706 miljoonan euron voittoerd, joka syntyi Sammon
Topdanmark-omistuksen kirjanpitoarvon ja kiyvin arvon
erotuksesta 30.9.2017 Sammon alkaessa késitelld
Topdanmarkia tytdryhtioni konsernitilinpaatdksesséén.
Yhdistetty kulusuhde oli vahva 82,3 prosenttia. Topdan-
markin hallitus ehdottaa vuoden 2019 yhtiokokoukselle
osinkoa jaettavaksi 15 Tanskan kruunua osakkeelta. Yhtio-
kokouksen hyviksyessd osinkoehdotuksen Sampo Oyj:n
osuus osingosta on 84 miljoonaa euroa.

Sammon osuus Nordean vuoden 2018 nettotuloksesta oli
625 miljoonaa euroa (616). Nordean oman pddoman tuotto
ilman kertaerié oli 9,7 prosenttia (9,5) ja ydinvakavaraisuus-
suhde oli 15,5 prosenttia. Segmenttiraportoinnissa Nordean

tuloksesta kirjattava osuus siséaltyy Omistusyhteiso-
segmenttiin. Nordean hallitus aikoo ehdottaa vuoden 2019
yhtiokokoukselle osinkoa jaettavaksi 0,69 euroa osakkeelta
(0,68). Yhtiokokouksen hyvaksyessd osinkoehdotuksen
Sampo Oyj saa Nordeasta osinkoa 594 miljoonaa euroa (585).

Mandatum-segmentin tulos ennen veroja vahvistui

450 miljoonaan euroon (236). Tulos siséltdd Danske
Bankin kanssa vuoden 2018 toisella neljannekselld solmi-
tun yhteistydsopimuksen yhteydessi saadun 197 miljoo-
nan euron suorituksen. Oman pidoman tuotto heikkeni
8,7 prosenttiin (13,3) sijoitusomaisuuden markkina-arvo-
jen laskun takia. Laskuperustekorollisen vastuuvelan dis-
konttaamisessa kdytetty korko vuodelle 2019 ja 2020 on
0,25 prosenttia ja vuodelle 2021 korko on 2,50 prosenttia.

Sampo-Kkonsernin, pois lukien Topdanmarkin henki-
vakuutusyhtio, sijoitusomaisuuden arvo oli 31.12.2018
yhteensi 21,7 miljardia euroa (22,2), josta korkosijoituksia
oli 79 prosenttia (79), osakkeita 14 prosenttia (15) ja muita
varoja 7 prosenttia (6). Ifin osuus sijoitusomaisuudesta
oli 50 prosenttia (52), Topdanmarkin 13 prosenttia (13),
Mandatum Lifen 26 prosenttia (28) ja Sampo Oyj:n 11
prosenttia (7).
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Sampo-konsernin oma pifoma 31.12.2018 oli 12 386 mil- Avainluvut
joonaa euroa (12 848), kun mukaan ei oteta vihemmisto- Sampo-konserni, 2018
osuutta 628 miljoonaa euroa (660). PAdomaa laski .
N ) o ) Milj. e 2018 2017 Muutos, %
1444 miljoonan euron suuruinen osinko ja kasvatti Tulos ennen veroja 2094 5482 16
1034 miljoonan euron suuruinen konsernin vuoden laaja If 848 818 4
tulos. Topdanmark 199 848 77
Osakkuusyhti® Nordea 625 616 1
Sampo-Kkonsernin vakavaraisuus lasketaan Euroopan Mandatum 450 236 9L
L. . . Omistusyhteisé (pl. Nordea) -3 -40 -92
parlamentin ja neuvoston direktiiviin 2002/87/EY —
Tilikauden tulos ™ 1778 2239 -20
perustuvan lain rahoitus- ja vakuutusryhmittymien
valvonnasta (2004/699) mukaisesti. Vuoden 2018 lopussa 2018 2017 Muutos
konsernin omat varat ylittivit vakavaraisuudelle asetetun Tulos/osake, euroa £J0% 3,96 -0,92
r . . e Tulos/osake markkina-arvoin, euroa 1,70 3,79 -2,09
vahimmaéisvaatimuksen 3 313 miljoonalla eurolla (3 858) -
. . . . Substanssi/osake, euroa 20,60 25,37 -4,77
ja vakavaraisuussuhde oli 147 prosenttia (154). Keskim. henkiléstomara (FTE) 9509 9364 145
Konsernin vakavaraisuussuhde, % 147 154 -7
Sampo-konserni tulee julkaisemaan Kirjanpitolain 3a Oman p&&oman tuotto, % 7,5 17,1 -9,6
luvun 5. pykélan mukaisesti selvityksen muista kuin Y Vuoden 2017 lukuihin siséltyy kertaluonteinen 706 miljoonan euron suuruinen voittoers, joka liittyy siihen, etts Topdanmark alettiin
taloudellisista tiedoista. Raportti (Yritysvastuuraportti konsolidoimaan tytdryhtiénd. llman titd erdd segmentin tulos ennen veroja olisi ollut 142 miljoonaa euroa.

. . - 17 ™ Siséltdd maardysvallattomien osuuden 91 miljoonaa euroa (23) vuodelta 2018 ja 14 miljoonaa euroa (23) vuoden viimeiseltsd neljdnnekselts.
vuodelta 2018) julkaistaan toimintakertomuksesta erilli- Y / @3 / / @9 s

send toukokuussa 2019. Tilinpditoksessa kiytetyt vaihtokurssit
. . .. . 1-12/2018 1-9/2018 1-6/2018 1-3/2018 1-12/2017
Tuloslaskelmaerid vertaillaan viime vuoden vastaavan ajan- EURSEK
kohdan lukuihin. Tase-erien vertailuajankohtana on vuoden Tuloslaskelma (keskikurssi) 10,2583 10,2374 10,1508 9,9712 9,6351
2017 lopun tilanne, jollei toisin ole ilmoitettu. Tase (raportointikauden paatéspaivana) 10,2548 10,3090 10,4530 10,2843 9,8438
DKKSEK
Tuloslaskelma (keskikurssi) 1,3764 1,3741 1,3630 1,3390 1,2953
Tase (raportointikauden paatdspaivana) 1,3733 1,3826 1,4026 1,3799 1,3222
NOKSEK
Tuloslaskelma (keskikurssi) 1,0688 1,0678 1,0582 1,0350 1,0330
Tase (raportointikauden paatospaivana) 1,0308 1,0890 1,0990 1,0628 1,0004
EURDKK
Tuloslaskelma (keskikurssi) 7,4533 7,4503 7,4477 7,4468 7,4387
Tase (raportointikauden paatospaivana) 7,4673 7,4564 7,4525 7,4530 7,4449
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Taloudellinen kehitys

Kansainvilinen talouskasvu jatkui vakaana ja oli yli

3 prosenttia vuonna 2018. Vuosi alkoi vahvasti ja kasvu-
nikymaét olivat suotuisat, mutta tummia pilvié alkoi

pian kerdintya taivaalle. Yhdysvaltain ja Kiinan viliset
kauppajinnitteet, poliittinen levottomuus Euroopassa ja
Britannian EU-eron aiheuttamat huolet nakersivat vahvaa
kansainvélistd suhdannenousua. My0s Yhdysvaltain kiris-
tyva rahapolitiikka heikensi maailmantalouden kasvua.
Epadvarmuus ja kasvun hidastumiseen liittyvit huolet
ndkyivat myds osakemarkkinoilla, joilla ndhtiin vuoden
jalkipuoliskolla voimakas myyntiaalto. Kaiken kaikkiaan
vuosi 2018 muistetaan toisaalta hyvésta alusta, toisaalta
nopeasta kiddnteesti kohti kasvavaa epdvarmuutta ja
huolta maailmantalouden kasvusta.

Pohjoismaissa talouskasvu oli edelleen reipasta, mutta
ndkymaét heikkenivit loppuvuotta kohti. Koska kansain-
véliset suuntaukset vaikuttavat Pohjoismaihin, kasvun
maailmanlaajuinen hidastuminen levisi myds tdnne.
Suomessa talouskasvua tuki pddasiassa yksityinen kulu-
tus, joka korvasi viennin tdrkeimpani kasvun veturina.
Ruotsin taloutta vauhdittivat eniten investoinnit, kun taas
Norjassa ja Tanskassa taloutta veti yksityinen kulutus.

Suomi pdédsi vihdoin mukaan kansainviliseen kasvut-
rendiin, ja vuosi kiynnistyi positiivisissa merkeissa.

HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS 2018

Vuoden hyvén alkupuoliskon jdlkeen talouskasvu
kuitenkin hidastui odotettua enemmaén. Koko vuoden
2018 kasvuvauhti oli lopulta noin 2,5 prosenttia. Vienti ja
investoinnit supistuivat etenkin kansainvéalisen heik-
kouden vuoksi. Niin yksityinen kulutus nousi kasvun
tdrkeimmaksi veturiksi vahvan ty6llisyyskehityksen

ja palkkojen nousun ansiosta. Suomessa tyottémyys
viheni ja tydllisyysaste saavutti hallituksen 72 prosentin
tavoitteen. Ty6llisyyden hyviasti kehityksestd huolimatta
osaavan tyévoiman 16ytdminen on osoittautunut entisti
suuremmaksi ongelmaksi yrityksille ja tydmarkkinat ovat
edelleen jaykat.

Ruotsin talous kasvoi reilut 2 prosenttia vuonna 2018,
mutta ndkymaét synkkenivét vuoden loppua kohti. Inves-
toinnit ja kotimainen kysynté vihenivit. Yksi kysyntda
rajoittanut tekijé oli asuntomarkkinoilta kummunnut
lisddntynyt epdvarmuus. Asuntojen hinnat alkoivat laskea
vuoden 2017 syksylld ja vakaantuivat viime vuonna.
Heilunta jitti kuitenkin jalkensa ja heikensi myos kruu-
nua. Kruunun heikentymisesti huolimatta vienti kasvoi
vuoden aikana vaisusti, kun kansainvilinen kauppa
hiipui. Ruotsin tydmarkkinat olivat edelleen vahvat:
tyottdmyys pysyi matalana samalla kun markkinoille tuli
uutta tydvoimaa. Inflaatio kiihtyi hieman vuoden aikana,
ja Ruotsin keskuspankki nosti ohjauskorkoa joulukuussa
ensimmaista kertaa vuoden 2011 jilkeen. Syksylli jérjeste-
tyt parlamenttivaalit ja niitd seuranneet vaikeat halli-

tusneuvottelut kasvattivat talouskehitykseen liittyvia
epidvarmuutta jonkin verran.

Manner-Norjassa BKT-kasvu kiihtyi edellisvuodesta, kun
talouden perustekijit kehittyivét yhtendisesti. Yksityinen
kulutus lisdédntyi edelleen vakaasti ja siivitti talouskas-
vua. Ruotsin tapaan asuntomarkkinat vakaantuivat ja
asuntojen hinnat kééntyivit hienoiseen nousuun. Norjan
kruunu vahvistui hieman vuoden alkupuoliskolla, mutta
vuoden lopulla 6ljyn hinta laski jyrkasti ja veti kruu-
nunkin mukanaan. Oljyinvestoinnit ovat alkaneet taas
vahitellen kasvaa. Ne ovat jatkossa tarked kasvun veturi.
Norjan tydmarkkinat kehittyivit edelleen vahvasti, ja
ty6ttdmyyden viheneminen jatkui. Inflaatio kiihtyi viime
vuonna yli Norjan keskuspankin tavoitetason, ja keskus-
pankki nostikin ohjauskorkoa syyskuussa.

Tanskassa vuosi oli vakaa, ja maan talous on hyvassi kun-
nossa. Kasvuvauhti jii kuitenkin Tanskassa vuotta 2017
hitaammaksi. Osittain timaé johtui siit4, ettd kasvulukui-
hin tehtiin edellisvuonna muutamia teknisii tarkistuksia
yléspéin. Yksityinen kulutus veti edelleen kasvua. Kulu-
tusta ponkittivit muun muassa kotitalouksien lisidntynyt
sddstdminen ja palkkojen nousu. Yritysten investoinnit
kasvavat, mutta viennin kasvu on hidastunut. Tanskan
tyomarkkinat Kiristyvit entisestdin, kun tyollisyysaste
nousee. Siksi palkkojen nousu kiihtyy hitaasti ja pahentaa
yritysten jo nyt kohtaamia rekrytointiongelmia.
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Liiketoiminta-alueet
If Tulos
If, 2018
If on Pohjoismaiden johtava vahinkovakuutuskonserni, Milj. e 2018 2017 Muutos, %
joka toimii myos kaikissa Baltian maissa. Vahinkovakuu- Vakuutusmaksutulo, netto 4 325 4 357 -1
tuskonsernin emoyhtio If Skadeforsékring Holding AB Sijoitustoiminnan nettotuotot 229 216 6
(publ):in padkonttori on Ruotsissa. Tytiryhtididensi ja Liiketoiminnan muut tuotot 30 27 10
sivukonttoriensa vilitykselld If tarjoaa vakuutusratkaisuja Korvauskulut 2716 2717 0
. . . . 3 Vakuutus- ja sijoitussopimusvelkojen muutos -35 -64 -45
ja -palveluja Suomessa, Ruotsissa, Norjassa, Tanskassa ja HenkilBstaKkalut =T 543 =
Baltiassa. Ifin toiminnot jakautuvat neljaén liiketoimin- Liiketoiminnan muut kulut 445 440 1
ta-alueeseen: Henkil6asiakkaat, Yritysasiakkaat, Suur- Rahoituskulut 15 -19 21
asiakkaat ja Baltia. Osuus osakkuusyritysten voitoista/tappioista 4 1 194
Tulos ennen veroja 848 818 4
If-segmentin tulos ennen veroja vuodelle 2018 oli 848 ]
miljoonaa euroa (818). Yhdistetty kulusuhde oli 85,2 pro- szzliz:::tl:/tkulusuhde, % 2805]:2 2;051; Muu_tocj
senttia (85,3) ja riskisuhde sdilyi muuttumattomana 63,3 Riskisuhde, % 63.3 63,3 0.0
prosentissa (63,3). Toimintakulusuhde, % 21,9 22,0 -0,1
Liikekulusuhde, % 16,4 16,4 0,0
Aiempina tilikausina sattuneisiin vahinkoihin varattua Oman p&aoman tuotto, % 11,2 21,3 -101
korvausvastuuta purettiin 173 miljoonalla eurolla (111) Henkildstén keskimaarainen lukumaara (FTE) 6 603 6367 236
vuonna 2018. Oman pddoman tuotto laski 11,2 prosenttiin
(21,3) ja kdyvén arvon rahasto oli 234 miljoonaa euroa
(519) joulukuun 2018 lopussa.
Vakuutustekninen tulos oli 643 miljoonaa euroa (640).
Vakuutusliikkeen tuotto (vakuutusteknisen tuloksen
suhde omalla vastuulla oleviin vakuutusmaksutuottoihin)
pysyi vakaana 15,1 prosentissa (15,1).
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Yhdistetty kulusuhde, %

Riskisuhde, %

2018 2017 Muutos 2018 2017 Muutos
Henkildasiakkaat 83,7 84,0 -0,4 61,8 62,0 -0,2
Yritysasiakkaat 86,9 88,0 -1,1 64,4 65,4 -1,0
Suurasiakkaat 92,3 88,7 3,6 71,2 67,0 4,2
Baltia 88,8 88,9 -0,1 60,0 59,9 0,1
Ruotsi 79,7 84,5 -4,8 60,5 64,7 -4,2
Norja 85,7 80,8 4,9 63,1 57,8 53
Suomi 88,6 88,3 0,2 66,2 66,4 -0,2
Tanska 98,1 98,8 -0,7 69,0 69,9 -0,9

Suurvahingoista maksettiin korvauskuluja 29 miljoonaa
euroa (46) odotettua enemman tammi-joulukuussa 2018.
Suurasiakkaiden suurvahinkokehitys oli 2 miljoonaa
euroa normaalia huonompi ja yritysasiakkaiden 26 mil-
joonaa normaalia huonompi. Viimeiselld vuosineljinnek-
selld suurvahinkojen korvauskulut olivat 10 miljoonaa
euroa normaalia suuremmat. Heikointa kehitys oli
Ruotsissa ja Suomessa.

Annuiteettien diskonttaamiseen Ruotsissa kiytetty korko
oli vuoden 2018 lopussa -0,41 prosenttia (-0,13). Koko
vuoden tulokseen tilld oli negatiivinen 19 miljoonan
euron vaikutus. Suomen diskonttokorko siilyi ennallaan
1,2 prosentissa vuonna 2018.

HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS 2018

Bruttovakuutusmaksutulo vuodelta 2018 oli 4 502 mil-
joonaa euroa (4 526). Valuuttakurssit huomioon ottaen
maksutulo kasvoi 2,9 prosenttia. Maksutulo kasvoi kaikilla
liiketoiminta-alueilla ja kaikilla markkinoilla paitsi Suo-
messa. Henkildasiakasliiketoiminnan maksutulo kasvoi
kaikilla markkinoilla mukaan lukien Suomi. Kasvu oli
nopeinta Baltiassa, 6,5 prosenttia, ja Suurasiakasliike-
toiminnassa, 5,0 prosenttia. Henkiloasiakasliiketoimin-
nassa kasvu oli 2,4 prosenttia ja Yritysasiakasliiketoimin-
nassa 2,6 prosenttia.

Bruttovakuutusmaksutulo kasvoi 4,0 prosenttia Ruot-
sissa, 4,2 prosenttia Norjassa ja 2,3 prosenttia Tanskassa.
Ruotsin Henkil6asiakasliiketoiminnan kasvu hidastui

vuoden 2018 jalkimmaiselld puoliskolla huomattavasti
uusien autojen verotusta koskeneiden muutosten tultua
voimaan 1.7.2018. Maksutulon kehitys piristyi Suomessa
vuoden loppua kohti, mutta jai kuitenkin -1,3 prosenttiin
koko vuodelta 2018.

Toimintakulusuhde parani hieman ja oli 21,9 prosenttia
(22,0) ja liikekulusuhde séilyi 16,4 prosentissa (16,4).

Ifin sijoitusomaisuuden arvo oli 31.12.2018 lopussa

10,9 miljardia euroa (11,5). Tasta 88 prosenttia (84) oli
sijoitettuna korkoinstrumentteihin, 2 prosenttia (3)
rahamarkkinainstrumentteihin ja 10 prosenttia (13)
osakkeisiin. Sijoitustoiminnan nettotuotot olivat 229
miljoonaa euroa (216). Sijoitusten tuotto kiyvin arvoin
vuodelta 2018 oli -0,8 prosenttia (2,6). Korkosijoitusten
duraatio oli 1,4 vuotta (1,4) ja keskimédirdinen maturiteetti
oli 2,7 vuotta (2,7). Korkosalkun keskim&4rdinen tuotto
erdpdiviin instrumenttien hankintahinnoilla laskettuna
(running yield) ilman valuuttasuojauksien kuluja oli
vuoden 2018 lopussa 1,7 prosenttia (1,5).

Ifin vakavaraisuusasemaa on kuvattu Vakavaraisuus-
osiossa.
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Topdanmark Tulos
Topdanmark, 2018
Topdanmark on Tanskan toiseksi suurin vahinkovakuu-
- .
tusyhtié ja viidenneksi suurin henkivakuutusyhtié. Milj. e 2018 2017 Muutos, %

o . o Vakuutusmaksutulo, netto 2509 498 404
Yhtid on noteerattu Nasdaq K6dpenhaminassa ja silld on o _

. . . . Sijoitustoiminnan nettotuotot -280 107 -
vahinkovakuuttamisessa 17 prosentin markkinaosuus. Liiketoiminnan muut tuotot 2 1 296
Topdanmark keskittyy henkildasiakkaiden, maatalouden Korvauskulut -1198 285 320
ja pk-yritysten vakuuttamiseen, ja silli on noin 600 000 Vakuutus- ja sopimusvelkojen muutos -458 -163 181
asiakasta. Yhtid kisittelee vuosittain noin 300 000 kor- Henkilostokulut -269 -68 295
vaushakemusta. Henkivakuutuksissa Topdanmarkilla on Lilketoiminnan muut kulut e -39 206

. . Rahoituskulut -11 -3 305
10 prosentin markkinaosuus Tanskassa. - — —
Osuus osakkuusyritysten voitoista/tappioista 22 94 -77
Voitto aiemman osakkuusyhtidosuuden arvostamisesta kdypaan arvoon - 706 -
Vuoden 2018 lopussa Sampo Oyj omisti 41 997 070 Tulos ennen veroja 199 848 77
Topdanmarkin osaketta, miki vastaa 46,7 prosenttia
Topdanmarkin koko osakekannasta ja 48,7 prosenttia Avainluvut 2018 2017 Muutos
X 5 -
niihin liittyvistd d4nioikeuksista. Sammon omistusten Yhdistetty kulusuhde, % 2
. . .. Vahinkosuhde, % 66,0 -
markkina-arvo oli 1704 miljoonaa euroa 31.12.2018. -
Liikekulusuhde, % 16,3 -
Henkildston keskimaarainen lukumaara (FTE) 2314 2412 -98

Sampo on kisitellyt taloudellisessa raportoinnissaan
Topdanmarkia 30.9.2017 alkaen tytdryhtiona. Sampo
Oyj:n osuus Topdanmarkin hankintahinnasta asiakas-
suhteille allokoidusta osuudesta poistetaan 10 vuoden
aikana Topdanmark-segmentissi, miki johtaa vuosi-
neljinneksittdin noin 5 miljoonan euron poistoon verojen
jalkeen (sisdltyy erddn Liiketoiminnan muut kulut).

HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS 2018

Hallitus esittdd vuoden 2019 yhtiokokoukselle, etti osin-
koa jaetaan 1 350 miljoonaa Tanskan kruunua (181 miljoo-
naa euroa), eli 15 Tanskan kruunua osakkeelta. Yhtio-
kokouksen hyviksyessa osinkoehdotuksen Sammon
osuus osingosta on 84 miljoonaa euroa.

Seuraava teksti perustuu Topdanmarkin 24.1.2019 julkaise-
maan tilinpddtostiedotteeseen vuodelta 2018.

Topdanmarkin tulos ennen veroja ylsi 199 miljoonaan
euroon (848). Vertailukauden luku siséltd4 Kirjanpito-
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kéaytdnnon muutoksesta aiheutuneen 706 miljoonan
euron kertaluonteisen voittoerdn. Muutoksen aiheutti
se, ettd Topdanmarkia alettiin kasitelld 30.9.2017 lahtien
osakkuusyhtion sijaan tytaryhtiona.

Vahinkovakuutuksessa maksutulo kasvoi 1,7 prosentilla
1223 miljoonaan euroon (1 208). Suurvahinkojen maaré
kasvoi vuonna 2018. Suurvahinkojen taso oli noin 15 mil-
joonaa euroa korkeampi verrattuna vuoteen 2017, mika
vastaa 1,2 prosenttiyksikon nousua vahinkotrendilla.
Sdihén liittyvien vahinkojen taso ylsi 1,2 miljoonaan
euroon, miki oli noin 22 miljoonaa euroa (161 miljoonaa
Tanskan kruunua) alle normaalin tason.

Yhdistetty kulusuhde ylsi 82,3 prosenttiin vuonna 2018.
Liikekulusuhde oli 16,3 prosenttia.

Henkivakuutusliiketoiminnassa bruttomaksutulo kasvoi
19 prosenttia 1 354 miljoonaan euroon (1109). Sijoitus-
sidonnaisten sopimusten osuus oli 94 prosenttia uus-
myynnista.

Topdanmarkin vakavaraisuusasemaa on kuvattu
Vakavaraisuus-o0siossa.

Lisitietoja Topdanmark A/S:sté ja sen tammi-joulukuun

2018 tuloksesta saatavilla osoitteessa

www.topdanmark.com.

HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS 2018

Osakkuusyhtio Nordea

Nordea on Pohjoismaiden suurin pankki ja markkina-

arvolla mitattuna yksi Euroopan 10 suurimmasta finanssi-

palveluyrityksestd. Nordealla on noin 11 miljoonaa asia-
kasta. Nordean osake noteerataan Nasdaqin porsseissi
Helsingissi, Ko0penhaminassa ja Tukholmassa. Nordeaa
on kisitelty Sammon konsernitilinpdatoksessa osakkuus-
yhtidn4, ja segmenttiraportoinnissa osuus sen tuloksesta
sisdltyy Omistusyhteis6-segmenttiin.

Sampo Oyj omisti 860 440 497 Nordean osaketta
31.12.2018, mika vastaa 21,2 prosentin omistusosuutta.
Yhdestd osakkeesta maksettu hinta oli keskimiirin
6,46 euroa, ja Sammon konsernitilinpdatdksessa kay-
tettéva kirjanpitoarvo oli 8,76 euroa osakkeelta. Nor-
dean osakkeen pditdskurssi oli joulukuun 2018 lopussa
7,27 euroa.

Nordean hallitus aikoo ehdottaa vuoden 2019 varsinai-
selle yhtiokokoukselle, ettd osinkoa maksetaan 0,69 euroa
osakkeelta (0,68). Mikili yhtiokokous hyvéksyy hallituk-
sen osinkoehdotuksen, Sampo Oyj saa Nordealta osinkoa
594 miljoonaa euroa (585) 8.4.2019.
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Seuraava teksti perustuu Nordean 6.2.2019 julkaisemaan
tilinpddtostiedotteeseen vuodelta 2018.

Vuosi 2018 oli tuottokehityksen suhteen haastava.
Vuonna 2018 rahoituskate laski 7 prosenttia vuodesta 2017
johtuen padasiassa marginaalipaineista ja Baltian toimin-
noista irtautumisesta. Viime vuosineljannesten aikana
taso on vakaantunut ja vuoden loppua kohti Nordeassa
nihtiin kasvua ja marginaalikehityksen tasaantumista.
Rahoitusmarkkinoilla ympéristo oli haastava lapi vuoden,
ja olosuhteiden heikentyminen edelleen viimeiselld nel-
jannekselld painoivat kdypid arvoja kuten myos palkkio-
tuottoja.

Nordea jatkaa sddstoohjelmansa toteuttamista ja saavutti
vuonna 2018 alle 4,8 miljardin euron kulutason ilman
Vendjin-toimintoihin liittyvia 141 miljoonan euron
liikearvon alaskirjausta. Nordea etenee suunnitellusti
kohti vuoden 2021 tavoitetta vdhentda kuluja 3 prosenttia
vuodesta 2018. Vuonna 2019 tavoitteena on pitdd kulut
pienempind kuin vuonna 2018, oikaistuna vuosien 2018 ja
2019 kertaluonteisilla kuluilla. Ydinvakavaraisuussuhde
oli 15,5 prosenttia, mika oli linjassa Nordean odotusten
kanssa ja selvésti yli vaaditun 13,9 prosentin.
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Mandatum Life Tulos
Mandatum Life, 2018

Mandatum Life -konserni koostuu Sampo Oyj:n sata-

enttisesti omistamasta tytiryhtidstd Mandatum Mili. e 2018 2017 Muutos, %

rosentti i S ryhti u
p ] y ] Y o Vakuutusmaksutulo, netto 1074 960 12
Henkivakuutusosakeyhtidsti, jolla on toimintaa Sijoitustoiminnan nettotuotot 26 782 R
Suomessa, Virossa, Latviassa ja Liettuassa, ja sen tytar- Muut tuotot 212 10 2093
yhtioistd. Emoyhtié Mandatum Life on vastuussa Korvauskulut -1116 -1021 9
myynnisti ja kaikista vakuutusyhtilain madraamista Vakuutus- ja sijoitussopimusten velkojen muutos 426 -377 -
toiminnoista. Operatiiviset tytiryhtict ovat Mandatum Henkilostokulut S 47 -3
. . o . Muut kulut -67 -63
Life Palvelut Oy, Mandatum Life Sijoituspalvelut Oy ja :
. Rahoituskulut -7 -7
Mandatum Life Fund Management S.A. Tulos ennen veroja 450 236 91
Mandatum Lifen tulos ennen veroja vuodelta 2018 oli Avainluvut 2018 2017 Muutos
450 miljoonaa euroa (236). Tulos siséltid Danske Bankin Liikekustannussuhde, % 921 94,7 -2,6
x o )
kanssa vuoden 2018 toisella neljainnekselld solmitun Oman padoman tuotto, % 87 13,3 46
Henkildstdon keskim&arainen lukumaara (FTE) 531 525 6

yhteistydsopimuksen yhteydessi saadun 197 miljoonan
euron suorituksen. Markkina-arvojen muutokset huo-
mioiva laaja tulos verojen jdlkeen laski 112 miljoonaan
euroon (188). Oman padoman tuotto oli 8,7 prosenttia
(13,3).

Sijoitusomaisuuden nettotuotot olivat 232 miljoonaa
euroa (376) ilman sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin
liittyvid tuottoja. Sijoitussidonnaisten vakuutusten tuotot
olivat -259 miljoonaa euroa (405). Kdyvan arvon rahaston
arvo laski 352 miljoonaan euroon (599) vuonna 2018.

Mandatum Life -konsernin vastuuvelka oli 11,2 miljardia
euroa (11,6). Sijoitussidonnainen vastuuvelka oli 7,0 mil-
jardia euroa (7,1) vuoden 2018 lopussa. Sijoitussidon-
nainen vastuuvelka oli 62 prosenttia (61) koko vastuu-
velasta.

HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS 2018

Laskuperustekorkoisen vastuuvelan méiré aleni vuonna
2018 suunnitelman mukaisesti ja oli 4,2 miljardia euroa
(4,6) vuoden 2018 lopussa. Vakuutuskannat, joiden
laskuperustekorot ovat korkeita (4,5 ja 3,5 prosenttia),
pienenivit vuoden 2018 kuluessa 209 miljoonaa euroa
2,4 miljardiin euroon.

Mandatum Life on vahvistanut vastuuvelkaansa kokonai-
suudessaan 232 miljoonalla eurolla (325), josta 193 miljoonaa
euroa on allokoitu vuosille 2019-2021. Lukuun ei sisélly
eriytettyyn kantaan liittyvid erid. Diskonttokorko vuosille
2019 ja 2020 on 0,25 prosenttia ja vuodelle 2021 puolestaan
2,50 prosenttia. Eriytetyn ryhméeldkevakuutuskannan lasku-
perustekorko on 0,50 prosenttia ja diskonttokoron alentami-
seen on varattu 250 miljoonaa euroa (261).

n

Vuoden 2018 lopussa Mandatum Life -konsernin sijoi-
tusomaisuus oli markkina-arvoin 5,6 miljardia euroa (6,3),
kun jatetddn huomioimatta sijoitussidonnaisen vastuuve-
lan katteena olevat 7,0 miljardin euron (7,1) suuruiset varat.

Mandatum Lifen alkuperiisen laskuperustekorkoi-

sen vastuuvelan katteena oleva sijoitusomaisuus oli
31.12.2018 markkina-arvoin 4,6 miljardia euroa (5,2). Tésta
49 prosenttia (42) oli sijoitettu korkoinstrumentteihin,

9 prosenttia (16) rahamarkkinoille, 27 prosenttia (28)
osakkeisiin ja 15 prosenttia (13) muihin instrumentteihin.
Sijoitusomaisuuden tuotto kiyvin arvoin vuodelta 2018 oli
-2,4 prosenttia (6,5). Vuoden 2018 lopussa korkosijoitusten
duraatio oli 2,5 vuotta (2,0) ja keskimadrdinen maturiteetti
2,8 vuotta (2,2). Korkosalkun keskiméairidinen tuotto
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erdpdiviain instrumenttien hankintahinnoilla (running
yield) ilman valuuttariskin suojauskustannusta oli joulu-
kuun 2018 lopussa 2,7 prosenttia (2,4).

Eriytetyn kannan katteena olevien sijoitusten arvo oli

1,0 miljardia euroa (1,1), josta 77 prosenttia (77) oli sijoi-
tettu korkoinstrumentteihin, 5 prosenttia (6) rahamark-
kinoille, 11 prosenttia (11) osakkeisiin ja 6 prosenttia (6)
muihin instrumentteihin. Eriytetyn kannan sijoitusomai-
suuden tuotto kdyvin arvoin tammi - joulukuussa 2018 oli
-1,9 prosenttia (1,8). Vuoden 2018 lopussa korkosijoitusten
duraatio oli 2,5 vuotta (2,6) ja keskimédaridinen maturiteetti
3,1 vuotta (3,3). Korkosalkun keskiméardinen tuotto eri-
pdiviaan instrumenttien hankintahinnoilla (running yield)
ilman valuuttariskin suojauskustannusta oli joulukuun
2018 lopussa 2,4 prosenttia (2,1).

Kustannusliikkeen tulos nousi uuteen ennétykseen.
Kustannusliikkeen tulos oli 35 miljoonaa euroa (33) ja
riskiliikkeen tulos 33 miljoonaa euroa (35).

Mandatum Life -konsernin omalla vastuulla oleva mak-
sutulo vuonna 2018 nousi 1 074 miljoonaan euroon (960).
Danske Bankin jakelukanavan kautta kertynyt maksutulo
oli 78 miljoona euroa. Sijoitussidonnaisista vakuutuksista
kertyi maksutuloa 976 miljoonaa euroa (850).

Mandatum Lifen vakavaraisuusasemaa on kuvattu
Vakavaraisuus-osiossa.

HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS 2018

Omistusyhteiso

Sampo Oyj hallinnoi vahinko- ja henkivakuutustoimintaa
harjoittavia tytaryhtiditdin. Lisdksi yhtio omisti 31.12.2018
noin 21,2 prosenttia Pohjoismaiden suurimman pankin
Nordean osakepddomasta. Nordea on Sampo Oyj:n osak-
kuusyhti6. Vuoden 2018 maaliskuusta Iihtien Sammolla
on ollut myos toinen osakkuusyhtio, NDX Intressenter
AB, josta Sampo omistaa 36,25 prosenttia. Yhti6 perustet-
tiin Nordax Group AB:n ostotarjousta varten.

Omistusyhteisd-segmentin tulos ennen veroja oli 618
miljoonaa (576), josta 621 miljoonaa euroa (616) tuli osak-
kuusyhtiéiden Nordean ja NDX Intressenterin vuoden 2018

Johdannaisinstrumenttien markkina-arvojen ja valuutta-
kurssien muutokset voivat aiheuttaa merkittavii vaihte-
luja nettosijoitustuottoihin ja rahoituskuluihin.

Sampo Oyj:n Nordea-omistus on Kirjattu taseeseen

7,5 miljardiin euroon. Omistusosuuden markkina-arvo
31.12.2018 oli 6,3 miljardia euroa eli 7,27 euroa osakkeelta.
Lisdksi Sampo Oyj:n taseeseen sisiltyi 3,4 miljardin euron
(2,4) arvosta tytaryhtididen osakkeita.

Vuosina 2017 ja 2018 Sampo Oyj teki viisi sijoitusta
(Asiakastieto, Intrum, Nets, Nordax ja Saxo) yhteisarvol-
taan noin miljardi euroa. Ndistd omistuksista Nordaxia
(NDX Intressenter) kisitellddn osakkuusyhtidéna ja muut

tuloksesta Sammolle kirjattavasta osuudesta. Nordean ovat osakesijoituksia.

osuus oli 625 miljoonaa euroa (616) ja NDX Intressenterin -4

miljoonaa euroa. Segmentin tulos ennen veroja ilman osak-

kuusyhtididen tulososuutta oli -3 miljoonaa euroa (-40).

Tulos

Omistusyhteisd, 2018
Milj. e 2018 2017 Muutos, %
Sijoitustoiminnan nettotuotot 2 10 -85
Liiketoiminnan muut tuotot 17 18 -6
Henkildstokulut -11 -18 -40
Liiketoiminnan muut kulut -14 -14 2
Rahoituskulut 3 -36 -
Osuus osakkuusyritysten voitoista 621 616
Tulos ennen veroja 618 576

2018 2017 Muutos

Henkildston keskim&aarainen lukumaara (FTE) 61 60 1
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Muut tapahtumat

Muutoksia konsernin rakenteessa

Helmikuussa 2018 Nordic Capital Fund VIII ja Sampo Oyj
tekivit NDX Intressenter AB:n kautta suositellun pakolli-
sen kiteisostotarjouksen Nordax Group AB:n osakkeista.
Nordaxin osakkeenomistajat hyvaksyivit ostotarjouksen,
minka jalkeen Nordic Capital omisti 63,75 ja Sampo

36,25 prosenttia NDX Intressenterin osakkeista ja 4dnist.
NDX Intressenteristi tuli Sammon osakkuusyhtio maalis-
kuussa 2018.
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Konsernin rakenne

3112.2018
Sampo Oyj
Suomi
10(|) % 10(|) % 46,|7 %
%’0
If Skadeférsdkring Mandatum Topdanmark
Holding AB (publ) Henkivakuutusosakeyhtio A/S
Ruotsi Suomi Tanska
If Skadefoérsakring AB Mandatum Life
—100 %— (publ) —100 % — Palvelut Oy —100 % —
Ruotsi Suomi
If P&C Insurance AS Mandatum Life
—100 % — Viro —100 % — Sijoituspalvelut Oy 100 % —
Suomi
e . Mandatum Life
L 100 %— If Livforsakring AB

Ruotsi

HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS 2018

—100 %— Fund Management S.A.
Luxemburg
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Nordea

Nordea Bank Oyj
Suomi

Topdanmark
Kapitalforvaltning A/S

Tanska

Topdanmark
Forsikring A/S

Tanska

Topdanmark
100 %— Liv Holding A/S
Tanska

L Topdanmark
100 %— Livsforsikring A/S

Tanska
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Mandatum Lifen vakuutuskannan
siirto Danske Bankille

Mandatum Life ilmoitti 27.10.2016 kéyttdvinsi oikeuttaan
myyda Danske Bankin Suomen palveluverkoston jake-
lussa olleen vakuutuskantansa Danske Bankille tai sen
osoittamalle taholle. Ulkopuolisten arvonméaérittdjien
toimesta suoritetun arvonméaaritysprosessin tuloksena
vakuutuskannan arvoksi méiritettiin 31.12.2016 tilanteen
mukaisesti 334 miljoonaa euroa. Vuoden 2017 alusta
alkaen lasketun laskennallisen tuloksen vihentdmisen
jalkeen Mandatum Life olisi saanut vuoden 2018 lopussa
297 miljoonaa euroa.

Mandatum Life ja Danske Bank kuitenkin sopivat
24.4.2018 yhteistyOn jatkamisesta ja siitd, ettd aiemmin
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sovittu vakuutuskannan myynti ei toteudu. Sovittu jirjes-
tely on ehdollinen verokohtelun vahvistamiselle. Manda-
tum Life sai Danske Bankilta 197 miljoonan euron kauppa-
hinnan edelld mainitusta kokonaisuudesta. Kauppahinta
on veronalainen.

Osapuolet vastaanottivat 29.5.2018 verokohtelua koske-
van negatiivisen ennakkoratkaisun. Tdstid huolimatta
Mandatum Life ja Danske Bank sopivat 19.6.2018 jatka-
vansa yhteisty6tdidn huhtikuussa 2018 sovitun mukai-
sesti. Osapuolet ovat valittaneet ennakkoratkaisusta.
Mandatum Lifen taloudellinen riski negatiivisen vero-
kohtelun jdddessad voimaan on 13 miljoonaa euroa.

Danske Bank maksoi sovitun 197 miljoonan euron
kauppahinnan kesdkuun 2018 lopussa.
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Muutoksia konsernin johdossa

Peter Johansson, 61, jdi eldkkeelle Sampo-konsernin
talousjohtajan tehtdvisté 1.1.2019. Han toimi konser-
nin talousjohtajana ja johtoryhmén jisenend vuodesta
2001. Knut Arne Alsaker, 45, aloitti konsernin uutena
talousjohtajana 1.1.2019 alkaen. Hin toimi aiemmin
If-konsernin talousjohtajana ja Sampo-konsernin
johtoryhmén jdsenend. Knut Arnella on pitkd kokemus
Sampo-konsernissa. Hdn on aiemmin tyoskennellyt
muun muassa konsernin riskienhallintajohtajana ja
jalleenvakuutuksesta vastaavana johtajana.
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Organisaatio
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If
Torbjérn Magnusson

Varatoimitusjohtaja

Mandatum Life
Petri Niemisvirta

Sijoitustoiminta
Patrick Lapveteldinen

Konsernitalous®
Peter Johansson

Konsernijohtaja

Kari Stadigh

Riskienhallinta
Teemu Seikkula (vt.)

Sijoittajasuhteet
ja konserniviestinta
Jarmo Salonen

Sisdinen tarkastus**
Tarja Mylén (vt.)

P ————

*

* Knut Arne Alsaker 11.2019 alkaen
** Ann-Marie Andtback Beckman 1.3.2019 alkaen
*** Mans Edsman 11.2019 alkaen
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Topdanmark
Peter Hermann

Ricard Wennerklint

| Talous**®
Talous Knut Arne Alsaker
Jukka Kurki B Lakiasiat
Sijoitusratkaisut Dag Rehme

Lauri Vaitti e s
aurt vaittinen Henkilbasiakkaat

Danske Bank ja allianssit Morten Thorsrud

Risto Honkanen Yritysasiakkaat
Avainasiakkuudet Ivar Martinsen
ja myynnin tuki

. . Suurasiakkaat
Tarja Tyni —

Poul Steffensen
Henkil6asiakkaat, .
asiakaspalvelu, | Baltia
tietohallinto ja Baltia Andris Morozovs
Sanna Rajaniemi

Liiketoiminnan kehitys
Petri Vieraankivi

Lakiasiat
Timo Vuokila

Markkinointi ja viestinta
Niina Riiheld

Talous

Lars Thykier

Operatiivinen toiminta
Brian Rothemejer Jacobsen

Teknologia
Thomas Erichsen
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—— Riskienhallinta
Karin Friberg

Henkil6st6
Johan Boérjesson

Markkinointi ja viestinta
Katarina Mohlin

Tietohallinto
Kjell Rune Tveita
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Hallinnointi

Sampo-konserni noudatti kertomusvuonna 1.1.2016 voi-
maan tullutta Arvopaperimarkkinayhdistyksen 1.10.2015
hyviaksyméi hallinnointikoodia kokonaisuudessaan.

Sampo on julkaissut internetsivuillaan hallinnointikoo-
din mukaisen hallinto- ja ohjausjérjestelméi koskevan
Corporate Governance Statement -selvityksen arvopa-
perimarkkinalain (746/2012) 7. luvun 7 §:n mukaisesti.

Selvitys on saatavilla osoitteissa
www.sampo.com/selvitys ja
wWww.sampo.com/vuosi2018.

Yhtiokokous

Sampo Oyj:n 19.4.2018 pidetty varsinainen yhtiékokous
paatti jakaa vuodelta 2017 osinkoa 2,60 euroa osakkeelta.
Osinko maksettiin 3.5.2018. Yhtiékokous vahvisti vuoden
2017 tilinpadtoksen ja myonsi hallituksen jasenille ja
toimitusjohtajalle vastuuvapauden.

Yhtion hallitukseen valittiin kahdeksan jasenti. Halli-
tukseen valittiin uudelleen Christian Clausen, Jannica
Fagerholm, Adine Grate Axén, Veli-Matti Mattila,
Risto Murto, Eira Palin-Lehtinen ja Bjorn Wahlroos.
Antti MiKkinen valittiin uutena jaseneni hallitukseen.
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Hallituksen toimikausi kestda seuraavan varsinaisen
yhtiokokouksen padttymiseen saakka.

Hallitus valitsi jarjestdytymiskokouksessaan puheenjohta-
jakseen Bjorn Wahlroosin ja varapuheenjohtajakseen Eira
Palin-Lehtisen. Nimitys- ja palkkiovaliokuntaan valittiin
jaseniksi Veli-Matti Mattila, Risto Murto, Eira Palin-Lehti-
nen ja Bjorn Wahlroos (puheenjohtaja) seka tarkastusvalio-
kuntaan Christian Clausen, Jannica Fagerholm (puheen-
johtaja), Adine Grate Axén ja Antti Mékinen.

Kaikkien hallituksen jasenten on arvioitu olevan riip-
pumattomia yhtiostd Arvopaperimarkkinayhdistyksen
vuonna 2015 antaman hallinnointikoodin mukaisesti.
Liséksi kaikkien hallitusten jdsenten, Antti Mékisti
lukuun ottamatta, on arvioitu olevan riippumattomia
yhtion merkittivistd osakkeenomistajista. Hallituksen
jasenten ansioluettelot ovat saatavilla osoitteessa

www.sampo.com/vuosi2018.

Yhtidkokous paitti maksaa hallituksen jésenille palkki-
oita vuonna 2019 pidettivén varsinaisen yhtiokokouksen
paattymiseen saakka seuraavasti: hallituksen puheenjoh-
tajalle maksetaan 175 000 euroa, hallituksen varapuheen-
johtajalle ja tarkastusvaliokunnan puheenjohtajalle 115
000 euroa, tarkastusvaliokunnan jasenille 96 000 euroa
ja muille hallituksen jasenelle 90 000 euroa vuodessa.
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Hallituksen jasenen edellytetidn hankkivan yhtiokokouk-
sen paitdksen perusteella Sammon A-sarjan osakkeita
markkinoilta julkisessa kaupankiynnissd muodostuvaan
hintaan 50 prosentilla hallituksen jdsenen vuosipalkki-
osta, josta on ensin vihennetty verot ja vastaavat maksut.

Tilintarkastajaksi valittiin tilintarkastusyhteisé Ernst &
Young Oy, jolle padtettiin maksaa palkkio yhtion hyvéksy-
man laskun mukaan. KHT Kristina Sandin toimii pdavas-
tuullisena tilintarkastajana.

Yhtiokokous péitti hallituksen ehdotuksen mukaisesti
muuttaa yhtidjarjestyksen 9 §:44 ja 12 §:44.

Yhtiokokouksessa oli sen alkaessa edustettuna 3 371
osakkeenomistajaa edustaen yhteensi 362 200 385
osaketta ja 367 000 385 44nté.

Yritysvastuu

Sampo Oyj ja koko Sampo-konserni tiedostavat yhteis-
kuntavastuunsa ja kaikki konsernin yhtiot ovat sitou-
tuneita vastuulliseen yrityskansalaisuuteen. Sampo
sitoutuu kehittdmé&édn konsernin vastuullisuustoimintaa
seka siihen liittyvia raportointia konsernin ulkoisten ja
sisdisten sidosryhmien etujen ja odotusten mukaisesti.
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Vuonna 2018 piétettiin edelleen vahvistaa Sammon
yritysvastuutoimintaa. Tdméan seurauksena Sampo
muutti yritysvastuuorganisaationsa rakennetta ja yritys-
vastuutoiminto on 1.1.2019 alkaen toiminut konsernin
talousjohtajan alaisuudessa. Lisdksi Sampo nimitti yritys-
vastuujohtajan, joka vastaa yritysvastuun kehittdmisestd
ja koordinoinnista konsernitasolla.

Vuoden 2018 aikana Sammossa piitettiin myos perus-
taa konsernitasoinen yritysvastuuohjausryhma ja luoda
yritysvastuuohjelma. Yritysvastuun alle kuuluu laaja

kirjo liiketoiminnan kannalta olennaisia asioita ja ndin
ollen ohjausryhma ja ohjelma auttavat edistdméin tyota
konsernitasolla. Tydryhmén ja ohjelman kehityksesti on
luvassa tarkempaa tietoa vuona 2019. Vuonna 2018 Sampo
my0s vahvisti konserniyhtididen sijoituspolitiikkoja lisda-
malla niihin ohjeistuksen siitd, miten ESG-ndkdkohdat
otetaan huomioon sijoitusanalyysissa ja sijoituspaatok-
senteossa.

Sampo-konserni julkaisee muuhun kuin taloudelliseen
tietoon pohjautuvan selvityksen Kirjanpitolain luvun 3a
pykildn 5 mukaisesti. Selvitys, Yritysvastuuraportti
2018, on erillinen hallituksen toimintakertomuksesta ja
se julkaistaan toukokuussa 2019 osoitteessa
www.sampo.com/vuosi2018.

Konsernitasoisen raportin lisdksi If ja Topdanmark
julkaisevat omat yhtidkohtaiset raportit, joissa kerrotaan
yhtididen yritysvastuutoiminnasta tarkemmin. Ifin ja
Topdanmarkin yritysvastuuraportit ovat luettavissa
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osoitteessa www.sampo.com/vuosi2018. Mandatum
Lifen yritysvastuutoimista saa lisdtietoa yhtion verkko-
sivuilta www.mandatumlife.fi/yritysvastuu.

Henkilosto

Sampo-Kkonsernin tyontekijoiden méira (FTE) oli vuonna
2018 keskimddrin 9 509 (9 364).

Suurin liiketoiminta-alue Sampo-konsernissa on If,
joka tyo0llisti keskiméirin 70 prosenttia henkildstosta.
Topdanmark tyollisti 24 prosenttia ja Mandatum Life
noin 6 prosenttia henkilostdstd. Emoyhtié Sampo Oyj:n
palveluksessa tyoskenteli prosentti henkilostdsta.

Maantieteellisesti Sampo-konsernin henkilost6 jakautui
siten, etti Tanskassa tyoskenteli 31 prosenttia, Suomessa
24 prosenttia, Ruotsissa 22 prosenttia ja Norjassa

14 prosenttia henkilostdstd. Muiden maiden osuus oli

10 prosenttia.

Vuonna 2018 Ifin henkildstoméard kasvoi 4 prosenttia.
Joulukuun 2018 lopussa Ifissé tydskenteli 6 680 henkila.

Topdanmark tyollisti vuoden 2018 lopussa 2 309 henkiloa
ja henkilostomaira laski vuoden aikana 4 prosenttia.

Mandatum Lifen henkilostoémaéra kasvoi 2 prosent-

tia vuonna 2018. Mandatum Life tyollisti vuoden 2018
lopussa 533 henkil64.
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Sampo Oyj tyollisti vuoden lopussa 61 henkild4 (60).

Sampo-konsernissa tydskenteli vuoden 2018 lopussa
yhteensé 9 582 henkil64.

Lisdtietoja Sampo-konsernin henkildstdsti on saatavilla
vuoden 2018 yritysvastuuraportissa, joka julkais-
taan toukokuussa 2019 osoitteessa www.sampo.com/
vuosi2018.

Palkitseminen

Sampo-Kkonsernin hallitus on hyvaksynyt palkitsemis-
periaatteet, joita sovelletaan kaikkiin konserniyhtiéihin.
Palkitsemisperiaatteet ovat saatavilla osoitteessa
www.sampo.com/palkitseminen.

Sammon palkitsemisstrategia on vastuullinen seka
tyontekijoita ettd osakkeenomistajia kohtaan. Niin
ollen pitkin aikavilin taloudellisen vakauden ja Sampo-
konsernin arvon kehittdmisen on ohjattava palkitsemis-
jarjestelmien suunnittelua.

Sampo-konsernin kiyttdmat erilaiset palkitsemismuodot
ovat seuraavat:

(a) Kiinted palkitseminen
(b) Muuttuva palkitseminen
(c) Eldke

(d) Muut edut
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Kaikkien palkitsemismekanismien Idht6kohtana on
rohkaista ja kannustaa tyontekijoitd tekemédin parhaansa
jaylittdmé&an heille asetetut tavoitteet. Palkitsemisko-
konaisuudet on suunniteltava siten, etti ne palkitsevat
oikeudenmukaisesti huolellisen, oikeiden kidytintdjen
mukaisen ja menestyksekkiddn tyosuorituksen. Samalla
on kuitenkin muiden sidosryhmien edun suojaamiseksi
varmistettava, etti palkitsemismekanismit eivat luo
eturistiriitoja, eivatkd houkuttele tai rohkaise tyonteki-
joité liiallisten tai ei-toivottujen riskien ottamiseen. Tasta
johtuen palkitsemismekanismeja ei voida erottaa riskien-
hallintakéytdnnoisté.

Kiintedn ja muuttuvan palkitsemisen suhteellinen osuus
heijastaa yksittdisen johtajan tai tyontekijan vastuita.
Kiintedn palkan tulee muodostaa riittdvan suuri osuus
kokonaispalkitsemisesta. Muuttuva palkitseminen voi
perustua henkilén panokseen, yhtion tulokseen ja henki-
I6kohtaiseen suoriutumiseen tai se voi liittyi henkildston
sitouttamiseen Sampo-konserniin.

Padatos muuttuvien palkkioiden maksusta tulee perustua
riskinoton arviointiin ja vakavaraisuuspadomavaatimus-
ten tiyttymiseen. Lisiksi tietty osuus ylimmaélle johdolle
ja tietyille avainhenkil6dille maksettavasta muuttuvasta
palkkiosta lykidtddn méairitellyn ajanjakson ajaksi kussa-
kin Sampo-konserniin kuuluvassa yhtiossa sovellettavan
sdédntelyjarjestelmédn mukaisesti. Lykkdysajanjakson jal-
keen tehdéin jilkikiteinen riskiarviointi ja hallitus pait-
téi voidaanko lykattyja muuttuvia palkkioita maksaa/
vapauttaa kokonaan tai osittain vai jitetddnko ne koko-
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naan maksamatta/vapauttamatta. Vuonna 2018 lykéttyjen
Iyhytaikaisisten ja pitkidaikaisten kannustinpalkkioiden
yhteismééra oli 7,0 miljoonaa euroa (6,4).

Lokakuussa 2018 kannustinjarjestelmin 2017:1 jaljella
olevat kannusteyksikot allokoitiin konsernijohtaja Kari
Stadighin pdéatokselld. Yhteensd 85 000 kannusteyksikkod
allokoitiin 9 osallistujalle, jotka ovat joko uusia tyonteki-
joitd ja sellaisia tyontekijoité, joiden osalta olosuhteet ovat
olennaisesti muuttuneet. Jiljelli olevia kannusteyksik-
koji ei allokoitu konsernijohtajalle tai konsernin johto-
ryhmén jasenille. Jarjestelmé erdéntyy maksettavaksi
kolmessa vuosittaisessa erdssi alkaen kolmen vuoden
kuluttua yksikéiden allokoinnista.

Kannustinjarjestelméssa 2014:1 on jéljelld 1 453 725
allokoitua kannusteyksikkod ja ne erddntyvit vuonna
2019. Kannustejarjestelméssi 2017:1 on jéljelld 4 063 000
allokoitua kannusteyksikkod ja ne erddntyvit vuosina
2020-2023.

Kannusteyksikon arvo lasketaan maksuhetkelld Sammon
A-osakkeen vaihdolla painotetun keskikurssin ja osin-
ko-oikaistun 1dhtdkurssin erotuksena. Osakkeen arvon
kehityksen lisdksi kannusteyksikon arvoa laskettaessa
otetaan huomioon If Vahinkovakuutuksen vakuutusliik-
keen tuotto seki riskisopeutetun pddoman tuotto, kuten
tarkemmin on mééritelty kunkin kannustinjarjestelmén
ehdoissa. Molemmissa jarjestelmissid on miéritelty mak-
simi palkkion maksulle. Ehdot ovat saatavilla osoitteessa

www.sampo.com/kannustinehdot.
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Kannustinjarjestelmén kayttdonottohetkelld lykkdyssdan-
non piirissé oleville avainhenkil6ille maksettavia kannus-
tepalkkioita lykédtdin kyseessi olevan Sampo-konserniin
kuuluvan yhtion palkitsemispolitiikan mukaisesti. Ma4-
rattyjen henkildiden tulee erdn maksamisen yhteydessi
hankkia Sammon A-osakkeita tietyll4 osuudella erdstd
verojen ja vastaavien maksujen vdhentimisen jalkeen.
Osakkeet ovat luovutusrajoituksen alaisia kolmen vuoden
ajan, jonka jalkeen hallitus paittda mahdollisesta luovu-
tusrajoituksen poistosta.

Pitkdaikaisten kannustinjirjestelmien perusteella makset-
tiin vuonna 2018 palkkioita sosiaalikuluineen 23 miljoonaa
euroa (19). Lyhytaikaisia kannustimia maksettiin sosiaali-
kulut mukaan lukien samalla ajanjaksolla 36 miljoonalla
eurolla (37). Pitkdaikaisten kannustinjirjestelmien tulos-
vaikutus vuonna 2018 oli 5 miljoonaa euroa (28).

Sampo-konserni julkaisee maaliskuussa 2019
palkitsemisraportin vuodelta 2018 osoitteessa
www.sampo.com/vuosi2018. Palkitsemisraportti 2018
on osa palkka- ja palkkioselvitystd, joka on saatavilla
osoitteessa www.sampo.com/palkkajapalkkioselvitys.
Selvitys on laadittu Arvopaperimarkkinayhdistyksen
hyviksymén, 1.1.2016 voimaan tulleen hallinnointikoodin
suositusten mukaisesti.

SAMPO = GROUP


http://www.sampo.com/kannustinehdot
https://www.sampo.com/globalassets/vuosi2018/konserni/Sampo2018_Palkitsemisraportti_FI.pdf
http://www.sampo.com/palkkajapalkkioselvitys

HALLITUKSEN
TOIMINTAKERTOMUS

KONSERNIN IFRS-TILINPAATOS

SAMPO OYJ:N TILINPAATOS

TILINPAATOKSEN JA TILINTARKASTUS-

Konsernin tilinpddtdéksen liitetiedot

Sampo Oyj:n tilinpddtéksen liitetiedot

TOIMINTAKERTOMUKSEN

ALLEKIRJOITUKSET KERTOMUS

Riskienhallinta

Koska Sampo Oyj:n paddasiallinen tulonldhde on osingot,
on ensisijaisena tavoitteena yllapitéi jokaisen alakon-
sernin osalta tervettd tasapainoa tuloksen, riskien ja
padoman kesken. Tall4 edistetdin niiden kykyd maksaa
pitkélla tihtdimelld tasaista osinkovirtaa.

Toisena tavoitteena on varmistaa tuloksen tasaisuus liike-
toiminta-alueiden muodostaman kokonaisuuden tasolla.
Erityisesti toiminnasta mahdollisesti syntyvii riskikeskit-
tymii ja yleisesti ottaen raportoitujen tulosten korrelaa-
tiota seurataan huolellisesti ja niiden syyt analysoidaan.
Mahdollisuuksien mukaan riskikeskittymien muodostu-
minen ehkaistidn ennakolta strategisilla paatoksilla.
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Kolmanneksi Sampo yleisesti ottaen suosii alhaista
velkaantuneisuutta ja riittdvia likviditeettipuskureita
kyetdkseen jarjestimaén likviditeettid tarvittaessa. Se,
miten suureksi konserniyhtididen tulosten hajautushyoty
on arvioitu, vaikuttaa Sammon piatoksiin sen omasta
piddomarakenteesta seki likviditeettipositiosta.

Sampo-konsernin yhtiot toimivat liiketoiminta-alueilla,
joissa arvonluonnin erityispiirteind hyvén asiakaspalve-
lun ohella ovat riskien hinnoittelu ja riskiportfolioiden
aktiivinen hallinta. Riskienvalinnan ja sijoitussalkkujen
markkinariskien menestyksekis hallinta on Sampo-
konsenin tuottojen pidasiallinen 1ahde.
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Sampo-konsernissa liiketoimintaan liittyvét riskit
jaotellaan kolmeen pddryhméin: toimintaympéaristéon
tai sisdisen toiminnallisen joustavuuden puutteeseen
liittyviin liiketoimintariskeihin, yhtion toimintatapoihin
liittyviin maineriskeihin seki liiketoimintaan luontaisesti
kuuluviin riskeihin.

Kattava selvitys Sampo-konsernin riskienhallinnasta, hal-
lintorakenteesta, riskeistd ja pddomituksesta on saatavilla
vuoden 2018 Riskienhallintaraportissa osoitteessa
www.sampo.com/vuosi2018.
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Osakkeet, osakepiioma ja osakkeenomistajat

Omistusmadrdjakauma
Sampo Qyj, 31.12.2018

Osakkeet ja osakepaioma

Sampo Oyj:n osakkeiden kokonaismaar4 oli 31.12.2018

] . ] Aanimaara,
lopussa 555 351 850 osaketta, jotka jakaantuivat Osakkeiden lukuméaara Omistajia, kpl ~ Omistajia, % Osakkeita, kpl  Osakkeita, % kpl  A&nimaars, %
554 151 850 A-sarjan seki 1200 000 B-sarjan osakkeeseen. 1-100 52 285 45,03 2640 043 0,48 2 640 043 0,47
Osakkeisiin liittyvid 44nioikeuksia on 560 151 850 kap- 101-500 42823 36,88 10 657 839 1,92 10 657 839 1,90
paletta. Kullakin A-osakkeella on yhtiokokouksessa yksi 501-1000 10219 8,80 7744 816 1,40 7744816 1,38
44ni ja B-osakkeella viisi 4dntd. Yhtidjarjestyksen mukaan 1001-5000 8923 7,69 18 875996 3,40 18 875996 3,37
. . . e . 5 001-10 000 1001 0,86 7 127 169 1,28 7 127 169 1,27
A-sarjan osakkeiden vahimméaismaard on 179 000 000 ja
] o i 10 001-50 000 689 0,59 13 665293 2,46 13 665 293 2,44

enimmdaismé&ird 711 200 000 kappaletta. B-sarjan osak- 50 001-100 000 69 0.06 4 965 426 0.89 4 965 426 0.89
keiden vihimmaisméaéri on nolla (0) jaenimmaisméaira 100 001-500 000 74 0,06 14 876 717 2,68 14 876 717 2,66
4 800 000 kappaletta. 31.12.2018 Sampo Oyj:n osake- 500 001- 32 0,03 474 798 551 85,50 479 598 551 85,62
pﬁﬁoma oli 98 miljoonaa euroa (98) ja oma paaoma oli Yhteensa 116 115 100 555 351 850 100 560 151 850 100
12 386 miljoonaa euroa (12 848).

josta hallintarekisterdityja 13 362 634 848 65,30 362 634 848 64,74

e s . Odotuslistalla - - - - -

Sammon yhtidjirjestyksen lunastusvelvollisuuslausek- - o

Liikkeeseenlaskettu maara 555 351 850 100 560 151 850 100

keen (16 §) mukaisesti osakkeenomistaja, jonka osuus
yhtion kaikista osakkeista tai osakkeiden tuottamasta
danimadristd saavuttaa tai ylittda 33 1/3 prosenttia tai

50 prosenttia (lunastusvelvollinen osakkeenomistaja),
on velvollinen lunastamaan muiden osakkeenomistajien
(lunastukseen oikeutetut osakkeenomistajat) vaatimuk-

sesta ndiden osakkeet ja niihin osakeyhti6lain mukaan
oikeuttavat arvopaperit siten kuin tissa pykilassd maéra-
tidin. Yhtiojirjestyksessd midritellddn omistusosuuden ja
lunastushinnan laskukaava.
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Sammon A-sarjan osakkeet on noteerattu Nasdaq Helsin-
gissd vuodesta 1988 alkaen. Keskindinen Vakuutusyhtio
Kaleva omistaa kaikki B-sarjan osakkeet. B-sarjan osak-
keet voidaan osakkeenomistajan vaatimuksesta muuntaa
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A-sarjan osakkeiksi. Tilikauden paittyessd Sampo Oyj

tai sen tytdryhtiot eivit omistaneet Sammon A-sarjan

osakkeita.
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Osakkeen hinnan kehitys
Sampo Qyj, 2014-2018
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Osakkeen vaihto kuukausittain
Sampo Qyj, 2014-2018
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Hallituksen valtuutukset Osakkeenomistajat
Sampo Qyj, 3112.2018
Vuoden 2018 yhtiokokous myonsi hallitukselle valtuudet
hankkia Sammon omia A-sarjan osakkeita yhdess tai A- ja B-osakkeet Osakkeiden lukumé&éara Osakkeista, % Aanista, %
useammassa erdssi yhteensa enintdan 50 000 000 kap- Solidium Oy 56057360 10,09 10,01
. . . i . i Keskinainen tyoelakevakuutusyhtié Varma 22 248 420 4,01 3,97
paletta. Omia osakkeita voidaan hankkia muutoin kuin -
Wahlroos Bjoérn 6 633436 1,19 1,18
osakkeenomistaiien omistamien osakkeiden suhteessa Keskinainen Elakevakuutusyhtioé lImarinen 4 045 893 0,73 0,72
(suunnattu hankkiminen). Osakkeiden hankintahinta on Valtion Elikerahasto 3750 000 0,68 0,67
enintddn hankintahetkelld Sammon osakkeesta julkisessa Schweizerische Nationalbank 2774 230 0,50 0,50
kaupankdynnissi maksettava korkein hinta. Valtuutus on Keskinainen Vakuutusyhti6 Kaleva 2672719 0,48 1,33
voimassa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paatty- Keva 2548036 0.46 0.45
. . . - Keskindinen Tydeldkevakuutusyhtié Elo 2 495 000 0,45 0,45
miseen saakka, kuitenkin enintéin 18 kuukautta yhtio-
e . Nordea Allemansfond Alfa 1748 568 0,31 0,31
kokouksen paatoksesta. OP-Suomi-sijoitusrahasto 1726901 0,31 0,31
Svenska litteratursallskapet i Finland 1617 950 0,29 0,29
Sampo Oyj ei ostanut vuonna 2018 omia osakkeitaan. OP-Henkivakuutus Oy 1195412 0,22 0,21
Sampo ei ole hankkinut omia osakkeitaan myoskaan Oy Lival Ab 1074 397 0,19 0,19
katsauskauden paittymisen jilkeen. Nordea Swedish Stars 1046911 0,19 0,19
Sijoitusrahasto Nordea Pro Suomi 1038171 0,19 0,19
ODIN Norden 1012996 0,18 0,18
Sijoitusrahasto Nordea Pohjoismaat 976 358 0,18 0,17
Osakkeenomistajat Xact Norden 30 (Ucits Etf) 841124 015 0,15
Sigrid Juséliuksen Saatié 751 400 0,14 0,13
Sampo Oyj:n osakkeenomistajien lukuméiré kasvoi Hallintarekisterdidyt yhteensa 371371028 66,87 66,30
vuoden 2018 aikana 7 448 osakkeenomistajalla ja oli Muut yhteensa 67725540 12,20 12,09
vuoden 2018 lopussa 116 115. Hallintarekisterdityneiden Yhteensa 555 351 850 100 100
ja ulkomaisten osakkeenomista]‘ien omistus kasvoi 66,9 Y A-sarjan osakkeita 1472 719 kpl ja B-sarjan osakkeita 1200 000 kpl.
prosenttiin (62,0) kaikista osakkeista ja 66,3 prosenttiin
(61,9) niihin liittyvistd dénista.

HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS 2018
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Osakeomistus sektoreittain
Sampo Qyj (A- ja B-sarjojen osakkeet), 31.12.2018

Sektori Osakkeita yhteensa %
Yritykset 66 767 576 12,02
Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 16 029 373 2,89
Julkisyhteisot 36 472 449 6,57
Voittoa tavoittelemattomat yhteisét 11 694 869 2,11
Kotitaloudet 53 016 555 9,55
Ulkomaiset ja hallintarekisterodityneet 371371028 66,87
Yhteensd 555 351 850 100
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Vuoden 2018 aikana Sampo Oyj vastaanotti kaikkiaan

31 Arvopaperimarkkinalain 9 luvun 5 §:n mukaista
liputusilmoitusta, joista 26 liittyi BlackRock, Inc.:n
(veronro 32-0174421) ja sen rahastojen suoraan tai
rahoitusinstrumenttien kautta omistamien Sammon
A-osakkeiden ja niiden tuottamien d44nten méériin, nelja
Capital Groupin ja yksi Keskindisen Eldikevakuutusyhtio
Varman omistuksiin. Ilmoitetut muutokset on esitetty
oheisessa taulukossa.

Liputusilmoituksien yksityiskohdat ovat saatavilla
osoitteessa www.sampo.com/liputukset.

HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS 2018

Liputusilmoitukset vuonna 2018

Muutoksen ajankohta Yhtio Osakkeet, yhteensd Aénet, yhteensa
2.1.2018 BlackRock, Inc. 5,07 % 5,03 %
5.1.2018 BlackRock, Inc. 5,01% Alle 5%
5.1.2018 Capital Income Builder (CIB) 5,07 % 5,02 %
8.1.2018 BlackRock, Inc. 5,04 % 5,00 %
9.1.2018 BlackRock, Inc. Alle 5% Alle 5%
10.1.2018 BlackRock, Inc. 5,04 % Alle 5%
17.1.2018 BlackRock, Inc. Alle 5% Alle 5%
18.1.2018 BlackRock, Inc. 5,03 % Alle 5%
19.1.2018 BlackRock, Inc. 5,06 % 5,01 %
22.1.2018 BlackRock, Inc. 5,02 % Alle 5%
23.1.2018 BlackRock, Inc. 5,01 % Alle 5%
25.1.2018 BlackRock, Inc. Alle 5% Alle 5%
2.2.2018 BlackRock, Inc. 5,06 % 5,02 %
5.2.2018 BlackRock, Inc. 5,09 % 5,05 %
6.2.2018 BlackRock, Inc. 5,02 % Alle 5%
12.2.2018 BlackRock, Inc. 512% 5,08 %
13.2.2018 BlackRock, Inc. 5,03 % Alle 5%
14.2.2018 BlackRock, Inc. Alle 5% Alle 5%
21.2.2018 BlackRock, Inc. 5,004 % Alle 5%
23.2.2018 BlackRock, Inc. 5,14 % 5,10 %
27.2.2018 BlackRock, Inc. 5,03 % Alle 5%
2.3.2018 BlackRock, Inc. Alle 5% Alle 5%
9.3.2018 BlackRock, Inc. 5,01 % Alle 5%
12.3.2018 BlackRock, Inc. 5,05 % 5,00 %
13.3.2018 BlackRock, Inc. 5,53 % 5,48 %
19.4.2018 BlackRock, Inc. 6,06 % 6,01 %
23.4.2018 BlackRock, Inc. 6,07 % 6,02 %
17.5.2018 Keskinainen tydeldkevakuutusyhtié Varma 4,01 % 3,97 %
17.10.2018 Capital Income Builder 5,03 % 4,99 %
20.10.2018 Capital Income Builder 4,98 % 4,94 %
13.11.2018 The Capital Group Companies, Inc. 4,98 % 4,93 %
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Hallituksen ja ylimmén Hallituksen ja johtoryhman omistukset
iohdon omistukset Sampo Qyj, 31.12.2018 ja 3112.2017

Oheisessa taulukossa on esitetty hallituksen ja johto- Hallitus 31.12.2018 31.12.2017
B i Wahlroos 6 633 436 10 501 265
ryhmén Sampo-omistukset. Vuoden 2018 lopussa Palin-Lehtinen 6358 < 682
Sammon hallituksen jédsenet ja heidén 14hipiirinsd Clausen 1479 929
omistivat suoraan tai vilillisesti 6 663 732 (10 523 345) Fagerholm 3598 2826
Sammon A-sarjan osaketta. Omistusten yhteenlaskettu Grate Axén 6272 5590
osuus osakeméadrdsté ja ddnisté oli 1,2 prosenttia (1,9). Mattila 8298 5680
Murto 1922 1373
. . g ymieas e e . Mé&kinen 4464 -
Sammon johtoryhmén ja heidin 1&hipiirinsd omistuk- Yhteonsa e 10523 345
sessa oli suoraan tai vilillisesti 887 565 (849 557) osaketta, Hallituksen omistus liikkeellelasketuista osakkeista, % 1,2 1,9
mika oli 0,2 prosenttia (0,2) osakemaarasté ja 44nista. Hallituksen aanimaara, % 1,2 1,9
Johtoryhma 31.12.2018 31.12.2017
Stadigh 302 429 286 558
Alsaker 30219 26 626
Johansson 44983 54983
Lapveteldinen 250 033 245 272
Magnusson 39 842 32932
Martinsen 50 455 46 691
Niemisvirta 82 270 77 413
Thorsrud 51591 47 485
Wennerklint 35743 31597
Yhteensa 887 565 849 557
Johtoryhman omistus liikkeellelasketuista osakkeista, % 0,2 0,2
Johtoryhman aanimaara, % 0,2 0,2
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Taloudellinen tilanne

Sisdiset osingot

Sampo-konsernin emoyhtio, Sampo Oyj, vastaanotti
vuoden 2018 kuluessa osinkoja 1dhes 1,7 miljardia euroa
tytdryhtidiltidn ja osakkuusyhtioltdin Nordealta. Osin-
koja maksettiin seuraavasti:

+ Mandatum Life; 150 miljoonaa euroa maaliskuussa 2018
ja 150 miljoonaa euroa syyskuussa 2018,

» Nordea; 585 miljoonaa euroa maaliskuussa 2018,

» Topdanmark; 107 miljoonaa euroa huhtikuussa 2018 ja

« If; 7,0 miljardia Ruotsin kruunua (675 miljoonaa euroa)
joulukuussa 2018.

Nordean hallitus ilmoitti 6.2.2019, etté se aikoo ehdot-
taa, ettd 28.3.2019 kokoontuva varsinainen yhtiokokous
jakaisi osinkoa 0,69 euroa osakkeelta. Sammon nyKkyiselld
osakeomistuksella osinko on noin 594 miljoonaa euroa.
Ehdotettu osingonmaksupiivi on 8.4.2019.

Topdanmarkin hallitus ehdotti 3.4.2019 pidettavélle
yhtiékokoukselle osinkoa jaettavaksi 15 Tanskan kruunua
osaketta kohti. Sammon osuus Topdanmarkin jakamasta
osingosta on 84 miljoonaa euroa.

Mandatum Life suunnittelee maksavansa 150 miljoonan

euron osingon vuoden 2019 ensimma4iselld neljannek-
selld. If maksaa osinkonsa yleensa vuoden lopulla.

HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS 2018

Luottoluokitukset

Sampo-konsernin keskeiset luottoluokitukset 31.12.2018
on esitetty alla olevassa taulukossa.

Moody’s Standard & Poor’s
Yhtio Luokitus Nakymat Luokitus Nakymat
Sampo Oyj - Long-term Issuer Rating A3 Vakaat A- Vakaat
If Skadeférsakring AB (Ruotsi)
- Insurance Financial Strength Rating Al Vakaat A+ Vakaat

Vakavaraisuus

Sampo-konsernin pAdomavaade on riippuvainen liike-
toiminta-alueiden ja emoyhtididen pddomavaateista.
Sampo-Kkonsernin pddomavaatimus ja konsernin omat
varat lasketaan sekd konglomeraattisidntojen (FICO) ettd
Solvenssi IT -direktiivin mukaisesti.

Ennen vuoden 2018 loppua FICO-sddntdjen mukainen
kokonaispddomavaade laskettiin perustuen tytiryhti-
Oiden standardimallin pddomavaateisiin. Vuoden 2018
lopussa Sampo alkoi kiyttia osittaista sisdistd mallia paa-
omavaatimuksen (SCR) FICO-laskennassa suurimmalle
osalle Ifin ja Topdanmarkin vahinkovakuutusliiketoimin-
nasta. Tdma laski kokonaispddomavaadetta noin 470 mil-
joonalla eurolla vuoden 2018 viimeiselld neljinneksella.
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Sampo-konsernilla ei kuitenkaan ole Solvenssi II:n
mukaista hyvaksyttyd konsernin osittaista sisdistd mallia,
vaikka paikalliset sdéntelijat ovat hyvéiksyneet osittaiset
sisdiset mallit Ifin ja Topdanmarkin osalta. Ndin ollen
Solvenssi II:n osalta kiytetdan standardimallia konserni-
tasolla. Nordean pddomavaadetta Sammolle kisitellddn
samalla tavalla FICO-sdintojen ja Solvenssi II:n mukaisesti,
jamahdollisten muutosten vaikutukset ovat samanlaiset.

Vuoden 2018 viimeiselld neljainnekselld Nordean riskipai-
notettuja erii koskeva vaatimus (REA) kasvoi 35 miljar-
dilla eurolla 156 miljardiin euroon. Tima aiheutui paé-
asiassa olemassa olevien erien siirtdmisesta pilari II:sta
pilari I:een johtuen kotipaikan siirtimisesti Ruotsista
Suomeen. Samaan aikaan jarjestelmériskipuskuri (SRB)
laski véliaikaisesti nollaan prosenttiin. Ndiden kahden

SAMPO = GROUP



HALLITUKSEN
TOIMINTAKERTOMUS

KONSERNIN IFRS-TILINPAATOS

SAMPO OYJ:N TILINPAATOS

TILINPAATOKSEN JA TILINTARKASTUS-

Konsernin tilinpddtdéksen liitetiedot

Sampo Oyj:n tilinpddtéksen liitetiedot

TOIMINTAKERTOMUKSEN

ALLEKIRJOITUKSET KERTOMUS

tekijin seurauksena Sammon nimellinen piddomavaade
oli 3779 miljoonaa euroa 31.12.2018. Jarjestelmédpuskuria
(SRB) tiytyy kuitenkin soveltaa Suomessa 1.1.2019 alkaen
(2 prosenttia vuoden 2019 ensimmaiselld puoliskolla ja

3 prosenttia 1.7.2019 alkaen), miki nostaa Nordean péa-
omavaadetta Sammossa vuonna 2019 ja laskee konsernin
vakavaraisuussuhdetta. Tilanteen kehittyessd Sampo tar-

kastelee erilaisia vaihtoehtoja vastatakseen vaikutukseen.

Konsernin vakavaraisuussuhde (ryhmittyméin omat varat
suhteessa minimivaatimukseen) 31.12.2018 oli 147 pro-
senttia (154). Laskelman osat on kuvattu alla.

Sampo-konsernin vakavaraisuus

Konsernin vakavaraisuussuhde Solvenssi II -direktiivin
mukaisesti 31.12.2018 oli 140 prosenttia (156).

If, Topdanmark ja Mandatum Life ovat noudattaneet
vakavaraisuuslaskelmissaan Solvenssi IT -sddnndstod
1.1.2016 alkaen. If-konserniin kuuluvat yhtiot soveltavat
joko osittaista sisdistd mallia tai standardikaavaa las-
kiessa vakavaraisuuttaan erillisind yhtiéind. Mandatum
Life raportoi standardikaavan mukaisesti. Topdanmark
kéyttda osittaista sisdistd mallia raportoidessaan vaka-
varaisuutensa.

If-konsernilla on S&P:n A+ -luottoluokitus. Tim4 vaatii
huomattavasti enemméin pidomaa kuin Solvenssi II:n
mukainen standardikaava ja siksi standardikaava sovel-
tamisella ei ole Ifin kannalta kdytinnon merkitysta Ifin
padomitukselle. If-konsernin standardikaavan mukai-
nen pro forma Solvenssi II -vaade 31.12.2018 oli 1 833
miljoonaa euroa (1 938) ja omat varat 3 599 miljoonaa
euroa (3 818). Vakavaraisuusaste oli 196 prosenttia (197).

Milj. e 31.12.2018 31.12.2017
Konsernitaseen oma paaoma 13014 13508
Aineettomat hyddykkeet ja toimialakohtaiset vahennykset -5269 -5004
Toimialakohtaiset erat 2 586 2517
Ryhmittyman omat varat, yhteensa 10 330 11021
Omien varojen vaatimukset, yhteensa 7 017 7 164
Ryhmittyman vakavaraisuus 3313 3858
Ryhmittyman vakavaraisuussuhde

(Omat varat suhteessa minimivaatimuksiin, %) 147 154
HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS 2018 28

S&P:n A+ -luottoluokituksen mukainen tavoitepddoma oli
vuoden 2018 lopussa 2 949 miljoonaa euroa (3 098) ja pai-
omat ylsivét 3 149 miljoonaan euroon (3 408). Osittaisen
sisdisen mallin mukainen pddomavaade 31.12.2018 oli 1 305
miljoonaa euroa (1 510) ja omat varat olivat 3 599 miljoonaa
euroa (3 875). Vakavaraisuusaste oli 276 prosenttia (257).

Topdanmark soveltaa osittaista sisdistd mallia vahinko-
vakuutusriskien laskennassa. DFSA:n hyvaksyma malli
toimii perustana vahinkovakuutusriskien huomioi-
misessa Topdanmarkin vakavaraisuuslaskennassa.
Topdanmarkin vakavaraisuusuhde osittaisen sisdisen
mallin mukaisesti oli 196 prosenttia (204) vuoden 2018
lopussa.

Topdanmarkin Solvenssi II:n mukainen pddomavaade
standardikaavalla laskettuna oli 534 miljoonaa euroa ja
omat varat 872 miljoonaa euroa 31.12.2018. Vakavaraisuus-
suhde oli 163 prosenttia (166).

Mandatum Lifen vakavaraisuussuhde siirtymasdannos-
ten jélkeen siilyi osingonmaksusta ja pAdomamarkki-
noiden negatiivisesta kehityksesti huolimatta vahvana,
ja oli 176 prosenttia (182) joulukuun 2018 lopussa. Omat
varat olivat 1 740 miljoonaa euroa (1 977) ja ylittivit
siten 990 (1 087) miljoonan euron suuruisen Solvenssi
II -pddomavaateen 750 miljoonalla eurolla. Ilman siirty-
masdidnndksid omat varat olisivat olleet 1 348 miljoonaa
euroa (1 555) ja vakavaraisuusvaade 1 030 miljoonaa euroa
(1220), ja timén seurauksena vakavaraisuussuhde olisi
ollut 131 prosenttia (127).
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Lisétietoja Sampo-konsernin pddomituspolitiikasta on
saatavilla vuoden 2018 Riskienhallintaraportista, joka
julkaistaan maaliskuussa 2019 osoitteessa

www.sampo.com/vuosi2018.

Velkarahoitus

Sampo Oyj:114 oli 31.12.2018 velkarahoitusta 4 067 mil-
joonaa euroa (3 177) ja korkoa kerryttivid omaisuuserid
1959 miljoonaa euroa (1 754). Korkoa kerryttaviin omai-
suuseriin sisdltyvat pankkitilit, korkoinstrumentit seka
489 miljoonaa euroa (496) tytir- ja osakkuusyhtididen liik-
keelle laskemia pddomalainoja. Kéteisiin verrattavat varat
pois lukien korkosijoitusten tuotto oli yli 5 prosenttia.

Vuoden 2018 lopussa nettovelka oli 2 108 miljoonaa euroa
(1423). Nettovelkalaskelmaan sisdltyvét vain korkoa
kerryttévit varat ja velat. Sampo Oyj:n bruttovelka oli

52 prosenttia (41) yhtién omasta pddomasta ja velkaisuus-
aste oli 34 prosenttia (29).

Sampo Oyj laski 21.2.2018 liikkeeseen EMTN-ohjelman
alaisuudessa 500 miljoonan euron suuruisen Kiintea-
korkoisen senioriehtoisen lainan, jonka erdpdivi on
21.2.2028.

If Skadeforsékring Holding AB (Ruotsi) laski 22.3.2018
liikkeeseen 1 000 miljoonan Ruotsin kruunun arvoisen
erdpdivattoméan vaihtuvakorkoisen, omiin varoihin luetta-
van Tierl-lainan, joka voidaan maksaa takaisin 22.3.2023.
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23.5.2018 Sampo Oyj laski liikkeeseen EMTN-ohjelman
alaisuudessa vakuudettoman 1300 miljoonan Ruotsin
kruunun suuruisen vaihtuvakorkoisen lainan seki vakuu-
dettoman 700 miljoonan kruunun suuruisen kiintedkor-
koisen lainan. Molempien lainojen erdpéivé on 23.5.2022.

7.9.2018 Sampo Oyj laski EMTN-ohjelmansa alaisuudessa liik-
keeseen 1 000 miljoonan Norjan kruunun suuruisen kiintea-
korkoisen senioriehtoisen lainan, jonka erdpéivi on 7.9.2028.

279.2018 Sampo Oyj laski EMTN-ohjelmansa alaisuudessa
liikkeeseen 500 miljoonan euron suuruisen Kiintedkorkoi-
sen senioriehtoisen lainan, jonka erdpéivé on 27.9.2030.

Liikkeelle lasketut velkainstrumentit
Sampo Qyj, 31.12.2018

Velkainstrumentti Kuponkikorko

Sampo Oyj:n taseessa 31.12.2018 olleet rahoitusvelat
koostuivat 3 943 miljoonan euron (2 884) senioriehtoisista
joukkovelkakirjalainoista ja 124 miljoonan euron (293)
arvoisista liikkeeseen lasketuista yritystodistuksista.
Sampo Oyj:n velan keskikorko oli 31.12.2018 ilman Koron-
vaihtosopimuksia 0,81 prosenttia (0,93).

Lisatietoja Sampo-Konsernin liikkeeseen laskemista
lainoista on saatavilla osoitteessa

www.sampo.com/velkarahoitus.

Swap Kokonaiskorko Erdpaiva

Yritystodistukset 125 milj. euroa Euribor + marginaali 0,2500 % Keskimaarin 3 kk
Senior Bond 500 milj. euroa 1,125 % --- 1,1640 % 24.5.2019
Senior Bond 2 000 milj. SEK Stibor3kk + 0,77 %  Euribor3kk + 0,586125 % 0,2671 % 28.5.2020
Senior Bond 1 000 milj. SEK 1,250 % EUR 1,007 % 1,0070 % 28.5.2020
Senior Bond 500 milj. euroa 1,500 % --- 1,5920 % 16.9.2021
Senior Bond 700 milj. SEK 0,875 % Euriborékk + 0,3761 % 0,1061 % 23.5.2022
Senior Bond 1300 milj. SEK Stibor3kk + 0,55 % Euribor6kk + 0,3881 % 0,1181 % 23.5.2022
Senior Bond 750 milj. euroa 1,000 % --- 1,0060 % 18.9.2023
Senior Bond 500 milj. euroa 1,250 % EUR6kk + 0,735 % 0,4660 % 20.5.2025
Senior Bond 500 milj. euroa 1,625 % EUR6kk + 0,562 % 0,2960 % 21.2.2028
Senior Bond 1000 milj. NOK 3,100 % Euriborékk + 0,77 % 0,5010 % 7.9.2028
Senior Bond 500 milj. euroa 2,250 % Euribor6kk + 1,079 % 0,8120 % 27.9.2030
Julkinen velka 3 936 milj. euroa 0,7921 %

Private placements 124 milj. euroa 0,8770 %

Yhteensa 4 087 milj. euroa 0,8060 %
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https://www.sampo.com/globalassets/vuosi2018/konserni/Sampo2018_Riskienhallinta_FI.pdf
http://www.sampo.com/velkarahoitus
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Tasapainottaakseen konsernitason riskeja Sampo Oyj sitoo
velkarahoituksensa lyhyisiin korkoihin ja laskee liikkeeseen
velkansa euroméadrdisend tai Ruotsin kruunumééréisena.
Tavoitellun velkarakenteen saavuttamiseksi kiytetdan
koronvaihtosopimuksia. Nimé johdannaiset arvostetaan
tuloslaskelmassa kiypadn arvoon, vaikka ne taloudellisesti
vastaavat velkojen maturiteetteja. Timén seurauksena
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Sampo Oyj sdilyttid joustavuuden tarpeen vaatiessa sadtaa
johdannaispositiotaan, mutta hintana on Omistusyhteiso-
segmentin rahoituskulujen lisddntynyt heilahtelu.

Sampo Oyj:n pddasiallisena tavoitteena on yllapitda

hajautettua velkarakennetta, suhteellisen matalaa
velkaantumisastetta ja vahvaa likviditeettid, jotta yhtio
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kykenee jarjestdméin rahoitusta strategisiin hankkei-
siin tarpeen mukaan. Vahva likviditeetti ja kyky hankkia
rahoitusta ovat keskeisia tekijoitd Sampo-konsernin
strategisen joustavuuden ylldpidossa.
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Tulevaisuuden nakymiit

Nikymiit vuodelle 2019

Sampo-konsernin liiketoiminta-alueiden odotetaan
raportoivan hyvin toiminnallisen tuloksen vuonna 2019.

Markkina-arvoiset tulokset ovat kuitenkin varsinkin
henkivakuutustoiminnassa vahvasti sidoksissa pidoma-
markkinoiden kehitykseen. Matala korkotaso luo lisdksi
haastavan ympériston erddntyvien korkosijoitusten
uudelleen sijoittamiseen.

Ifin odotetaan saavuttavan 86-90 prosentin yhdistetyn
kulusuhteen vuonna 2019.

Topdanmark julkaisee oman tulosennustemallinsa vuosi-
neljanneksittiin.

Nordean vaikutuksen konsernin tulokseen odotetaan
olevan huomattava.
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Konsernin suurimmat
riskit f'a epavarmuustekijit
lyhyelld aikavililla

Sampo-Kkonserni altistuu paivittiisessa liikketoiminnas-
saan erilaisille riskeille ja epAvarmuustekijodille ensi-
sijaisesti erillisind johdettujen keskeisten liiketoimin-
tayksikdidensd, mukaan lukien emoyhtié Sampo Oyj,
valityksella.

Sampo-Kkonsernin kannattavuuteen ja sen vaihteluihin
vaikuttavat eniten markkina-, luotto- ja vakuutusriskit
seké operatiiviset riskit, joita keskeiset liiketoimintayk-
sikét kvantifioivat itsendisesti. Konsernitasolla riskien
ldhteet ovat samoja, mutta hajautusvaikutusten takia ne
eivét ole suoraan yhteenlaskettavissa.

Ennalta arvaamattomat, merkittavit tapahtumat voivat
vaikuttaa Sampo-konsernin kannattavuuteen valitto-
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masti. Epavarmuustekijéiden identifiointi on helpompaa
kuin epavarmuustekijéiden todenndkoéisyyksien, ajoituk-
sen ja mahdollisten taloudellisten vaikutusten laajuuden
arviointi. Téalla hetkelld on olemassa lukuisia yleisesti
tunnistettuja makrotaloudellisia ja poliittisia tekijoita
sekd muita epdvarmuuden lihteit4, jotka voivat vaikuttaa
finanssialaan monella tavoin negatiivisesti. Erityisesti
poliittiset riskit ovat télla hetkelld korkealla tasolla.

Muita epdvarmuuden ldhteitd ovat toimintaympériston
ennalta arvaamattomat rakenteelliset muutokset seké jo
tunnistetut trendit ja mahdolliset laajakantoiset tapah-
tumat. Niilla ulkoisilla tekijoilla voi olla vaikutuksia
liiketoiminnan harjoittamiseen myds pitkélla aikavalilla.
Esimerkkej tunnistetuista trendeistd ovat teknologinen
kehitys, esimerkiksi tekodly ja digitalisaatio, viesto-
rakenteen muutokset ja kestdvian kehitykseen liittyvit
kysymykset, joilla voi olla syvéllisid vaikutuksia myds
finanssisektorin yritysten toimintaan.
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Voitonjakoehdotus
Sampo Oyj:n osinkopolitiikan mukaan maksettujen Hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle osinkoa maksettavaksi Yhtion taloudellisessa asemassa ei tilikauden paattymi-
osinkojen kokonaisméird on vahintdin 50 prosenttia 2,85 euroa kullekin yhtidn 555 351 850 osakkeelle. Makset- sen jdlkeen ole tapahtunut olennaisia muutoksia. Yhtioén
konsernin vuotuisesta nettotuloksesta (satunnaiset erat tavien osinkojen yhteisméaéri on 1582 752 772,50 euroa. maksuvalmius on hyvé, eiki ehdotettu voitonjako
pois lukien). Osingonjaon lisdksi voidaan ostaa omia osak- Loput varoista jitetdén yhtion omaan pddomaan. vaaranna hallituksen nikemyksen mukaan yhtién
keita. maksukykya.
Osinko maksetaan osakkeenomistajalle, joka on osin-
Emoyhtién voitonjakokelpoiset varat ovat 7 792 358 111,04 gonmaksun tdsméaytyspdivind 11.4.2019 rekisterditynad
euroa, josta tilikauden voitto on 1 668 757 866,27 euroa. Euroclear Finland Oy:n pitimian osakasluetteloon. SAMPO 0YJ
Hallitus ehdottaa, ettd osinko maksetaan 18.4.2019. Hallitus
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Tunnusluvut

Konsernin yhteiset tunnusluvut 2018 2017 2016 2015 2014
Voitto ennen veroja Milj. e 2 094 2482 1871 1888 1759
Oman paaoman tuotto (kayvin arvoin) % 7,5 17,1 15,0 14,0 10,9
Kokonaispdaoman tuotto (kdyvin arvoin) % 3,2 7,6 7,3 7,2 5,6
Omavaraisuusaste % 25,1 26,1 31,5 32,1 31,5
Konsernin vakavaraisuus ” Milj. e 3313 3858 3849 3179 4282
Konsernin vakavaraisuussuhde ? % 147 154 154 145 187
Henkildston keskimaarainen lukumaara 9509 9 364 6 780 6 755 6739
Ifin tunnusluvut 2018 2017 2016 2015 2014
Vakuutusmaksutulo ennen jalleenvakuuttajien osuutta Milj. e 4502 4525 4 458 4 559 4634
Vakuutusmaksutuotot Milj. e 4 290 4 293 4 286 4344 4 457
Voitto ennen veroja Milj. e 848 818 824 960 931
Oman pddoman tuotto kadyvin arvoin (RoE) % 11,2 21,3 25,3 21,5 18,1
Riskisuhde % 63,3 63,3 62,3 66,6 65,1
Toimintakulusuhde % 21,9 22,0 22,1 18,8 22,5
Vahinkosuhde ilman perustekorkokulua % 68,8 68,9 67,8 72,4 70,9
Liikekulusuhde® % 16,4 16,4 16,6 13,0 16,7
Yhdistetty kulusuhde ilman perustekorkokulua % 85,2 85,3 84,4 85,4 87,7
Henkildston keskim&arainen lukumaara 6 603 6 367 6180 6176 6173
Topdanmarkin tunnusluvut” 2018 2017 2016 2015 2014
Vahinkovakuutuksen vakuutusmaksutulo ennen

jalleenvakuuttajien osuutta Milj. e 1235 210 - - -
Vahinkovakuutuksen vakuutusmaksutuotot Milj. e 1144 281 - - -
Voitto ennen veroja Milj. e 199 848 - - -
Vahinkosuhde % 66,0 64,0 - - -
Liikekulusuhde ® % 16,3 16,4 - - -
Yhdistetty kulusuhde % 82,3 80,5 - - -
Henkivakuutuksen vakuutusmaksutulo ennen jalleenvakuuttajien

osuutta Milj. e 1357 294 - - -
Henkildston keskimaarainen lukumaara 2 314 2412 - - -
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Mandatumin tunnusluvut 2018 2017 2016 2015 2014
Vakuutusmaksutulo ennen jalleenvakuuttajien osuutta Milj. e 1082 967 1122 1149 1110
Voitto ennen veroja Milj. e 450 236 210 181 163
Oman padoman tuotto kayvin arvoin (RoE) % 8,7 13,3 15,9 12,7 11,4
Liikekustannussuhde % 92,1 94,7 100,5 100,0 104,1
Henkildstdn keskimaérainen lukumaara 531 525 543 522 509
Omistusyhteison tunnusluvut 2018 2017 2016 2015 2014
Voitto ennen veroja Milj. e 618 576 778 749 669
Henkiloston keskimaarainen lukumaara 61 60 57 57 57
Osakekohtaiset tunnusluvut 2018 2017 2016 2015 2014
Osakekohtainen tulos euro 3,04 3,96 2,95 2,96 2,75
Osakekohtainen tulos, ml. muut laajan tuloksen erat euro 1,70 3,79 3,14 2,79 2,11
Osakekohtainen oma pdaoma euro 22,30 23,14 21,31 20,38 19,51
Osakekohtainen substanssi euro 20,60 25,37 24,86 23,79 22,63
Osakekohtainen osinko » euro 2,85 2,60 2,30 2,15 1,95
Osinko/tulos % 93,8 65,7 78,0 72,6 70,9
Efektiivinen osinkotuotto % 7,4 57 54 4,6 5,0
Hinta/voitto -suhde (PE-luku) 12,6 11,6 14,4 15,9 14,1
Osakkeiden antioikaistu [km 31.12. 1000 kpl 555 352 555 352 560 000 560 000 560 000
Osakkeiden antioikaistu keskimaarainen lkm 1000 kpl 555 352 559873 560 000 560 000 560 000
Osakkeiden painotettu keskim. Ilkm laimentavat osakkeet

huomioituna 1000 kpl 555 352 559873 560 000 560 000 560 000
Osakekannan markkina-arvo Milj. e 21 331 24 858 23850 26 320 21739
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A-sarja: 2018 2017 2016 2015 2014
Osakkeiden antioikaistu lkm 31.12. 1 000 kpl 554 152 554 152 558 800 558 800 558 800
Osakkeiden antioikaistu keskimaarainen lkm 1 000 kpl 554152 554 152 558 800 558 800 558 800
Osakkeiden painotettu keskim. Ikm laimentavat osakkeet

huomioituna 1000 kpl 554 152 554 152 558 800 558 800 558 800
Painotettu keskim. kaupantekokurssi euro 43,11 44,76 40,35 44,34 36,88
Antioikaistu ylin kurssi euro 48,92 47,46 46,56 49,40 39,98
Antioikaistu alin kurssi euro 37,61 41,53 34,42 37,72 33,71
Antioikaistu viimeinen kaupantekokurssi euro 38,41 45,80 42,59 47,00 38,82
Osakkeen porssivaihto tilikaudella 1 000 kpl 239 051 179 568 203996 182 762 194 492
Osakkeen suhteellinen porssivaihto % 43,1 32,4 36,5 32,7 34,8
B-sarja: 2018 2017 2016 2015 2014
Osakkeiden antioikaistu lkm 31.12. 1 000 kpl 1200 1200 1200 1200 1200
Osakkeiden antioikaistu keskimaarainen lkm 1 000 kpl 1200 1200 1200 1200 1200

Y Vertailuvuonna 2017 Topdanmark yhdisteltiin osakkuusyhtiona 1-9/2017. Tunnusluvut ovat ajalta 10-12/2017, jolloin yhtié yhdisteltiin ensimmadisen kerran tytdryhtiéna.

D Nordean tultua Sammon osakkuusyhticksi 31.12.2009 muuttui Sampo-konserni rahoitus- ja vakuutusyritysryhmittymien valvonnasta annetun lain (2004/699) mukaiseksi rahoitus- ja vakuutusyritysryhmittyméksi.
Konsernin vakavaraisuus lasketaan lain kolmannen luvun mukaisesti. Vakavaraisuus on Finanssivalvonnan suostumuksella méaérétty konsernitilinpdatéksen perusteella.

2 VVahinkovakuutuksen tunnusluvut on laskettu toimintokohtaisten kulujen pohjalta, eikd niitd siksi voida johtaa suoraan sulautetusta tuloslaskelmakaavasta.
» Hallituksen ehdotus yhtiékokoukselle tilikaudelta 2018.

Tunnuslukuja laskettaessa veroina on otettu huomioon tilikauden tulosta vastaava vero. Kiinteistdjen arvostuserot laskennallisella verovelalla vahennettyna on otettu huomioon laskettaessa
kokonaispadoman tuottoa, oman padoman tuottoa, omavaraisuusastetta seka osakekohtaista substanssia. Lisaksi kokonaispadoman tuottoa seka oman padoman tuottoa laskettaessa on otettu
huomioon muut laajan tuloksen erat. Osakekohtaista substanssia laskettaessa on huomioon otettu myds konsernin arvostuserot osakkuusyhtié Nordeasta seka porssinoteeratusta tytaryhtié
Topdanmarkista.
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Tunnuslukujen laskentakaavat

Tunnusluvut on laskettu valtiovarainministeridn asetuksen ja sitd tarkentavan Finanssivalvonnan
maarays- ja ohjekokoelman mukaisesti. Konsernin vakavaraisuus on laskettu rahoitus- ja
vakuutusyritysryhmittymien valvonnasta annetun lain kolmannen luvun mukaisesti

konsolidointimenetelmalla.

Koko konsernin yhteiset tunnusluvut

Voitto ennen veroja

vahinkovakuutuksen voitto ennen veroja
henkivakuutuksen voitto ennen veroja
omistusyhteisdn voitto ennen veroja
konsernin tulosvaikutteiset eliminoinnit

+ o+ o+ o+

Vahlnko Jja henkivakuutus
vakuutusmaksutulo

+ sijoitustoiminnan nettotuotot

+ liiketoiminnan muut tuotot

- korvaukset

- vakuutus- ja sijoitussopimusvelkojen muutos

- henkildstokulut

- liiketoiminnan muut kulut

- rahoituskulut

+/- osuus osakkuusyritysten voitoista/tappioista

Om/stusyhte/so
sijoitustoiminnan nettotuotot
+ liiketoiminnan muut tuotot

- henkildstokulut

- liiketoiminnan muut kulut

- rahoituskulut

+/- osuus osakkuusyritysten voitoista/tappioista
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Oman pdidioman tuotto (kdyvin arvoin), %

+ emoyhtion osakkeiden omistajille kuuluva
kauden laaja tulos

I+

sijoitusten arvostuserojen muutos
laskennallisen verovelan védhentamisen jalkeen

n . L X100 %
+ oma padoma yhteensd, emoyhtién omistajien

osuus (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

I+

sijoitusten arvostuserot laskennallisen
verovelan vdhentamisen jalkeen
(vuoden alun ja lopun keskiarvo)

Kokonaispdidoman tuotto (kdyvin arvoin), %
+ liikevoitto

+ muut laajan tuloksen eréat ennen veroja

maaraysvallattomille kuuluva osuus tuloksesta
korkokulut ja muut rahoituskulut
vastuuvelan perustekorko

+ o+ +

sijoitusten arvostuserojen muutos

X100 %

+

taseen loppusumma
(vuoden alun ja lopun keskiarvo)

- sijoitussidonnaisten vakuutusten vastuuvelka
(vuoden alun ja lopun keskiarvo)

I+

sijoitusten arvostuserot (vuoden alun ja lopun
keskiarvo)
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Omavaraisuusaste (kdyvin arvoin), %
+ oma paddoma yhteensa (emoyhtidén omistajien osuus)

+ sijoitusten arvostuserot laskennallisen
verovelan vdhentamisen jalkeen

X 100 %
+ taseen loppusumma
+ sijoitusten arvostuserot
Konsernin vakavaraisuus
+ oma pddoma yhteensa
+ toimialakohtaiset erat
aineettomat hyddykkeet ja
toimialakohtaiset vahennykset
h omat varat yhteensa
omien varojen vaatimukset yhteensa
B konsernin vakavaraisuus
Konsernin vakavaraisuussuhde, %
omat varat
X100 %

omien varojen vaatimukset

Henkiloston keskimdcdirdinen lukumdidrd

Keskiarvo kuukausien lopun henkildkuntamaarista oikaistuna
osa-aikaisesti palveluksessa olleiden henkil6éiden osalta.
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Vahinkovakuutustoiminnan tunnusluvut Henkivakuutustoiminnan tunnusluvut Osakekohtainen osinko, %
tilikaudelta jaettu osinko
. ST o X100 %
Riskisuhde, % Liikekustannussuhde, % gﬁi‘;‘;‘;‘t"o’i’;ﬁa‘f‘g‘a'“” lukumaara
+ korvauskulut + liikekulut ennen vakuutusten aktivoitujen
- korvausten kasittelykulut %100 % . EZ:I:;Ztsat:]ne:;j\i:tzj:jlous:a
vakuutusmaksutuotot CUormitustulo X 100 % OSil’lkO tuloksesta, %
osakekohtainen osinko
X 100 %
Toimintakulusuhde, % osakekohtainen tulos
+  liikekulut
*  korvausten kasittelykulut X 100 % Osakekohtaiset tunnusluvut Efektiivinen osinkotuotto, %
vakuutusmaksutuotot osakekohtainen osinko %100 %

Vahinkosuhde ilman perustekorkokulua, %

korvauskulut ilman perustekorkokulua

X100 %
vakuutusmaksutuotot
Liikekulusuhde, %
liikekulut
X100 %
vakuutusmaksutuotot

Yhdistetty kulusuhde ilman
perustekorkokulua, %

vahinkosuhde ilman perustekorkokulua + liikekulusuhde

HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS 2018

Osakekohtainen tulos
emoyhtidn osakkeiden omistajille kuuluva tilikauden voitto

osakkeiden antioikaistu keskimaarainen lukumaara

Osakekohtainen tulos ml.

kdyvdn arvon rahaston muutos
emoyhtién osakkeiden omistajille kuuluva laaja tulos

osakkeiden antioikaistu keskimaarainen lukumaara

Osakekohtainen oma pdidioma
oma paaoma (emoyhtidén omistajien osuus)

osakkeiden antioikaistu lukumaara tilinpaatospaivana

Osakekohtainen substanssi
+ oma padoma (emoyhtidon omistajien osuus)

+ noteeratun osakkuusyhtién arvostusero
konsernissa

I+

sijoitusten arvostuserot laskennallisen

verovelan vahentamisen jalkeen
X100 %

osakkeiden antioikaistu lukuméaara
tilinpaatdspaivana
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osakkeen antioikaistu tilikauden viimeinen
kaupantekokurssi

Hinta/voitto -suhde (P/E-luku)

osakkeen antioikaistu tilikauden viimeinen kaupantekokurssi

osakekohtainen tulos

Osakekannan markkina-arvo

osakkeiden lukumaéara tilikauden viimeisena paivana
X tilikauden viimeinen kaupantekokurssi

Osakkeiden suhteellinen pérssivaihto, %

porssin kautta vaihdettujen osakkeiden lukumaarad x 100 %

osakkeiden antioikaistu keskimaarainen lukumaara
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SAMPO OYJ:N TILINPAATOS

KONSERNIN IFRS-TILINPAATOS
Konsernin tilinpddtéksen liitetiedot

Sampo Oyj:n tilinpddtéksen liitetiedot

TILINPAATOKSEN JA

TILINTARKASTUS-
KERTOMUS

TOIMINTAKERTOMUKSEN
ALLEKIRJOITUKSET

Konsernin IFRS-tilinpaa

tos

Konsernin laaja tuloslaskelma, IFRS

Milj. e Liite 1-12/2018 1-12/2017 Milj. e Liite 1-12/2018 1-12/2017
Vakuutusmaksutulo 1 7 907 5815 Kauden muut laajan tuloksen erat
Sijoitustoiminnan nettotuotot 2,9 -104 1104
Liiketoiminnan muut tuotot 36 244 36 Erdt, jotka voidaan siirtda tulosvaikutteisiksi 23,24
Muuntoerot -97 -96
Korvaukset 3 -5 015 -4 023 Myytdvissa olevat rahoitusvarat -739 73
Vakuutus- ja sijoitussopimusvelkojen muutos 4 -85 -603 Osuus osakkuusyhtididen muun laajan tuloksen erista -61 -57
Henkildstokulut 5 -855 -676 Verot 159 -18
Liiketoiminnan muut kulut 6 -627 -536 Erat, jotka voidaan siirtda tulosvaikutteisiksi
yhteensa nettona verojen jdlkeen -739 -97
Rahoituskulut 9 -18 -52
Osuus osakkuusyritysten voitoista/tappioista 13 647 712 Erét, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi
- Voitto aiemman osakkuusyhticosuuden Etuuspohjaisista elékejarjestelyista syntyvat
arvostamisesta kdypaan arvoon _ 706 vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot -6 5
Verot 1 -1
Tilikauden voitto ennen veroja 2094 2482 Erat, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi yhteensa
nettona verojen jalkeen -5 4
Vi t 21, 22, 23 -317 -243
ere TILIKAUDEN LAAJA TULOS 1034 2146
Tilikauden voitto 1778 2239 N
Kauden voitosta
Emoyhtién omistajien osuus 1687 2216
Maéaraysvallattomien osuus 91 23
Tilikauden laajasta tuloksesta
Emoyhtién omistajien osuus 943 2122
M&é&rdysvallattomien osuus 91 23
Osakekohtainen tulos (euroa) 8 3,04 3,96
TILINPAATOS 2018 SAMPO == GROUP
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SAMPO OYJ:N TILINPAATOS
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TOIMINTAKERTOMUKSEN
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TOIMINTAKERTOMUS Konsernin tilinpd&téksen liitetiedot Sampo Oyj:n tilinpédétdksen liitetiedot ALLEKIRJOITUKSET KERTOMUS
Konsernitase, IFRS
Milj. e Liite 12/2018 12/2017 Milj. e Liite 12/2018 12/2017
Varat Oma pddoma 33
Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet 10 162 158 Osakepéddoma 98 98
Sijoituskiinteistot 11 665 653 Rahastot 1530 1530
Aineettomat hyddykkeet 12 2143 2121 Kertyneet voittovarat 10 944 10 692
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 13 8 065 7 765 Muut oman padoman erat -186 528
Rahoitusvarat 9, 14,15, 16,17, 18,19 22 693 22832 Emoyhtién omistajien osuus 12 386 12 848
Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena Méaéaraysvallattomien osuus 628 660
olevat sijoitukset 20 10671 7 409 Oma piioma yhteensé 13 014 13 508
Laskennalliset verosaamiset 21 24 18
Saamiset jalleenvakuutussopimuksista 26 294 297 Oma pésoma ja velat yhteensi 49 340 49 300
Muut varat 25 2 263 1940
Kateiset varat 2361 2734
Myytavana olevat omaisuuserat - 3374
Varat yhteensa 49 340 49 300
Velat
Velat vakuutus- ja sijoitussopimuksista 26 18 415 18 900
Velat sijoitussidonnaisista vakuutus- ja
sijoitussopimuksista 27 11 390 7 959
Rahoitusvelat 9, 15,17, 28 4711 3649
Laskennalliset verovelat 21 487 638
Varaukset 29 18 33
Eldkevelvoitteet 30 51 57
Muut velat 31 1254 1258
Myytavana oleviin omaisuuseriin liittyva
velkaerat = 3299
Velat yhteensd 36 326 35792
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Laskelma oman paioman muutoksista, IFRS

Sijoitetun Myytéavissa
vapaan olevat Maarays-
Osake- Vara- padoman Voitto- Muunto- rahoitus- vallattomien
Milj. e pddoma rahasto rahasto varat © erot ? varat ¥ Yhteensa osuus Yhteensa
Oma pddoma 1.1.2017 98 4 1527 9 700 -518 1124 11934 - 11934
Muutokset omassa padaomassa
Nostamatta jatettyjen osinkojen palautus 10 10 10
Osakkeiden mitatdinti 30 30 30
Osingonjako -1288% -1 288 -1 288
Tytaryhtidhankinnat 17 17 636 654
Osuus osakkuusyhtion muista oman pddoman muutoksista 23 23 23
Kauden voitto 2216 2216 23 2239
Muut laajan tuloksen erat -15 -138 60 -93 -93
Oma pddoma 31.12.2017 98 4 1527 10 692 -656 1184 12 848 660 13 508
Muutokset omassa padomassa
Osingonjako -1 444% -1444 -112 -1556
Osakeperusteiset maksut 8 8 9 17
Osuus osakkuusyhtidon muista oman pddoman muutoksista 31 31 31
Muut oman padoman muutokset -20
Kauden voitto 1687 1687 91 1778
Muut laajan tuloksen erat -31 -124 -590 -744 =744
Oma pddoma 31.12.2018 98 4 1527 10 944 -780 594 12 386 628 13 014

D |AS 19 Elskevelvoitteet standardin nettovaikutus voittovaroihin oli -34 (-15) milj. e.

2 Muut laajan tuloksen erét siséltdvat myds konsernin omistusosuuden mukaisen osuuden osakkuusyhtié Nordean vastaavista eristd. Voittovarat siséltdvéat -26 (-19) milj. euron osuuden Nordean eristd, joita ei siirrets
endé tulosvaikutteisiksi. Muuntoerot sisdltdvat -26 (-43) milj. euron osuuden Nordean muuntoeroista. Myytédvissd olevat varat puolestaan sisdltdvét -10 (5) milj. euron osuuden Nordean kdypddn arvoon arvostet-
tavien rahoitusvarojen kdypien arvojen muutoksista. Nordea on ottanut kdyttéén IFRS 9 Rahoitusinstrumentit standardin 1.1.2018 alkaen.

» Myytévissé olevista rahoitusvaroista on kirjattu omaan pddomaan kauden arvostusta -409 (266) milj. euroa. Kauden tulokseen on siirretty -192 (-204) milj. euroa. Eriytetylle Suomi-vakuutuskannalle siirretty osuus

oli 20 (-7) milj. euroa.
® Osakekohtainen osinko 2,85 (2,60) euroa osakkeelta.

Muuntoeroihin sekd myytavissa oleviin rahoitusvaroihin sisaltyvat maarat ovat laajaan tulokseen kirjattuja verovaikutuksella huomioituja eria.
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Konsernin rahavirtalaskelma, IFRS

Milj. e 2018 2017 Milj. e 2018 2017
Liiketoiminnan rahavirta Rahoitustoiminnan rahavirta
Voitto ennen veroja 2094 2482 Maksetut osingot -1444 -1 286
Oikaisut: Liikkeeseen lasketut velkakirjat, lilkkeeseen laskut 1482 1042
Poistot 59 29 Liikkeeseen lasketut velkakirjat, lyhennykset -609 -1 395
Realisoitumattomat arvostusvoitot ja -tappiot 374 43 Rahoitukseen kdytetyt nettorahavarat =571 -1639
Sijoitusten myyntivoitot ja -tappiot -280 -489
Vakuutus- ja sijoitussopimusten velkojen muutos 35 317 Rahavirrat yhteensa -355 162
Muut oikaisut -665 -1 199
Oikaisut yhteensa -478 -1 298 Rahavarat tilikauden alussa 2734 2585
Muuntoerot -18 -14
Liiketoiminnan varojen lisdys (-) tai vdhennys (+) Rahavarat tilikauden lopussa 2 361 2734
Sijoitukset ® -1193 638 Rahavarojen nettomuutos -355 162
Muut varat -359 -40
Yhteensa -1552 598
Lisatietoa rahavirtalaskelmaan: 2018 2017
Liiketoiminnan velkojen lisdys (+) tai vihennys (-) Saadut korot 474 360
Rahoitusvelat 85 81 Maksetut korot -126 -127
Muut velat a1 20 Saadut osingot 183 124
Maksetut korot ja tuloverot 381 413 ; 2/\//2;1‘;1]{;;22 ilss:t/.tavat sijoituskiinteistét, rahoitusvarat sekd sijoitussidonnaisten sopimusten katteena
Yhteensa -255 -514
Rahavirtalaskelman erat eivat ole suoraan johdettavissa taseista mm. vuoden aikana hankittujen
Liiketoimintaan kidytetyt nettorahavarat -190 1267 ja myytyjen tytaryhtididen ja valuuttakurssien muutosten takia.
Tilikauden rahavaroihin sisdltyy kassa 2 361 milj. euroa (2 711). Vertailuvuoden luku sisaltdd myods
Investointien rahavirta muita lyhytaikaisia enintdan 3 kk:n talletuksia 22 milj. euroa.
Investoinnit tytar- ja osakkuusyhtidosakkeisiin 439 546
Nettoinvestoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyodykkeisiin -33 -12
Investoinneista kertyneet nettorahavarat 406 534
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Konsernin tilinpéitoksen liitetiedot

Yhteenveto merkittivisti tilinpiditoksen laatimisperiaatteista

Sammon Konsernitilinpditds vuodelta 2018 on laadittu
kansainvélisten tilinpddtosstandardien (International
Financial Reporting Standards, "IFRSs”) mukaisesti.
Tilinpaatosti laadittaessa Sampo on soveltanut kaikkia
liiketoimintaansa liittyvid 31.12.2018 voimassa olleita ja
EU:n komission hyvéksymid standardeja ja tulkintoja.

Konserniin 30.9.2017 ensimmaisen kerran tytaryhtioni
yhdistellyn Topdanmarkin tulos 1.1.-30.9.2017 on esitetty
yhdella rivilld osuutena osakkuusyhtididen tuloksesta ja
tulos 1.10.-31.12.2017 rivi riviltd. Omana rivindan nikyy
tytdryhtidkéasittelyn yhteydessé syntynyt voitto aiemman
osakkuusyhtidosuuden arvostamisesta kdypdin arvoon.

Kuluneella tilikaudella kiyttoonotetuilla standardeilla tai
vuosittaisilla lisdyksilla standardeihin ei ollut merkittavaa
vaikutusta konsernin tilinpaatokseen.

Konsernitilinpddtoksen liitetietojen laadinnassa on otettu
huomioon my®s suomalainen kirjanpito- ja yhteisolain-
sdddinto sekd viranomaissddnnokset.

Tilinpaatoksen arvostamisperusta on padasiallisesti
alkuperdinen hankintameno. Poikkeuksia ovat mm. kiy-
pian arvoon tulosvaikutteisesti Kirjattavat rahoitusvarat
ja —velat, myytavissi olevat rahoitusvarat, suojauskohteet
kédyvén arvon suojauksessa sekd oman pddoman ehtoisina

TILINPAATOS 2018

instrumentteina suoritettavat osakeperusteiset maksut,
jotka arvostetaan kdypaan arvoon.

Konsernitilinpaitds esitetdin euroina pyoristettyna
l4himpaan miljoonaan, ellei toisin ole mainittu.

Sampo Oyj:n hallitus hyviksyi tilinpddtoksen julkaista-
vaksi 7. helmikuuta 2019.

Konsernitilinpiitos

Tytdryhtiot

Konsernitilinpaétos sisidltdd emoyhtidé Sampo Oyj:n ja sen
tytdryhtididen tilinpaatokset. Tytdryhtidiné késitellddn
yhtiot, joissa konsernilla on midriysvalta. Mddriysvalta
toteutuu, kun Konsernilla on yli puolet 4dnivallasta tai
silld on muutoin méériysvalta maarita yrityksen talou-
den ja liiketoiminnan periaatteista hyddyn saamiseksi
sen toiminnasta. Hankitut yritykset yhdistelldin tyta-
ryhtidind siitd pdivésti 1ahtien, kun konserni on saanut
madrdysvallan ja luovutetut tytaryhti6t sithen pdivdin
saakka, kun méirdysvalta lakkaa.

Tytaryhtiéiden hankinnat kisitelld4n hankintamenome-
netelmilld. Hankintameno kohdistetaan hankinnan koh-
teen yksiloitévissa oleville varoille, veloille ja ehdollisille

veloille, jotka arvostetaan hankinta-ajankohdan kiypaian
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arvoon. Mahdollinen mééraysvallattomien omistajien
osuus hankinnan kohteessa arvostetaan joko kiypain
arvoon tai méairédin, joka vastaa midriysvallattomien
omistajien suhteellista osuutta hankitun tytaryhtion net-
tovarallisuudesta. Hankekohtaisesti valitulla kisittelyta-
valla on vaikutusta seké kirjattavaan vihemmistdosuuden
ettd liikearvon méirain. Mair4, jolla maksettu vastike,
madrdysvallattomien omistajien osuus sekd mahdollisesti
aiemmin omistettu osuus yhteen laskettuina ylittavat
konsernin osuuden hankitun yhtion nettovarallisuuden
kdyvésti arvosta, kirjataan liikearvoksi.

Konsernitilinpadtos laaditaan soveltaen yhtendisii laa-
dintaperiaatteita samankaltaisissa olosuhteissa toteu-
tuviin samanlaisin liiketoimiin ja muihin tapahtumiin.
Konsernin sisdiset liiketapahtumat, saamiset ja velat
seki voitot ja tappiot eliminoidaan konsernitilinpdatdsti
laadittaessa.

Osakkuusyhtiot

Osakkuusyhtidiné kisitelld4dn yhtiot, joissa konsernilla
on huomattava vaikutusvalta, mutta ei valtaa maarata
yrityksen talouden ja liiketoiminnan periaatteista. Jollei
toisin osoiteta, huomattava vaikutusvalta toteutuu,

kun konserni omistaa 20-50 prosenttia sijoituskohteen
ddnivallasta. Sijoitukset osakkuusyhtiodihin kasitellaan
pidomaosuusmenetelméilld. Hankintahetkelld sijoitukset
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osakkuusyhtidihin kirjataan hankintamenoon, jota oikais-
taan hankinta-ajankohdan jalkeen tapahtuvalla muu-
toksella konsernin osuudessa osakkuusyhtion voitosta
(tappiosta) ja muilla muutoksilla, jotka on suoraan kirjattu
osakkuusyhtion omaan padomaan. Mikéli konsernin
osuus osakkuusyhtion tappioista ylittda sijoituksen
kirjanpitoarvon, sijoitukset merkitdin taseeseen nolla-
arvoon ja ylimenevit tappiot yhdistelldin vain siind
tapauksessa, etti konserni on sitoutunut osakkuusyhtiéon
velvoitteiden tdyttdmiseen. Sijoitus sisidltdd hankinnasta
syntyneen liikearvon. Realisoitumattomat voitot (tappiot)
konsernin ja osakkuusyhtion vililld eliminoidaan konser-
nin omistusosuuden mukaisesti.

Konsernin omistusosuuden mukainen osuus osakkuus-
yhtion tuloksesta on esitetty omana erdndén tuloslaskel-
massa. Konsernin osuus osakkuusyhtion muihin laajan
tuloksen eriin kirjatuista muutoksista on esitetty konser-
nin muissa laajan tuloslaskelman erissi.

Jos ilmenee viitteita siitd, ettd sijoituksen arvo saattaa olla
alentunut, testataan sen kirjanpitoarvo arvonalentumi-
sen varalta vertaamalla sitd sijoituksesta kerrytettavissi
olevaan rahamaériin. Kerrytettivissd olevana rahaméé-
rand pidetddn kéyttéarvoa tai myynnisté aiheutuvilla
menoilla vihennettyi kdypai arvoa sen mukaan kumpi
niistd on suurempi. Jos sijoituksesta kerrytettavissi oleva
rahamé&iré on pienempi kuin sen kirjanpitoarvo, vihen-
netddn kirjanpitoarvoa kirjaamalla siitd tulosvaikutteinen
arvonalentumistappio, jonka suuruus on Kirjanpitoarvon
ja kerrytettivissa olevan rahaméirin erotus. Mikaéli sijoi-
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tuksesta kerrytettévissi oleva rahamiari myohemmin
kasvaa ja on suurempi kuin kirjanpitoarvo peruutetaan
tehty arvonalennus vastaavasti tulosvaikutteisesti.

Ulkomaan rahan miériiset liiketoimet
Konsernitilinpadtds laaditaan euroina, joka on kon-
sernin ja emoyhtion toiminta- ja esittdmisvaluutta.
Konserniyhtiot ovat laatineet tilinpdatoksensi kdyttien
toimintavaluuttaa, joka on kunkin yhtidn taloudellisen
toimintaympériston pddvaluutta. Yhtididen ulkomaan
rahan méairéiset liiketoimet kirjataan toimintavaluutan
madréisiksi tapahtumapéivan kurssiin tai kirjauskuukau-
den keskikurssiin. Tilinpaitdspdivind ulkomaan rahan
mairdiset tase-erdt muutetaan yhtion toimintavaluutan
madréisiksi tilinpdatdspdivin kurssiin.

Ulkomaan rahan méiréisten liiketapahtumien ja mone-
taaristen tase-erien muuttamisesta toimintavaluutan
madrdisiksi aiheutuvat kurssierot kirjataan valuuttakurs-
sivoittoina tai -tappioina tuloslaskelmaan. Myytidvana
pidettévien ei-monetaaristen rahoitusvarojen kurssierot
kirjataan omaan pddomaan kdyvén arvon rahastoon.

Ulkomaisten tytéryritysten, joiden toimintavaluutta ei
ole euro, tuloslaskelmat muutetaan euroiksi tilikauden
keskikurssiin ja taseet tilinpdatéspaivan kurssiin. Synty-
véat kurssierot kirjataan omaan piddomaan muuntoeroksi,
jonka muutos kirjataan muihin laajan tuloksen eriin. Kun
tytaryritys myydadn kokonaan tai osittain, kertyneet
muuntoerot kirjataan tuloslaskelmaan osana myyntivoit-
toa tai —tappiota.
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Ulkomaisten yksikdiden hankintaan liittyva liikearvo ja
kéyvin arvon oikaisut kisitelldin tilinpaatoksessd kuin ne
olisivat ulkomaisen yksikon varoja ja velkoja. Muuntoerot,
jotka syntyvét ndiden erien muuntamisesta tilinpaatos-
piivin kurssiin, kirjataan omaan pddomaan ja niiden
muutos muihin laajan tuloksen eriin.

Konsernitilinpddtoksessé on kéytetty seuraavia valuutta-

kursseja:

Tilinpaatos- Tilikauden
1euro = pdivan kurssi keskikurssi
Ruotsin kruunua 10,2548 10,2611
Tanskan kruunua 7,4673 7,4533

Segmenttiraportointi

Konsernin segmentointi perustuu liiketoiminta-alueisiin,
joiden riskit ja kannattavuuteen vaikuttavat 1aht6kohdat
seki sddntely-ympéristo poikkeavat toisistaan. Liike-
toiminnan valvonta ja ohjaus seka raportointi johdolle

on organisoitu liiketoimintasegmenttien mukaisesti.
Konsernin liiketoimintasegmentit ovat If, Topdanmark,
Mandatum sekd Omistusyhteis6é (ml. Nordea).

Maantieteellisii alueita koskevina tietoina on esitetty
tuotot ulkopuolisilta asiakkailta seki pitkédaikaiset varat.
Raportoitavat segmentit ovat Suomi, Ruotsi, Norja,
Tanska ja Baltia.

Segmenttien ja yhtididen vilisten kotimaisten ja rajat

ylittévien liiketoimien hinnoittelussa on sovellettu
markkinaehtoperiaatetta. Hinnoittelu perustuu OECD:n
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siirtohinnoitteluohjeistukseen sekd EU:n siirtohinnoitte-
ludokumentoinnista antamaan kiytdnnesiantdon.

Konsernitilinpddtoksessad segmenttien véliset liike-
tapahtumat, saamiset ja velat eliminoidaan rivi rivilta.

Korot ja osingot

Korkotuotot ja —kulut jaksotetaan efektiivisen koron
menetelmAilld sopimuksen juoksuajalle. Télld mene-
telmélla korkotuotot ja —kulut jaksotetaan rahoitus-
instrumentin juoksuajalle tasaisesti suhteessa instru-
mentin taseessa olevaan pididomaan. Osingot kirjataan
tuotoksi sind tilikautena, jona oikeus niiden saamiseen
on syntynyt.

Palkkiot

Kiypian arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien rahoitus-
instrumenttien palkkiot ja transaktiokulut kirjataan
suoraan tulokseen instrumentin alkuperéisen kirjaamisen
yhteydessa.

Vakuutusten hankkimisesta aiheutuvat menot kisitellddn
vahinkovakuutustoiminnassa vakuutusten aktivoituina
hankintamenoina. Henkivakuutustoiminnassa hankinta-
menot késitelldin Liiketoiminnan muihin kuluihin sisil-
tyvini palkkiokuluina.

Muut palkkiokulut siséltyvit tuloslaskelmaerién Sijoitus-
toiminnan nettotuotot.
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Vakuutusmaksut
Tuloslaskelmaerd Vakuutusmaksut sisiltdd vahinko- ja
henkivakuutustoiminnan vakuutusmaksutulon.

Vahinkovakuutustoiminnan vakuutussopimukset ovat
padosin lyhytaikaisia vuosivakuutuksia, jolloin vakuu-
tusmaksu kirjataan vakuutusmaksutuloksi vuosimaksun
erddntyessa. Tilinpdatospdivini vakuutusmaksutuloa
oikaistaan vakuutusmaksuvastuun muutoksella eli silld
osuudella vakuutusmaksutulosta, joka vakuutussopimuk-
sen kattaman ajanjakson perusteella kuuluu seuraavalle
tilikaudelle.

Henkivakuutustoiminnan vakuutussopimuksiin ja
sijoitussopimuksiin sisaltyvit vastuut ovat pitkiaikaisia,
jolloin vakuutusmaksu ja sen perusteella maksettava kor-
vaus eivit yleensi kohtaa samalla tilikaudella. Vakuutus-
maksut Kirjautuvat maksutuloon vakuutuslajista riippuen
padsddntoisesti maksuperusteisesti. Veloitusperusteisesti
kirjautuu osa ryhmaéeldkevakuutuksen vakuutusmak-
suista.

Vakuutusmaksuvastuun muutos esitetian kuluna erassa
Vakuutus- ja sijoitussopimusten velkojen muutos.

Rahoitusvarat ja -velat

Rahoitusvarat ja -velat luokitellaan alkuperiisen kirjaa-
misen yhteydessi niiden arvostuskdytdnnén mukaan
kaypdan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviin rahoitusva-

roihin, lainoihin ja muihin saamisiin, myytavissi oleviin
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rahoitusvaroihin, kélypdin arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattaviin rahoitusvelkoihin ja muihin rahoitusvelkoihin.

Konsernin riskienhallintaperiaatteiden mukaisesti sijoi-
tuksia seurataan ja hallinnoidaan kadyvin arvoin mahdol-
lisimman ajantasaisen ja oikean kuvan saamiseksi sijoi-
tustoiminnasta. Sijoitukset my®6s raportoidaan konsernin
johdolle kdyvin arvoin. Rahoitusvaroihin kuuluvat sijoi-
tukset ovat joukkovelkakirjoja ja oman pddoman ehtoisia
instrumentteja. Ne on pddosin luokiteltu myytévissa
oleviksi rahoitusvaroiksi tai kdypaan arvoon tulosvaikuttei-
sesti kirjattaviksi.

Rahoitusvarojen kdypa arvostus perustuu joko julkisiin
hintanoteerauksiin tai arvostuksiin, jotka perustuvat
saatavilla olevaan markkinainformaatioon. Mikéli néitd
ei ole ollut kaytettdvissi, pienelle osalle instrumenteista
on médritetty arvo muita menetelmid kiyttden. Kdypain
arvoon arvostetut rahoitusinstrumentit on liitetiedoissa
ryhmitelty kolmeen hierarkiatasoon perustuen mm.
sithen, ovatko markkinat, joilla instrumentilla kdydaan
kauppaa, toimivat tai ovatko arvostustekniikoissa kiytet-
tivit syottdtiedot objektiivisesti todennettavissa.

Tasolla 1 instrumentin arvostus perustuu toimivilla
markkinoilla noteerattuun hintaan, jota kiytetdin tiysin

samanlaisten rahoitusvarojen tai -velkojen arvostuksessa.

Tasolla 2 instrumentin arvostuksessa kiytetdin syottotie-
toina lisdksi muita todennettavissa olevia kuin toimivilla
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markkinoilla noteerattuja hintoja joko suoraan tai niist
johdettuna kayttien arvostustekniikoita.

Tasolla 3 arvostus perustuu muihin kuin todennettavissa
oleviin markkinahintoihin. Suurin osa tason 3 sijoituk-
sista on padomarahastoja tai vaihtoehtorahastoja.

Pidomarahastosijoitusten osalta alla olevien sijoitusten
arvon madrittaa rahasto, jolla on olennaiset ja riittavét
tiedot alla olevien sijoitusten arvonmaéarittimiseksi.
Pidomarahaston arvonmaéaritys toteutetaan piiasiassa
kvartaaleittain perustuen alla olevien sijoitusten arvoon
javieraan pddoman méirdin. Alla olevien sijoitusten
arvonmaéaritysten pohjana kaytetddn esimerkiksi hankin-
tahintaan perustuvaa arvostusta, julkisesti vaihdettujen
verrokkiyhtididen arvoa, tuottokerroinperusteista arvos-
tusta tai kassavirtoihin perustuvaa arvostusta. Pidomara-
hastot noudattavat yleisesti International Private Equity
and Venture Capital Valuation (IPEV) -ohjeistusta, jossa
kuvataan erilaisia arvostuskiytdnt6ji yksityiskohtaisem-
min.

My0s vaihtoehtorahastojen osalta arvon miéarittia rahasto
ja toteutuksesta vastaa ensisijaisesti rahastonhoitaja.
Vaihtoehtorahastot ovat usein ominaisuuksiltaan moni-
mutkaisia ja arvonméaritys on riippuvainen alla olevien
instrumenttien luonteesta. Arvonméaritysten pohjana
kéytetddn esimerkiksi kassavirtoihin perustuvaa arvos-
tusta. Vaihtoehtorahastojen toimintaa ja arvonmaéaritysta
siddntelee Alternative Investment Fund Managers Direc-
tive (AIFMD), jossa kuvataan tarkemmin arvonlaskennan
toimintaperiaatteita ja dokumentointivaatimuksia.
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Henkivakuutustoiminnassa vakuutussopimuksia kos-
kevan standardin IFRS 4 mukaan harkinnanvaraiseen
voitonjakoon oikeutettujen sopimusten arvostuksessa
noudatetaan kansallisia laskentaperiaatteita eli sopimuk-
sia ei arvosteta kaypdan arvoon. Ndiden sopimusten seki
oman paddoman katteena olevia sijoituksia hallinnoidaan
kokonaisuutena ja ne on pdiosin luokiteltu myytavissa
oleviksi rahoitusvaroiksi. Poikkeuksena tasti on sijoitus-
sidonnaisten sopimusten katteena olevat sijoitukset, jotka
arvostetaan kdypédin arvoon tulosvaikutteisesti kirjatta-
vina rahoitusvaroina omana tase-erdndin. Myos niita
vastaava velka esitetiin omana erdnién.

Taseeseen ja taseesta pois kirjaaminen
Kéypéin arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien rahoitus-
varojen ja -velkojen, sekd myytdvissi olevien rahoitusva-
rojen ostot ja myynnit Kirjataan taseeseen kauppapiivina,
joka on péiva, jolloin sitoudutaan ostamaan tai myyméain
kyseinen rahoitusvaroihin tai -velkoihin kuuluva era.
Lainat ja muut saamiset kirjataan taseeseen lainaa
nostettaessa.

Rahoitusvarat ja —velat netotetaan ja esitetdin taseessa
nettoméaériisend vain silloin, kun netottamiseen on lail-
linen oikeus ja netotus aiotaan toteuttaa tai saaminen ja
velka suorittaa samanaikaisesti.

Rahoitusvarat kirjataan pois taseesta, kun sopimusperus-
teinen oikeus rahoitusvaroihin kuuluvan erédn rahavirtoi-
hin lakkaa tai kun oikeudet on siirretty toiselle osapuo-
lelle. Rahoitusvelat kirjataan pois taseesta, kun niiden
velvoitteet on tiytetty ja niiden voimassaolo on lakannut.
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Kdypddn arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat ja -velat

Konsernissa kdypdin arvoon tulosvaikutteisesti kirjatta-
via tase-erid ovat kaupankiyntitarkoituksessa pidettivét
rahoitusvarat seki kdypain arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavaksi méaritetyt rahoitusvarat.

Kaupankdyntitarkoituksessa

pidettavét rahoitusvarat

Rahoitusvara, joka on tarkoitus myyda tai ostaa takai-
sin lyhyen ajan kuluessa tai joka kuuluu salkkuun, jota
hallinnoidaan yhdessé tai kidytetdan toistuvasti lyhyen
aikavélin voiton tavoitteluun, luokitellaan kaupankéyn-
titarkoituksessa pidettaviksi rahoitusvaraksi. Téllaiset
varat merkitddn niitd alun perin kirjanpitoon Kirjattaessa
kéypédin arvoon. Kidyvin arvon muutos yhdessid myynti-
voittojen ja -tappioiden, korkotuottojen ja -kulujen sekad
osinkotuottojen kanssa Kirjataan tuloslaskelmaan.

My6s johdannaissopimukset, joita ei ole maéaritetty
suojaaviksi ja jotka eivit tayti suojauslaskennan ehtoja,
luokitellaan kaupankéyntitarkoituksessa pidettiviksi
rahoitusvaroiksi

Johdannaiset arvostetaan niitd alun perin kirjanpitoon
kirjattaessa kdypadn arvoon. Johdannaissopimuksista Kir-
jataan taseeseen saaminen, kun kiypé arvo on positiivi-
nen ja velka, kun kdypé arvo on negatiivinen. Johdannai-
set arvostetaan taseessa kiypdan arvoon ja kdyvan arvon
muutos yhdesséi realisoituneiden voittojen ja tappioiden
kanssa kirjataan tuloslaskelmaan.
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Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavaksi madritetyt rahoitusvarat

Kéypaédn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi rahoi-
tusvaroiksi luokitellaan rahoitusvarat, jotka alkuperiisen
kirjaamisen yhteydessa peruuttamattomasti maaritetdan
sellaisiksi. Niiden tase- ja tuloslaskelmakirjaukset mene-
vt kuten edelli esitetty kaupankéyntitarkoituksessa
pidettévien rahoitusvarojen osalta.

Lainat ja muut saamiset

Lainoiksi ja muiksi saamisiksi luokitellaan johdannais-
varoihin kuulumattomat rahoitusvarat, joihin liittyvét
maksut ovat kiinteitd tai méiritettdvissa olevia, joita ei
noteerata toimivilla markkinoilla ja joita ei aiota myydéa
valittdmasti tai lyhyen ajan kuluessa. Lainat ja muut
saamiset —-ryhma sisiltdd myos kiteiset varat.

Lainat ja muut saamiset merkitdan niitd alun perin Kirjan-
pitoon Kkirjattaessa kdypdin arvoon, lisdttyna vilittomaésti
kohdistettavissa olevilla transaktiomenoilla. Alkuperdisen
kirjaamisen jalkeen lainat ja muut saamiset arvostetaan
jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen koron mene-
telm&a kayttien.

Myytdvissd olevat rahoitusvarat

Myytéavissi oleviin rahoitusvaroihin luokitellaan johdan-
naisvaroihin kuulumattomat rahoitusvarat, jotka on maa-
ritetty myytivissa oleviksi tai jotka eivit kuulu muihin
rahoitusvarojen ryhmiin. Myytévissi olevat rahoitusvarat
koostuvat saamistodistuksista ja osakkeista ja osuuksista.
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Myytévissi olevat rahoitusvarat kirjataan niita alun perin
kirjanpitoon Kirjattaessa kiypdin arvoon, lisittyni han-
kintaan suoraan kohdistettavissa olevilla transaktio-me-
noilla. Taseessa myytivissd olevat rahoitusvarat arvos-
tetaan kdypddn arvoon ja arvonmuutos kirjataan muihin
laajan tuloksen eriin ja esitetddn kdyvan arvon rahastossa
verovaikutus huomioon ottaen. Korkotuotot ja osingot
kirjataan tulokseen. Kun myytavissa oleviin rahoitusva-
roihin kuuluva omaisuuserd myydéin, omaan pddomaan
kertynyt kdyvdn arvon muutos yhdessd myyntivoiton

tai -tappion kanssa kirjataan tulokseen. Kéyvin arvon
muutos siirretddn omasta pddomasta tuloslaskelmaan
my0s silloin, kun omaisuuserén arvo on alentunut siten,
ettd siiti kirjataan arvonalentumistappio. Myytavissi
olevista monetaarisista tase-erista johtuvat kurssierot
kirjataan aina suoraan tuloslaskelmaan.

Muut rahoitusvelat
Muita rahoitusvelkoja ovat liikkeeseen lasketut velkakirjat
sekd muut rahoitusvelat.

Muut rahoitusvelat kirjataan taseeseen saadun vastikkeen
maidrédiseni transaktiokuluilla oikaistuna silloin, kun
vastike saadaan. Rahoitusvelat arvostetaan efektiivisen
koron menetelmalld jaksotettuun hankintamenoon.

Jos omia velkoja lunastetaan takaisin ennen erdpéivaé,

velat poistetaan taseesta ja velan kirjanpitoarvon ja lunas-
tuksessa maksetun vastikkeen erotus kirjataan tulokseen.
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Kdypd arvo

Rahoitusinstrumenttien kdypa arvo méiritetdin toimi-
villa markkinoilla noteerattujen hintojen perusteella.
Instrumentit arvostetaan ostokurssiin tai viimeiseen
kaupantekohintaan, mikili hintaldhteen porssissd on
kaytossa huutokauppamenettely. Myds johdannaisso-
pimukset arvostetaan viimeiseen kaupantekohintaan.
Mikali rahoitusinstrumentille on olemassa sen markki-
nariskin kumoava vastaerd, arvostuksessa kaytetddn talta
osin samaa hintaldhdettd vastaavissa ja vastattavissa. Jos
rahoitusinstrumentille kokonaisuutena ei ole olemassa
julkista noteerausta, mutta sen osatekijoille on olemassa
toimivat markkinat, kdypa arvo méiritetdin osatekijéiden
markkinahintojen perusteella.

Jos markkinat eivét ole toimivat tai arvopaperilla ei

ole noteerausta, kdlypa arvo miaritetian markkinoilla
yleisesti hyviksyttyjen arvostusmenetelmien avulla.
Arvostus tehdddn kayttdmalld asiaa tuntevien, liiketoi-
mintaan halukkaiden osapuolten vilisten viimeaikaisten
markkinatransaktioiden hintoja, toisen olennaisilta osin
samanlaisen instrumentin tilinpdatéshetken kiypaa
arvoa, rahavirtojen diskonttausmenetelmaé seki option-
hinnoittelumalleja.

Jos rahoitusvaroihin kuuluvan omaisuuserin kaypia
arvoa ei ole mahdollista méiritelld, hankintamenon
katsotaan olevan riittdvan ldhelld oleva arvio kdyvéstad
arvosta. Téllaisten rahoitusvarojen miari konsernin
taseessa on epdolennainen.
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Rahoitusvarojen arvonalentuminen
Raportointikauden paittyessi arvioidaan, onko objektiivista
néyttod siitd, ettd muun kuin kdypéadn arvoon tulosvaikuttei-
sesti arvostettavan rahoitusvaroihin kuuluvan erén arvo on
alentunut. Kun arvonalentumisesta on objektiivista nayttda
yhden tai useamman alkuperiisen kirjaamisen jalkeisen
toteutuneen tappion synnyttivin tapahtuman seurauksena
jandilld tapahtumilla on luotettavasti arvioitavissa oleva
vaikutus rahoitusvaroista tulevaisuudessa saataviin arvioi-
tuihin rahavirtoihin, kirjataan arvonalentumistappio.

Jaksotettuun hankintamenoon

kirjattavat rahoitusvarat

Objektiivisena ndyttdéna arvonalentumisesta pidetdin
esimerkiksi liikkeeseenlaskijan tai velallisen merkittévia
taloudellisia vaikeuksia, jotka johtavat maksukyvytto-
myyteen ja arvioon siitd, ettd asiakas ei todennékoisesti
selviydy maksuvelvoitteistaan konsernille. Objektiivinen
ndyttd arvioidaan ensin yksindén merkittdvien rahoitus-
varojen osalta ja tdimaén jdlkeen joko yksittiin tai ryhma-
kohtaisesti sellaisten rahoitusvarojen osalta, jotka eivét
yksindin ole merkittavia.

Kun on objektiivista ndyttd4 siitd, ettd jaksotettuun han-
kintamenoon taseeseen merkityisti rahoitusvaroista on
syntynyt arvonalentumistappiota, tappion suuruus méaéi-
ritetidn saamisen Kirjanpitoarvon ja saamisesta arvioitu-
jen kerrytettévissi olevien tulevien rahavirtojen nykyar-
von erotuksena. Diskonttauskorkona kiytetddn saamisen
alkuperdisti efektiivistd korkoa. Erotus kirjataan arvon-
alentumistappioksi tuloslaskelmaan. Arvonalentuminen
arvioidaan sopimuskohtaisesti.

TILINPAATOS 2018

Mikéli arvonalentumistappion miéri pienenee myo-
hemmin ja vihennyksen voidaan objektiivisesti katsoa
liittyvan arvonalentumistappion kirjaamisen jilkeiseen
tapahtumaan (kuten rahoitusinstrumentin liikkeeseen-
laskijan luottokelpoisuusluokituksen paranemiseen),
arvonalentumistappio peruutetaan tulosvaikutteisesti.

Myytdvissd olevat rahoitusvarat

Objektiivinen nayttd perustuu erillistarkasteluun, joka
tehdéin, kun liikkeeseenlaskijan luottoriskiluokituksessa
tapahtuu muutos tai yhtio siirretian tarkkailulistalle tai
kun osakkeen tai osuuden kadypi arvo laskee merkittavasti
tai pitkéaikaisesti alle alkuperdisen hankintamenon.

P&atos siitéd, onko arvon alentuminen merkittiva tai
pitkdaikainen, vaatii johdon harkintaa. P44t6s tehddin
tapauskohtaisesti ja siti tehtiessi arvioidaan laadullis-
ten Kkriteerien lisdksi mm. osakkeen arvon historiallisia
muutoksia ja aikajaksoa, jonka ajan osakkeen kédypé arvo
on ollut hankintamenoa alhaisempi. Sampo-konsernissa
arvon alentuminen katsotaan yleensi merkittaviksi, kun
julkisesti noteeratun osakkeen tai osuuden kdypa arvo
alittaa keskiméirdisen hankintamenon 20 prosentilla ja
pitkaaikaiseksi, kun kdypa arvo on alittanut hankintame-
non yli 12 kuukauden ajan.

Koska noteeraamattomille osakkeille ja osuuksille ei ole
saatavissa toimivilla markkinoilla julkaistavia hintoja,
niiden arvo pyritddn méairittdmain markkinoilla yleisesti
hyvéksyttyjen arvostusmenetelmien avulla. Merkittavin
noteeraamattomien osakkeiden ja osuuksien eré ovat
pidomarahastosijoitukset. PAdomarahastosijoitukset

49

arvostetaan yleisesti alalla vallitsevan kdytdnnon, Inter-
national Private Equity and Venture Capital Guidelines
(IPEV) mukaisesti.

Arvon alenemisen merkittdvyytti ja pitkdaikaisuutta
arvioidaan viimeksi mainituissa tapauksissa tapauskoh-
taisesti ottaen huomioon sijoitukseen liittyvit erityiste-
kijat ja olosuhteet. Sampo tekee pddomarahastosijoituk-
sensa pitddkseen ne rahaston elinkaaren loppuun asti,
jolloin rahaston tyypilliseksi toimiajaksi muodostuu
10-12 vuotta. Arvio koko rahaston mahdollisesta arvon
alentumisesta voidaan yleensi perustellusti tehda vasta
elinkaaren loppupuolella. Mikéli on lisdksi kuitenkin
perusteltua syyti epiilld, ettd sijoituksesta ei sitd myy-
téessd saada hankintamenoa vastaavaa miaréi, kirjataan
arvonalennus.

Arvonalennus pddomarahastoille kirjataan ylla olevien
periaatteiden liséksi aina silloin, kun rahaston alkamisvuosi
on vahintdin 10 vuotta vanha ja rahaston kirjanpitoarvo

on enintddn 500 000 euroa. Néissi tapauksissa sekd kiypa
arvo etté kirjanpitoarvo kirjataan nollaan. Arvonalennus
tehdiin vain rahastoille, joiden osalta kriteerit tiyttyvit
kaikkien Sampo-konsernin yhtiéiden salkkujen osalta.

Saamistodistusten arvon alentumisessa tappion suu-
ruus méadritetdin pddoman lyhennyksillé ja jaksotuksilla
oikaistun hankintamenon ja tarkasteluhetken kiyvin
arvon vilisend erotuksena, vihennettynd aikaisemmin
tulosvaikutteisesti kirjatulla arvonalentumistappiolla.
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Kun myytévissi oleviin rahoitusvaroihin kuuluvan
saamistodistuksen tai osakkeen tai osuuden arvonalen-
tumisesta on saatu objektiivinen néyttd, muihin laajan
tuloksen eriin kirjattu kertynyt tappio siirretidn omasta
paddomasta kirjattavaksi tulosvaikutteisena arvonalentu-
mistappiona.

Jos myytévissi oleviin rahoitusvaroihin kuuluvan saamis-
todistuksen kdypa arvo mydhemmin nousee ja nousun
voidaan objektiivisesti katsoa liittyvdn arvonalentumis-
tappiokirjauksen jélkeiseen tapahtumaan, arvonalentu-
mistappio peruutetaan ja kirjataan tuloslaskelmaan.

Jos osakkeen kdypéa arvo arvonalentumiskirjauksen jil-
keen nousee, arvonnousu Kirjataan suoraan muun laajan
tuloksen eriin. Arvon edelleen laskiessa alle hankintame-
non kirjataan tulosvaikutteinen arvonalennus.

Johdannaissopimukset ja
suojausperiaatteet

Johdannaissopimukset luokitellaan kaupankayntitar-
koituksessa pidettéviin sopimuksiin ja suojaaviin sopi-
muksiin ja ne sisdltdvit korko-, luottoriski-, valuutta-,
osake- sekd hyddykejohdannaiset. Johdannaissopimukset
arvostetaan niitd alun perin kirjanpitoon kirjattaessa
kéaypéin arvoon. Kaikki johdannaissopimukset kirjataan
taseeseen varoiksi, kun niiden kéypa arvo on positiivinen
ja veloiksi, kun kdypi arvo on negatiivinen. Kuluneella
tilikaudella konsernissa on sovellettu kiyvin arvon
suojausta henkivakuutusliiketoiminnassa.
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Kaupankdyntitarkoituksessa

pidettdvdt johdannaissopimukset
Johdannaissopimukset, joita ei ole merkitty suojaaviksi
sekd pddsopimuksesta erotetut kytketyt johdannaiset
kéasitelldan kaupankiyntitarkoituksessa pidettivina
johdannaissopimuksina. Kaupankéyntitarkoituksessa
pidettadvit johdannaissopimukset arvostetaan kiypain
arvoon ja kdyvin arvon muutokset sekd myyntivoitot
ja -tappiot yhdessé korkotuottojen ja -kulujen kanssa
kirjataan tuloslaskelmaan.

Kaupankéyntitarkoituksessa pidettaviksi johdannaisiksi
luokitellaan my®s sopimukset, joita kdytetddn suojaamis-
tarkoituksessa, mutta jotka eivit tiyta IAS 39 standardin
suojauslaskennalle asettamia ehtoja.

Suojaavat johdannaissopimukset

Jja suojausperiaatteet

Suojausperiaatteiden mukaisesti konsernissa voidaan
suojautua korkoriskiltd, valuuttakurssiriskilta ja hintaris-
kiltd soveltamalla kdyvén arvon tai rahavirran suojausta.
Rahavirran suojauksella suojaudutaan tulevien rahavirto-
jen vaihtelulta, kdyvan arvon suojauksella suojaudutaan
suojattavan kohteen kdyvin arvon muutoksilta.

Suojauslaskentaa sovelletaan suojauksiin, jotka ovat suo-
jattavan riskin osalta tehokkaita ja tayttavat IAS 39 -stan-
dardin suojauslaskennan ehdot. Suojaussuhde suojaavan
johdannaisen ja suojattavan kohteen vililla sek suojauk-
seen liittyvét riskienhallintatavoitteet dokumentoidaan
suojauksen alkaessa. Suojauksen tehokkuus arvioidaan
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suojaussuhteen alussa ja suojauksen aikana siten, ettd
suojaus on erittdin tehokas koko suojauksen ajan. Suo-
jausta pidetddn tehokkaana, kun suojaavan instrumentin
kéyvén arvon tai rahavirtojen muutos eliminoi suojauksen
kohteena olevan sopimuksen tai position kdyvin arvon tai
rahavirtojen muutoksesta 80-125 prosenttia.

Kayvan arvon suojaus

Kéyvén arvon suojauksella suojaudutaan mm. hinta- ja
korkotason seké valuuttakurssien muutosten aiheutta-
milta vaikutuksilta kdypiin arvoihin konsernin riskienhal-
lintaperiaatteiden mukaisesti. Suojaavina johdannaisina
kéytetddn konserniyhtididen hallitusten hyvaksymié
instrumentteja, joita ovat valuuttatermiinit, koronvaihto-
ja valuutanvaihtosopimukset seki optiot.

Johdannaissopimusten, jotka on dokumentoitu kdypai
arvoa suojaaviksi ja jotka ovat suojauksena tehokkaita,
kéyvan arvon muutokset kirjataan tuloslaskelmaan. Myos
suojauksen kohteena olevat omaisuus- ja velkaerit arvos-
tetaan suojauksen aikana kiypéain arvoon ja kdyvan arvon
muutokset kirjataan tuloslaskelmaan.

Arvopaperilainaus

Lainaksi annetut arvopaperit sdilyvit taseessa lainauk-
sesta huolimatta. Vastaavasti lainaksi otettuja arvopape-
reita ei kirjata taseeseen. Jos lainaksi otetut arvopaperit
myydédin kolmannelle osapuolelle, saatu myyntihinta
kirjataan taseeseen varoiksi ja vastaavansuuruiseksi
velaksi lainanantajalle. Velka késitellddn kdypéin arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavana velkana.
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Myytéivini olevat pitkiaikaiset
omaisuuserat

Pitkdaikaiset omaisuuserét ja lopetettuihin toimintoihin
liittyvit omaisuuserdt ja velat luokitellaan myytivina
oleviksi, mikili niiden kirjanpitoarvoa vastaava maira
tulee kertyméén padasiassa omaisuuserdn myynnista
jatkuvan kayton sijaan. Myytivana olevaksi luokittelun
edellytyksien katsotaan tdyttyvin, kun myynti on erittiin
todenndkodinen ja omaisuusera tai omaisuuserien ryhmé
on vélittdmasti myytivissad nykyisessid kunnossaan yleisin
ja tavanomaisin ehdoin, kun johto on sitoutunut myyn-
tiin ja myynnin odotetaan tapahtuvan vuoden kuluessa
luokittelusta.

Myytiviné olevat omaisuuserét arvostetaan luokitte-
luhetkesti ldhtien kirjanpitoarvoon tai sitd alempaan
myynnistd aiheutuvilla menoilla vihennettyyn kdypaan
arvoon. Poistojen kirjaaminen lopetetaan luokittelu-
hetkell&.

Vuokrasopimukset
Konserni vuokralle ottajana

Rahoitusleasing-sopimukset

Vuokrasopimukset, joissa vuokralle otettujen hyddyk-
keiden omistamiseen liittyvista riskeist4 ja eduista
olennainen osa siirtyy konsernille, luokitellaan rahoi-
tusleasing-sopimuksiksi. Tall6in hankittu omaisuuserd
merKkitdin taseeseen vuokra-ajan alkamisajankohtana
vuoratun hyddykkeen kdypédin arvoon tai sitd alempaan
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vahimmaisvuokrien nykyarvoon. Vastaava velka merki-
tdin taseeseen muihin velkoihin. Rahoitusleasing-
sopimuksella hankitusta hyodykkeestd tehddén poistot
joko niiden taloudellisen vaikutusajan tai sitd lyhemmain
vuokra-ajan kuluessa. Maksettava leasing-vuokra jaetaan
velan lyhennykseksi ja korkokuluksi. Korkokulu jaksote-
taan vuokra-ajalle siten, ettd jiljelld olevalle velalle tulee
kullakin kaudella samansuuruinen korkoprosentti.

Muut vuokrasopimukset

Vuokrasopimukset, joissa vuokralle otetun hyddykkeen
omistamiseen liittyvista riskeistd olennainen osa sdilyy
vuokralle antajalla, luokitellaan muiksi vuokrasopimuk-
siksi ja ne sisdltyvit vuokralle antajan taseeseen. Muun
vuokrasopimuksen perusteella maksettavat vuokrat kirja-
taan tasaerind vuokrakuluiksi vuokra-ajan kuluessa.

Konserni vuokralle antajana

Muut vuokrasopimukset

Vuokrasopimukset, joissa konsernin vuokralle anta-
man hyddykkeen omistamiseen liittyvista riskeisté ja
eduista olennainen osa sdilyy konsernilla, luokitellaan
muiksi vuokrasopimuksiksi. Muilla vuokrasopimuk-

silla vuokralle annetut hyddykkeet siséltyvit tase-erdan
Sijoituskiinteistot ja niiden poistoajat ja -menetelmét
sekd arvonalentumistappioiden kirjausperusteet ovat
samat kuin vastaavien aineellisten hyddykkeiden. Muun
vuokrasopimuksen perusteella saatavat vuokrat kirjataan
tuloslaskelmaan tasaerind vuokratuotoiksi vuokra-ajan

kuluessa.
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Aineettomat hyodykkeet

Liikearvo

Liikearvo vastaa sitd osaa hankintamenosta, joka ylittda
konsernin osuuden 1.1.2004 jalkeen hankitun yrityksen
yksiloitavissi olevien varojen, velkojen ja ehdollisten vel-
kojen nettoméiréisestd kdyvéastd arvosta hankinta-ajan-
kohtana. Sitd aiempien hankintojen liikearvo vastaa aiem-
man tilinp4datdsnormiston mukaista kirjanpitoarvoa, jota
on kiytetty IFRS:n mukaisena oletushankintamenona.

Liikearvo arvostetaan kertyneilld arvonalentumistap-
pioilla vihennettyyn alkuperdiseen hankintamenoon.
Liikearvosta ei tehda poistoja.

Muut aineettomat hyédykkeet

Aineettomina hyddykKkein, joilla on rajallinen taloudel-
linen vaikutusaika, kisitelldan ulkopuolelta hankitut ja
sisdisesti aikaansaadut atk-ohjelmistot ja muut aineetto-
mat hyodykkeet, jos on todennékoisti, ettd niistd johtuva
odotettavissa oleva vastainen taloudellinen hyoty koituu
konsernin hyvéksi ja hyddykkeiden hankintameno on
luotettavasti méadritettivissi. Sisdisesti aikaansaadun
aineettoman hyddykkeen hankintameno mééraytyy
hyodykkeelle valittémasti kohdistettavien menojen sum-
mana. Tutkimusmenot kirjataan kuluksi sini tilikautena,
jona ne toteutuvat. Kehittdmismenoista, jotka johtuvat
uusien atk-ohjelmistojen suunnittelusta tai jo olemassa
olevien ohjelmistojen merkittivistd parannuksista, akti-
voidaan vain ne, jotka tiayttivit edelld mainitut taseeseen
kirjaamisen edellytykset.
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Aineettomat hyddykkeet, joilla on rajallinen taloudellinen
vaikutusaika, kirjataan kertyneilld poistoilla ja arvonalen-
tumistappioilla vihennettyyn alkuperiiseen hankintame-
noon. Aineettomat hyddykkeet poistetaan tasapoistoin
niiden arvioidun taloudellisen vaikutusajan kuluessa.
Arvioidut taloudelliset vaikutusajat hyodykeryhmittdin
ovat seuraavat:

Atk-ohjelmistot
Muut aineettomat hyddykkeet

3-10 vuotta
3-10 vuotta

Aineelliset kiyttoomaisuushyodykkeet
Aineellisia kdyttdomaisuushyodykkeiti ovat omassa
kaytdssi olevat kiinteistot, koneet ja laitteet seka kalusto.
Kiinteistojen luokitus omassa kaytossa ja sijoituskay-
t0ssi oleviin suoritetaan kiytdssa olevan nelioméirén
perusteella. Mikali omassa kiytossd on korkeintaan 10
prosenttia Kiinteiston pinta-alasta, kiinteisto luokitellaan
kokonaan sijoituskiinteistoksi.

Kiinteistot ja muut aineelliset kdyttdomaisuushyodykkeet
arvostetaan kertyneilld poistoilla ja arvonalentumistap-
pioilla vihennettyyn alkuperdiseen hankintamenoon.
Téastd poikkeuksena on Topdanmark, missi kirjanpitoar-
vona kiytetddn uudelleenarvostukseen perustuvaa arvoa
eli kdypai arvoa vihennettyni Kertyneilla poistoilla ja
mahdollisilla arvonalentumistappioilla.

Perusparannusmenot lisitidn kiinteistdjen kirjanpito-

arvoon silloin kun on todennékoisté, ettd niisti koituva
vastainen taloudellinen hyoty koituu konsernin hyvéksi.
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Tavanomaiset korjaus- ja kunnossapitomenot kirjataan
kuluksi tilikaudella, jolla ne ovat syntyneet.

Aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet poistetaan
tasapoistoin niiden arvioidun taloudellisen vaikutusajan
kuluessa. Padsdantoisesti jAdnnosarvo arvioidaan nollan
suuruiseksi. Maa-alueista ei tehdé poistoja. Taloudellisen
vaikutusajan arviota tarkistetaan tilinpditéksen yhtey-
dessé. Poistoaikoja oikaistaan, mikili arvio muuttuu
merkittavisti. Arvioidut taloudelliset vaikutusajat hy6dy-
keryhmittédin ovat seuraavat:

Asuin-, toimisto- ja liikerakennukset 20-60 vuotta

Teollisuus- ja varastorakennukset 30-60 vuotta

Rakennusten ainesosat 10-15 vuotta

Atk-laitteet ja autot 3-5 vuotta

Muut koneet ja kalusto 3-10 vuotta

Aineellisen kiyttdomaisuushyddykkeen poistojen kir-
jaaminen lopetetaan, mikali omaisuuseri luokitellaan
myytavini olevaksi IFRS 5 Myytdvdnd olevat pitkdaikaiset
omaisuuserdt ja lopetetut toiminnot mukaisesti.

Aineettomien ja aineellisten
kayttoomaisuushyodykkeiden
arvonalentuminen

Tilikauden péittyessi arvioidaan, onko viitteita siita, ettd
aineettomiin hyddykkeisiin tai aineellisiin kdyttdomai-
suushyodykkeisiin kuuluvan omaisuuserin arvo saattaa
olla alentunut. Jos arvonalentumisesta on viitteitd, arvi-
oidaan omaisuuserista kerrytettdvissa oleva rahamé&ara.
Kerrytettdvissi oleva rahaméiédri arvioidaan lisdksi vuosit-
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tain liikearvosta, keskeneréisistéd aineettomista hyddyk-
keistd seki taloudelliselta vaikutusajaltaan rajoittamat-
tomista aineettomista hyddykkeista riippumatta siité,
onko arvonalentumisesta viitteitd. Liikearvo kohdistetaan
arvonalentumistestausta varten hankinta-ajankohdasta
ldhtien konsernin rahavirtaa tuottaville yksikéille. Tes-
tissd verrataan yksikon liikearvon siséltdvad kirjanpitoar-
voa yksikostd kerrytettévissi olevaan rahaméaariin.

Kerrytettavissi oleva rahamidri on omaisuuserdn kéypa
arvo viahennettynd luovutuksesta aiheutuvilla menoilla
tai sitd korkeampi kiyttoarvo. Kéyttoarvolla tarkoitetaan
omaisuuseristi tai rahavirtaa tuottavasta yksikosté saa-
tavissa olevia arvioituja vastaisia nettorahavirtoja, jotka
diskontataan nykyarvoonsa ennen veroja maéritettya kor-
koprosenttia kiyttden. Jos omaisuuserin Kirjanpitoarvo
on suurempi kuin siita kerrytettivissi oleva rahamaara,
siitd kirjataan tuloslaskelmaan arvonalentumistappio.
Kirjaamisen yhteydessi poistettavan omaisuuseran talou-
dellinen vaikutusaika arvioidaan uudelleen.

Arvonalentumistappio peruutetaan, jos olosuhteissa
on tapahtunut muutos ja hyddykkeesti kerrytettavissa
oleva rahaméird on muuttunut arvonalentumistappion
kirjaamisajankohdasta, ei kuitenkaan enempéi, kuin
mika hyddykkeen kirjanpitoarvo olisi ilman arvonalen-
tumistappion Kirjaamista. Liikearvosta kirjattua arvon-
alentumistappiota ei peruuteta missdin tilanteessa.
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Sijoituskiinteistot

Sijoituskiinteist6ji pidetddn vuokratuottojen saamiseksi
ja omaisuuden arvonnoususta hydtymiseksi. Sijoituskiin-
teistot arvostetaan kuten omassa kiytosséa olevat kiin-
teistotkin. Samoin niiden poistoajat ja -menetelmait seka
arvonalentumistappioiden Kirjausperusteet ovat samat
kuin vastaavien omassa kiytdssa olevien kiinteistdjen.
Omistusyhteisdsegmentin erdin sijoitukset osakkuusyhti-
Oissa yhdistelty osakkuusyhtio Nordean sijoitusomaisuus-
kiinteist6t arvostetaan kdypédin arvoon.

Sijoituskiytdssi olevien kiinteistdjen kéyvét arvot esite-
tdn liitetietona ja ne arvioidaan kéyttien tuleviin tuot-
toihin ja markkinaehtoisiin tuotto-odotuksiin perustuvaa
tuottoarvomenetelmad ja toteutuneisiin vertailukauppoi-
hin perustuvaa kauppa-arvomenetelméaa.

Arvioinnin 1dhtokohtana ovat kiinteistokohtaiset omi-
naisuudet koskien mm. kiinteiston sijaintia, kuntoa ja
vuokraustilannetta sekd markkinaldhtdiset vertailutiedot
koskien vaihtoehtoisia vuokria, tuottovaatimustasoja ja
yksikkohintoja. Arviointi on tilikaudella suoritettu kiyt-
tden konsernin omaa asiantuntemusta.

Varaukset

Varaus kirjataan, kun konsernille on aikaisempien
tapahtumien seurauksena syntynyt oikeudellinen tai
tosiasiallinen velvoite, maksuvelvoitteen toteutuminen
on todenndkdgisti ja velvoitteen suuruus on arvioitavissa
luotettavasti. Jos velvoitteesta tai osasta siitd on mah-
dollista saada korvaus joltakin kolmannelta osapuolelta,

TILINPAATOS 2018

korvaus kirjataan erilliseksi omaisuuseriksi vain silloin,
kun sen saaminen on kdytdnndssi varmaa.

Vakuutus- ja sijoitussopimukset
Vakuutussopimukset kisitellddn IFRS 4 standardin
mukaisesti joko vakuutussopimuksina tai sijoitusso-
pimuksina. Standardin mukaan vakuutussopimukset
luokitellaan vakuutussopimuksiksi, mikali niissa siirtyy
vakuutuksenottajan ja vakuutuksenantajan vélilla mer-
kittdvad vakuutusriskid. Mikéli sopimuksen perusteella
siirtyva riski on luonteeltaan rahoitusriskii eiki merkitta-
vaa vakuutusriskia, luokitellaan sopimus sijoitussopimuk-
seksi. Sopimuksen luokittelu vakuutus- tai sijoitussopi-
mukseksi miaria sen arvostuskiytannon.

Sampo késittelee sopimuksista syntyvit velat standar-
din ensimmaisessd vaiheessa kansallisten vaatimusten
mukaisesti lukuun ottamatta tasoitusméaéréi seki sen
muutosta, jotka IFRS:n mukaisesti esitetidn omassa pai-
omassa ja tuloksessa.

Vakuutus- ja sijoitussopimuksiin liittyvid riskejd on
kuvattu laajasti konsernitilinpdatoksen liitetiedossa 41.

Jdlleenvakuutussopimukset
Jilleenvakuutussopimus on sopimus, joka tayttia IFRS
4:n asettamat edellytykset vakuutussopimukselle ja jonka
perusteella konserni voi saada korvauksia toiselta vakuu-
tusyhtioltd, mikali se itse joutuu korvausvelvolliseksi
muiden tekemiensd vakuutussopimusten perusteella. Jal-
leenvakuutussopimusten perusteella saatavat suoritukset
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on kirjattu taseessa erddn Saamiset jalleenvakuutus-
sopimuksista sekd Muut varat. Ensiksi mainittu erd
sisdltii jalleenvakuuttajien osuuden konsernin jilleen-
vakuutettujen vakuutussopimusten vakuutusmaksu- ja
korvausvastuusta. Muissa varoissa on lyhytaikaiset
saamiset jalleenvakuuttajilta.

Kun konserni itse joutuu maksamaan korvauksia jdlleen-
vakuutussopimuksen perusteella toiselle vakuutusyhti-
Olle, kirjataan velka tase-erddn Muut velat.

Jilleenvakuutuksiin liittyvit saamiset ja velat arvostetaan
yhdenmukaisesti jilleenvakuutettujen saamisten ja velko-
jen kanssa. Jalleenvakuutussaamiset testataan vuosittain
arvonalentumistappioiden varalta. Arvonalentumistappio
kirjataan tulosvaikutteisesti, mikéli on olemassa objek-
tiivista ndytt64, etti konserni ei tule saamaan kaikkia
rahamAidrid, joihin silld sopimuksen ehtojen mukaan on
oikeus.

Vahinkovakuutus

Vakuutussopimusten luokittelu
Vakuutussopimuksia luokiteltaessa ja niihin liittyvia
riskeja tarkasteltaessa toisiinsa kytketyt sopimukset
tulkitaan yhdeksi sopimukseksi.

Muina kuin vakuutussopimuksina, eli sopimuksina, joissa
riski ei siirry, kdsitelldin mm. Captive-sopimuksia, joissa
vakuutusyhtié merkitsee yrityksen ensivakuutuksen ja jal-
leenvakuuttaa saman riskin sellaisessa vakuutusyhti6ssa,
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joka kuuluu vakuutuksenottajan kanssa samaan konser-
niin. Vahinkovakuutuksessa on my06s sopimuksia, joissa
vakuutusyhtié myontdd vakuutuksen ja siirtda vakuutus-
riskin edelleen lopulliselle vakuutuksenantajalle. Naméa
ovat ns. Reverse Flow Fronting —sopimuksia. Aikaisem-
man bruttokésittelyn sijaan niistd molemmista kirjataan
vain sopimussuhteen nettovaikutus tuloslaskelmaan ja
taseeseen. Edellytyksend nettoméariiselle Kisittelylle on,
ettd sopimuksesta nettona kirjattu omapidétys on nolla.

Lisdksi vahinkovakuutuksessa on sopimuksia, joissa
vakuutusriski on eliminoitu retrospektiiviselld vakuutus-
maksulla, eli ennakoitujen ja toteutuneiden vahinkojen
erotus tasataan lisdmaksulla suoraan tai vakuutuksen
vuosiuudistuksen yhteydessd. Naiden sopimusten
rahavirta kirjataan nettoméirdisen suoraan taseeseen
kirjaamatta niitd ensin tuloslaskelmaan vakuutusmaksu-
tuotoiksi ja korvauskuluiksi.

Velat vahinkovakuutussopimuksista
Vakuutusvelka on nettomiardinen sopimusperusteinen
velvoite, joka vakuutuksenantajalla on vakuutussopimuk-
sen perusteella. Vakuutusmaksuvastuu ja korvausvastuu
muodostavat vakuutusvelan, joka vastaa solmittujen
vakuutussopimusten mukaisia velvoitteita.

Vakuutusmaksuvastuun on tarkoitus kattaa jo solmittu-
jen vakuutussopimusten jiljelld olevan vakuutuskauden
odotettavissa olevat korvausmenot ja liikekulut. Vahinko-
jajalleenvakuutuksessa vakuutusmaksuvastuu lasketaan
yleensé aikaperusteisesti niin kutsutun pro rata tempo-
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raris —periaatteen mukaisesti. Jos vakuutusmaksutaso
katsotaan riittiméattdmaksi siten, ettei se kata mahdollista
korvausmenoja ja liikekuluja, vakuutusmaksuvastuuta on
vahvistettava siirtovastuun tdydennykselld ottaen huo-
mioon myds erddntymattomat vakuutusmaksuerat.

Korvausvastuu kattaa tulevaisuudessa suoritettavat
korvaukset kaikista jo tapahtuneista vahingoista. Taméa
koskee myos tapahtuneita vahinkoja, joita ei tilinpaétos-
hetkelld vield ole raportoitu vakuutusyhtiolle eli ns. IBNR
(incurred but not reported) -vahinkoja. Korvausvastuu-
seen sisdltyvat myods kaikki korvausten arvioidut selvitte-
lykulut.

Vahinkoensivakuutuksen ja jalleenvakuutuksen korvaus-
vastuu lasketaan tilastollisin menetelmin tai tapauskoh-
taisesti yksittiisten vahinkojen perusteella. Useimmiten
kiytetddn ndiden menetelmien yhdistelméaa siten, etté
suurvahingot arvioidaan tapauskohtaisesti ja pienehkot
vahingot seki tilinpdatoshetkelld tapahtuneet mutta vield
raportoimattomat vahingot (IBNR) tilastollisin menetel-
min.

Vahinko- ja jalleenvakuutuksesta saatava vakuutusmak-
sutulo kirjataan tuloslaskelmaan, kun vakuutuksen vuosi-
maksu erddntyy maksettavaksi.

Vakuutusvelan riittavyystesti
Vahinkovakuutuksen korvausvastuun ja vakuutusmak-
suvastuun riittdvyys tutkitaan erikseen. Korvausvastuu
perustuu vastaisten kKorvausrahavirtojen ennusteisiin.
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Ennusteet tehddin vakiintuneilla vakuutusmatemaatti-
silla menetelmillA.

Vakuutusmaksuvastuu lasketaan pdasdéntoisesti aika-
perusteisesti ns. pro rata temporis -periaatteen pohjalta.
Vakuutusmaksuvastuun riittdvyys testataan laskemalla
vakuutusmaksuvastuun lisédvastuu yhtiéittdin kullekin
liiketoiminta-alueelle ja vakuutusluokalle. Mahdollinen
havaittu riittdméattomyys vakuutusmaksuvastuussa korja-
taan kirjaamalla siirtovastuun tdydennys.

Vahinkovakuutuslajien jakojarjestelma

Suomen lakisditeisten vahinkovakuutusten (tapaturma-,
liikenne- ja potilasvakuutusten) perusteella maksettavia
eldkkeitd, sairaanhoidon seké l1ddkinnillisen kuntou-
tuksen korvauksia korotetaan vuosittain Tel-indeksilld
korvausten reaaliarvon sdilyttdmiseksi. Indeksikorotukset
eivit ole vakuutusyhtididen vastuulla, silld ne rahoitetaan
jakojérjestelméperiaatteella, ts. kunakin vuonna vakuu-
tusmaksuissa kerdtdan indeksikorotuksia yhti paljon kuin
niité kyseisend vuonna maksetaan. Kdytdnndssa timé
toteutetaan siten, ettd vahinkovakuutusyhtiot kerdavét
vakuutusmaksutulojensa yhteydessi kuormituseria,

joka tilitetddn kyseisen vakuutuslajin keskusyhteisolle.
Keskusyhteiso jakaa kerétyt jakojirjestelmamaéarit siten,
ettd kyseistd vakuutuslajia harjoittava yhtioé saa saman
mairdn, minka se on sind vuonna maksanut jakojérjestel-
mén piiriin kuuluvia korvauksia. Vakuutusyhtion mak-
suosuuden suuruus perustuu yhtion markkinaosuuteen
kyseisen vakuutuslajin osalta.
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Eldkkeiden indeksikorotuksiin liittyvia jakojarjestelméai
ei kisitelld IFRS 4:n mukaisena vakuutustoimintana
eika siitd synny vakuutusyhtidlle riskié. Siten vakuutus-
maksun yhteydessi kerdttéavia jakojarjestelmiamaksua ei
katsota vakuutusmaksutuloksi eikd maksettavaa eldk-
keiden indeksikorotusta korvauskuluksi. Koska keratty
indeksikorotus vastaa midriltddn maksettuja eldkkeiden
indeksikorotuksia, kyseiset erét netotetaan tuloserissa
Liiketoiminnan muut kulut. Keskusyhteis6ltd mahdol-
lisesti vield saamatta tai maksamatta oleva osuus tasau-
seristi esitetddn lyhytaikaisena saamisena tai velkana
tase-erissd Muut varat tai Muut velat.

Vakuutusten aktivoidut hankintamenot
Vakuutusten hankintamenot, jotka selkeésti liittyvat
vakuutussopimusten solmimiseen, esitetdin taseen
varoissa vakuutusten aktivoituina hankintamenoina. Han-
kintamenoina kisitellddn vakuutussopimusten hankki-
miseen tai uusimiseen vilillisesti tai valittoémasti liittyvit
toimintakulut kuten palkkiot, markkinointikulut seki
myyntihenkildstdn palkat ja kulut. Vakuutusten hankin-
tamenot jaksotetaan samalla tavalla kuin vakuutusmaksu-
vastuu. Poistoaika on yleensi korkeintaan 12 kuukautta.

Henkivakuutus

Vakuutussopimusten luokittelu
Henkivakuutustoiminnan sopimukset luokitellaan
vakuutussopimuksiksi tai sijoitussopimuksiksi. Vakuu-
tussopimuksia ovat sopimukset, joihin liittyy merkittava
vakuutusriski tai sellaiset sopimukset, joihin sisdltyy
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vakuutuksenottajan oikeus muuttaa sopimusta kasvatta-
malla riskié. Kapitalisaatiosopimuksiin ei sisilly vakuu-
tusriskid, joten ndima sopimukset on luokiteltu sijoitus-
sopimuksiksi.

Sopimukseen liittyvé oikeus harkinnanvaraiseen osuu-
teen ylijaidmaésta (Discretionary Participation Feature
(DPF)) on vakuutuksenottajan sopimukseen perustuva
oikeus saada taatun vihimmaisedun lisdksi muita etuja.
Etuina hyvitetdin vakuutuksille laskuperustekoron lisdksi
asiakashyvityksid, korotetaan kuolemantapaussummia tai
alennetaan vakuutusmaksuja. Mandatumin tulkinnassa
kohtuusperiaatteesta méiritellidn tavoitteet harkinnan-
varaisille eduille. Sijoitussidonnaisissa sopimuksissa
vakuutuksenottaja kantaa sijoitusriskin valitsemalla sijoi-
tuskohteet, joihin sopimusten arvonkehitys sidotaan.

Vakuutus- ja sijoitussopimusten arvostus
Kaikkiin vakuutussopimuksiin ja niihin sijoitussopimuk-
siin, joihin liittyy harkinnanvarainen oikeus osuuteen yli-
jadmasti (DPF), sovelletaan kansallisia laskentaperiaatteita.

Kaikkiin sopimuksiin lukuun ottamatta sijoitussidonnai-
sia sopimuksia liittyy harkinnanvarainen oikeus ylijaa-
maéan. Sellaisiin sijoitussidonnaisiin sopimuksiin, joita

ei luokitella vakuutussopimuksiksi, liittyy vakuutuksen-
ottajan oikeus vaihtaa sidstdjen tuottorakenne sijoitussi-
donnaisesta sellaiseksi, joka muodostuu vihimmaistuot-
totakuusta ja oikeudesta harkinnanvaraiseen osuuteen
ylijadmastd. Taméan perusteella myos ndihin sopimuksiin
sovelletaan kansallisia laskentaperiaatteita.
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Takaisinosto-oikeutta, vihimmaistuottotakuuta, saman
sopimuksen sisélld olevia vakuutus- ja talletusosia seké
muita vastaavia oikeuksia ei eroteta pidsopimuksesta eikd
arvosteta erikseen.

Mandatumissa kannanluovutuksella siirtyneen Suomi-
yhtion ryhmaéeldkevakuutuksen (=Eriytetty vakuutus-
kanta) osalta noudatetaan IFRS 4.30 ns. varjolaskentaa,
jonka perusteella omaa pddomaa oikaistaan sopimuksen
mukaisten realisoitumattomien voittojen tai tappioiden
osalta. Omaa paddomaa oikaistaan maarill4, jolla realisoi-
tumattomat voitot tai tappiot olisivat jakautuneet Eriy-
tetyn vakuutuskannan voitonjakopolitiikan mukaisesti
Eriytetylle vakuutuskannalle, mikéali voitot tai tappiot
olisi realisoitu tilinpddtoshetkelld.

Velat vakuutus- ja sijoitussopimuksista ja
jalleenvakuutusvarat

Vakuutus- ja sijoitussopimusten velka kirjataan vakuu-
tusvelaksi, jonka muodostavat vakuutusmaksuvastuu ja
korvausvastuu. Henkivakuutustoiminnan vakuutustekni-
sen vakuutusvelan laskennassa kiytetddn erilaisia mene-
telmi, jotka sisdltdvit oletuksia mm. kuolevuudesta,
sairastuvuudesta, sijoitusten tuottotasosta, vastaisista
liikekuluista ja vahinkojen selvidmisesté.

Tulevan jilleenvakuutuksen vastuuvelan muutos on las-
kettu vaihtuvin kurssein.

Vakuutusmaksuvastuu lasketaan ensivakuutuksessa
vakuutuskohtaisesti ja jalleenvakuutuksessa antavan
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yhtion ilmoituksen perusteella tai yhtion omien laskupe-
rusteiden mukaan.

Vakuutusvelan diskonttauksessa kiytetty korko on enin-
td4dn kunkin maan viranomaisen hyviksymin enimmais-
koron suuruinen.

Korvausvastuu kattaa tulevaisuudessa suoritettavat kor-
vaukset kaikista jo tapahtuneista vakuutustapahtumista.
Korvausvastuuseen sisiltyvat myo6s kaikki korvausten
hoitokulut.

Vakuutusvelasta mééritetddn vuosittain lyhyt- ja pitka-
kestoisen velan osuus.

Vakuutusvelan riittavyystesti

Velan riittavyystesti tehdian kaikista sopimuskannoista
ja tdydennystarvetta tarkastellaan yhtidtasolla koko
vakuutusvelan riittdvyyden perusteella. Ei-sijoitussidon-
naiseen velkaan kohdistuva testi sisiltda kaikki odotet-
tavissa olevat sopimuksiin perustuvat rahavirrat. Sopi-
muksiin perustuviin rahavirtoihin kuuluvat odotettavissa
olevat vakuutusmaksut, korvaukset, lisiedut ja liikekulut.
Korvauksissa on arvioitu takaisinostot ja muut vakuutus-
tapahtumat historiatietoihin perustuen. Korvausméaarit
pitavét sisdllddn sekd sopimusten laskuperustekoron ettd
arvion tulevista lisdeduista. Rahavirtojen pddoma-arvot
diskontataan tilinpditdshetkeen.

Sijoitussidonnaisen liikkeen testissi lasketaan riski- ja lii-
kekuluylijaddmien piddoma-arvot vastaavalla tavalla. Mikali
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yhtidkohtaisen sijoitussidonnaisen ja muun liikkeen velan
yhteisméira edellyttdi tdydentdmistd, kasvatetaan velkaa
tulosvaikutteisesti testin osoittamalla maaralla.

Kohtuusperiaate

Vakuutusyhtidlain 13 luvun 2 §:n mukaan henkivakuutuk-
sessa on noudatettava ns. kohtuusperiaatetta sellaisten
vakuutusten kohdalla, joilla on vakuutussopimuksen
mukaan oikeus vakuutusten mahdollisesti tuottaman yli-
jddméan perusteella myoénnettéviin lisdetuihin (DPF). Mikali
vakavaraisuusvaatimukset eivét ole esteeni, kohtuullinen
osa ylijidmaésta on palautettava lisdetuina naille vakuutuk-
sille.

Mandatumin tavoitteena on antaa pitkilld aikavalilla
alkuperdisen vakuutuskannan voitonjakoon oikeutetuille
vakuutussiistoille ennen kuluja ja veroja kokonaishyvitys,
joka olisi vahintddn kunakin hetkend matalariskisimpini
pidettavien pitkien korkosijoitusten korkotason mukainen.
Kokonaishyvitys muodostuu laskuperustekorosta ja vuosit-
tain madrattivistd lisdeduista. Lisdetujen tasossa pyritdian
jatkuvuuteen.

Tyosuhde-etuudet
Tydsuhteen pddittymisen jilkeiset etuudet
Tyosuhteen padttymisen jalkeisiad etuuksia ovat eldkkeet ja

henkivakuutukset.

Sammolla on etuuspohjaisia eldkejirjestelyjd Ruotsissa ja

Norjassa, muissa maissa eldkejirjestelyt ovat maksupoh-
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jaisia. Merkittdvin maksupohjainen jirjestely on Suomen
TyEL-perusvakuutus.

Maksupohjaisissa jarjestelyissd konserni suorittaa kiin-
teitd maksuja eldkevakuutusyhtiolle eiké silla ole oikeu-
dellista tai tosiasiallista velvoitetta suorittaa lisimaksuja.
Maksupohjaisista jarjestelyistd aiheutuvat velvoitteet
kirjataan kuluksi kaudella, jota veloitus koskee.

Etuuspohjaisissa jirjestelyissa yritykselle jaa velvoitteita
tilikauden maksun suorittamisen jilkeenkin ja ndiden
vakuutusmatemaattisen ja/tai sijoitusriskin kantaa yritys.
Velvoite lasketaan kustakin jirjestelysté erikseen kédyttien
ennakoituun etuusoikeusyksikkdon perustuvaa menetel-
maé (projected unit credit method). Velvoitteen miarin
laskennassa kiytetddn vakuutusmatemaattisia oletuksia.
Eldkemenot kirjataan kuluksi henkildiden palvelusajalle.

Etuuspohjaisissa jirjestelyissd on seka rahastoituja ettd
rahastoimattomia jarjestelyji. Néissé tilikauden eldkeku-
luksi kirjataan vuoden vakuutusmatemaattisten laskel-
mien mukainen vanhuuseldkekertyma laskettuna lineaa-
risesti eldkeidn saavuttamishetken eldkepalkan pohjalta.
Téahén lisdtdan korkokuluina aikaisempien vuosien
eldkesitoumusten hyvityksistéd/lisdyksistd aiheutuvat las-
kennalliset vaikutukset. Tilikauden eldkekulut arvioidaan
vuoden alussa ja laskelma perustuu muun muassa palkko-
jen korotusolettamiin, hintainflaatioon eldkesitoumuksen
koko keston ajalta seki sen hetkiseen markkinakorkoon
suhteutettuna eldkevelvoitteen duraatioon.
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Tilikauden ty0suoritukseen perustuva elikemeno sekéd
nettovelan nettokorko Kirjataan tulosvaikutteisesti eldke-
kuluihin. Vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot seki
jarjestelyyn kuuluvien varojen tuotto (pois lukien netto-
korko) kirjataan omana erdndin muihin laajan tuloksen
eriin tilikaudella, jona ne syntyvét.

Eldkevelvoitteen nykyarvosta vihennetdin jarjestelyyn
kuuluvat varat kdypaén arvoon arvostettuina ja ndin saatu
nettovelka (tai ~omaisuus) kirjataan taseeseen omaksi
erdkseen.

Konsernilla on liséksi vapaaehtoisia etuuspohjaisia
eldkevakuutuksia. Vakuutukset ovat konsernin sisdisii ja
niiden méiré on epdolennainen.

Irtisanomisen yhteydessd suoritettavat etuudet
Irtisanomiseen perustuva velvoite kirjataan velaksi silloin
kun konserni on todistettavasti sitoutunut lopettamaan
yhden tai useamman henkilén tydsuhteen ennen nor-
maalia elédkkeelle jidmisen ajankohtaa tai myontdmaan
irtisanomisen yhteydessé suoritettavia etuuksia vapaaeh-
toisen irtisanoutumisen edistdmiseksi tehdyn tarjouksen
seurauksena. Etuuksista ei koidu tyonantajalle taloudel-
lista hyotya tulevaisuudessa, joten ne kirjataan valitto-
masti kuluksi. Myohemmin kuin 12 kuukauden kuluttua
tilinpadtoksesti erdantyvit velvoitteet diskontataan.
Sammossa irtisanomisen yhteydessé suoritettavia etuuk-
sia ovat irtisanomiseen liittyvét rahapaketit ja eldke-
paketit.
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Osakeperusteiset maksut

Sammolla oli tilikauden aikana nelja voimassa olevaa
kéteisvaroina maksettavaa osakeperusteista kannustin-
jarjestelméi (Johdon ja asiantuntijoiden pitkdaikaiset
kannustinjarjestelméat 2014 I, 2014 IT, 2017 I ja 2017 II).
Topdanmarkilla oli tilikauden aikana yksi hallitukselle
jaylemmalle johdolle suunnattu pidasiallisesti omina
osakkeina maksettava osakeoptiojirjestelma.

Jarjestelyt on arvostettu kdypdin arvoon niiden myon-
tdmishetkella seki jokaisena raportointipdivini tdméan
jalkeen.

Kiteisvaroina maksettavissa jarjestelyissi arvostus Kirja-
taan velaksi ja sen muutos tuloslaskelmaan.

Osakkeina maksettavissa jarjestelyissi saadut toteutush-
innat kirjataan omaan pdiomaan.

Kannustimien kdypa arvo on méaéritetty Black-Scholes -
hinnoittelumallin avulla. Markkinaperusteisen kannusti-
nosan kdyvissé arvossa on huomioitu hinnoittelumallilla
ennakoitu toteuma palkkiona maksettavien kannuste-
yksikdiden méaéristé. Ei-markkinaperusteisten ehtojen
vaikutuksia ei sisdllytetd kannustimen kdypaédn arvoon,
vaan ne otetaan huomioon niiden kannusteyksikéiden
maidrissi, joihin oletetaan syntyvin oikeus oikeuden syn-
tymisajanjakson kuluessa. Téltd osin konserni paivittdd
oletuksen arvioidusta lopullisesta kannusteyksikdiden
mairasti jokaisena vili- ja tilinpdatdspdivana.
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Tuloverot

Tuloslaskelman verokulu sisiltda kauden verotettavaan
tuloon perustuvan veron ja laskennallisen veron. Verokulu
kirjataan tulosvaikutteisesti, paitsi suoraan omaan péi-
omaan tai laajaan tuloslaskelmaan kirjattavien erien osalta,
jolloin my0s vero kirjataan kyseisiin eriin. Kauden vero-
tettavaan tuloon perustuva vero lasketaan kunkin maan
voimassaolevan verokannan perusteella. Veroa oikaistaan
mahdollisilla edellisiin tilikausiin liittyvill& veroilla.

Laskennalliset verot lasketaan kaikista véliaikaisista
eroista Kirjanpitoarvon ja verotuksellisen arvon valilla.
Verotuksessa vihennyskelvottomasta liikearvon arvon-
alentumisesta ei kirjata laskennallista veroa eiki tytaryh-
tididen jakamattomista voittovaroista kirjata laskennal-
lista veroa siltd osin, kun ero ei todennékdisesti purkaudu
ennakoitavissa olevassa tulevaisuudessa.

Laskennalliset verot lasketaan kiyttamalla tilinpaatospii-
vain mennessa vahvistettuja verokantoja. Laskennallinen
verosaaminen on Kirjattu sithen maaraén asti, kun on
todenndkoistd, ettd tulevaisuudessa syntyy verotettavaa
tuloa, jota vastaan viliaikainen ero voidaan hyddyntaa.

Osakepidioma

Osakkeiden liikkeeseenlaskukulut, jotka ovat suoraan
kohdistettavissa uusien osakkeiden tai optioiden liik-
keeseen laskemiseen tai liiketoiminnan hankkimiseen,
esitetddn omassa paddomassa verovaikutukset huomioon
ottaen saadun tulon vihennyksené.
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Osingot kirjataan omasta pddomasta sini tilikautena, jona
yhtiékokous pdittda osingonjaosta. Kun emoyhtio tai
muu konserniyhtio ostaa emoyhtion osakkeita, maksettu
vastike vihennetdin omasta pddomasta ja esitetdin erdssi
Omat osakkeet siihen asti, kunnes osakkeet mitdtoidaén.
Jos osakkeet myohemmin myydéén tai lasketaan uudel-

leen liikkeeseen, saatu vastike kirjataan omaan pddomaan.

Rahavarat
Rahavaroina késitelldén kéteiset varat, joiksi katsotaan
kassa seké lyhytaikaiset talletukset (3 KKk).

Sampo esittdd liiketoiminnan rahavirrat kéyttien
episuoraa esitystapaa, jolloin voittoa (tappiota) ennen
veroja oikaistaan ei-kassaperusteisten tapahtumien
vaikutuksella, varojen ja velkojen muutoksilla ja tuotoilla
ja kuluilla, jotka liittyvit investointien tai rahoituksen
rahavirtoihin.

Rahavirtalaskelmassa saadut ja maksetut korot esite-
téin liiketoiminnan rahavirroissa. My0s saadut osingot
sisdltyvét liiketoiminnan rahavirtoihin. Maksetut osingot
esitetddn rahoitustoiminnan rahavirroissa.

Johdon harkintaa edellyttivit
laatimisperiaatteet ja arvioihin liitty vt
keskeiset epavarmuustekijéit

Tilinpaédtoksen laatiminen IFRS-standardien mukaisesti
edellyttda johdon tekemid arvioita ja oletuksia, jotka ovat
vaikuttaneet tilinpadtoksessi esitettiviin tuottoihin,
kuluihin, varoihin ja velkoihin sek& ehdollisiin velkoihin.
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Harkintaa joudutaan kiyttimaan myos tilinpaitoksen
laatimisperiaatteiden soveltamisessa. Arviot perustuvat
tilinpaatoshetkelld parhaaseen kédytettavissi olleeseen tie-
toon. Arviointi perustuu seké aikaisempiin kokemuksiin
ettd tulevaisuutta kKoskeviin tilinpditdshetkelld toden-
nikoéisimpind pidettyihin oletuksiin. Toteutumatiedot
voivat poiketa néistd arvioihin ja oletuksiin perustuvista
paatoksistd. Mahdolliset arvioiden muutokset Kirjataan
sillé tilikaudella, jonka aikana arviota korjataan ja kaikilla
tdmaén jalkeisilld ajanjaksoilla.

Sammon keskeiset tulevaisuutta koskevat oletukset ja
tilinpadatospdivan arvioihin liittyvét keskeiset epévar-
muustekijat liittyvit mm. vakuutusmatemaattisissa las-
kelmissa kdytettyihin oletuksiin, julkisesti noteeraamat-
tomien rahoitusvarojen ja -velkojen ja sijoituskiinteistdjen
kéypien arvojen arviointiin sekd rahoitusvarojen ja aineet-
tomien hyddykkeiden arvonalentumisten arviointiin.
N4itd osa-alueita koskevat laatimisperiaatteet edellyttivat
eniten merkittivien arvioiden ja oletusten kiyttdmista.

Vakuutusmatemaattiset oletukset
Vakuutusvelkojen arviointiin liittyy aina epdvarmuutta,
silld vakuutusvelka perustuu tehtyihin arvioihin ja
oletuksiin tulevista korvausmenoista. Arviot perustuvat
tilinpdatospaivani kaytettivissi oleviin konsernin omiin
tilastoihin aikaisemmista vahinkotapahtumista. Arvioi-
hin liittyva epdvarmuus on yleensi suurempi arvioita-
essa uusia vakuutuskantoja tai vakuutuskantoja, joissa
vahingon selvidminen kestédé kauan, sillé niisté ei ole
vield saatavilla tiydellisid vahinkotilastoja. Historiatieto-
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jen lisdksi vakuutusvelkojen arvioinnissa otetaan huomi-
oon mm. vahinkokehitys, maksamattomien korvausten
maéird, lakimuutokset, oikeuden padtdkset sekd yleinen
taloudellinen tilanne.

Huomattava osa konsernin vahinkovakuutuksen vakuu-
tusveloista liittyy lakisditeisiin tapaturma- ja liikenne-
vakuutuksiin. Ndiden velkojen arviointiin sisdltyvista
epavarmuustekijoistd huomattavimmat siséltyvét oletuk-
siin inflaatiosta, kuolevuudesta, diskonttauskoroista seki
lakimuutosten ja oikeuskaytantdjen vaikutuksista.

Henkivakuutuksen vakuutusvelkojen vakuutusmatemaat-
tisista oletuksista on kerrottu tarkemmin kappaleessa
Velat vakuutus- ja sijoitussopimuksista ja jalleenvakuu-
tusvarat.

IAS 19:n mukaiset etuuspohjaiset eldke-etuudet arvi-
oidaan my0s vakuutusmatemaattisten periaatteiden
mukaisesti. Eldkejirjestelyn varauksen laskenta perustuu
tulevaisuudessa odotettavissa oleviin eldkkeisiin, jolloin
diskonttauskoron méirittelyn lisdksi tehdyt arviot koske-
vat oletuksia mm. kuolevuudesta, henkildstén vaihtuvuu-
desta, hintainflaatiosta sekd palkkakehityksesté.

Kdaypien arvojen mddritys

Jos rahoitusvaroilla ei ole toimivilla markkinoilla notee-
rattuja hintoja, kdypa arvo midritetidn markkinoilla
yleisesti hyviksyttyjen arvostusmenetelmien avulla.
Menetelmistéd on kerrottu enemmaén tilinpédtosperiaattei-
den kappaleessa Kdypa arvo.
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Sijoituskiinteistdjen kdyvit arvot on tilikauden aikana
arvioitu itse markkinoilta saadun vertailuaineiston
perusteella. Tdhén liittyy johdon tekemaét oletukset esim.
markkinoiden tuottovaateista seki kaytettavasti diskont-
tauskorosta.

Arvonalentumistestaukset

Liikearvo, keskeneriiset aineettomat hyodykkeet ja
taloudelliselta vaikutusajaltaan rajoittamattomat aineet-
tomat hyodykkeet testataan vihintddn vuosittain arvon-
alentumisen varalta. Rahavirtaa tuottavien yksikdiden
kerrytettdvissé olevat rahaméidrét on paddosin madritetty
kéyttdarvoon perustuvilla laskemilla. Ndmé edellyttavit
johdon tekemié arvioita mm. tulevista kassavirroista,
diskonttauskorosta seké talouden yleisestd inflaatio- ja
kasvukehityksesté.

Uusien tai uudistettujen IFRS-
standardien ja tulkintojen soveltaminen
Seuraavat konsernin liiketoimintaan liittyvit julkistetut
uudet tai uudistetut standardit konserni ottaa kédyttdon
myOhemmilli tilikausilla niiden voimaantulopéivésta
lahtien, tai jos voimaantulopdivid on muu kuin tilikau-
den ensimmaéinen paiva, voimaantulopidivii seuraavan
tilikauden alusta ldhtien.

IFRS 16 Vuokrasopimukset (voimaan 1.1.2019 tai sen jal-
keen alkavilla tilikausilla). Standardi korvaa nykyisen IAS
17 standardin, jonka mukaan vuokrasopimukset Kirjattiin
joko taseeseen rahoitusleasingsopimuksina tai muina
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vuokrasopimuksina, jolloin sopimuksiin liittyvi vastuu
esitettiin tilinp4d4tdksen liitetiedoissa. Uuden standardin
mydtd kaikki vuokrasopimukset, arvoltaan vihaisid ja
lyhytaikaisia sopimuksia lukuun ottamatta, tulee merkitéd
taseeseen. Standardin kdyttéonotto tulee vaikuttamaan
konsernin taseeseen, kun nykyiset muut sopimukset
kirjataan sinne seké tuloslaskelmaan vuokrasopimuksista
kirjattavien korkokulujen ja poistojen muodossa. Vuokra-
sopimusten kokonaismaéra ei kuitenkaan ole konsernissa
merkittava.

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit ja siithen tehdyt muutokset
(voimaan 1.1.2018 tai sen jilkeen alkavilla tilikausilla)
korvaa nykyisen standardin IAS 39: Rahoitusinstrumen-
tit: kKirjaaminen ja arvostaminen. Sampo aikoo hyodyntia
seuraavassa kappaleessa avattua viliaikaista vapautusta ja
ottaa standardin kayttoon 1.1.2022 alkavalla tilikaudella.
Uusi standardi muuttaa rahoitusvarojen luokittelua ja
arvostamista seka siséltdd uuden luottotappioihin perus-
tuvan arvonalentumismallin. Suojauslaskennassa sdilyy
edelleen nykyiset kolme suojauslaskentatyyppia.

Koska uusi IFRS 4 Vakuutussopimukset Rorvaava standardi
IFRS 17 Vakuutussopimukset (IASB:n tekeméll& alustavalla
péditokselld voimaan 1.1.2022 alkavilla tilikausilla) tulee
vaikuttamaan vakuutusyhtiéiden velkapuolen arvostuk-
seen, on vakuutusyhtidille annettu vaihtoehtoja IFRS 9
kayttoonottamiseksi. Yhtio voi tiettyjen vakuutusvelkojen
mairain liittyvien edellytysten tiyttyessad kiyttdi ns. vali-
aikaista vapautusta, jolloin se siirtda IFRS 9 -standardin
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kéayttoonoton alkamaan samanaikaisesti IFRS 17 -stan-
dardin kanssa, viimeistddn 1.1.2022 alkavalla tilikaudella.
Viliaikaista vapautusta saa soveltaa, mikili konsernin
vakuutustoimintaan liittyvien velkojen suhde taseen
kokonaisvelkoihin on vihintiin yli 90 %. Soveltaminen
on mahdollista myos silloin, kun suhdeluku on vahin-
tddn yli 80 %, mikéli konserni ei merkittdvissd méirin
harjoita muuta kuin vakuutustoimintaa. Toinen sallittu
vaihtoehto on soveltaa IFRS 9 -standardia 1.1.2018 alkaen,
mutta poistaa velkojen ja varojen erilaisista arvostusperi-
aatteista johtuvat erot tuloslaskelmalla siirtimélla eroista
aiheutuvat vaikutukset tuloksesta muihin laajan tuloksen
eriin. Konserni on suorittanut analysoinnin véliaikaisen
vapautuksen soveltamisen edellytyksista ja todennut
niiden tiyttyvan. Niin ollen Sampo-konserni soveltaa
vapautusta ja ottaa kdyttéon IFRS 9 -standardin saman-
aikaisesti tulevan IFRS 17 -standardin kanssa. Konserni on
aloittanut standardien kiyttdonoton analysoinnin myds
kaikilta muilta osin, koska uusilla standardeilla tulee ole-
maan olennainen vaikutus konsernin tilinpaitékseen.

Konsernin osakkuusyhtié Nordea on soveltanut IFRS 9
-standardia tilikaudesta 1.1.2018 alkaen.

Euroopan komissio ei ollut tilinpdatdshetkelld vield
hyviksynyt IFRS 17 standardia noudatettavaksi
EU-alueella. IASB on liséksi ilmoittanut, etti se saattaa
harkita erditd muutoksia IFRS 17 -standardiin ennen sen
voimaantuloa.
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Segmentti-informaatio

Maantieteellisii alueita koskevina tietoina on esitetty
tuotot ulkopuolisilta asiakkailta seki pitkdaikaiset varat.
Raportoitavat alueet ovat Suomi, Ruotsi, Norja, Tanska ja
Baltia.

Segmentti-informaatio on tuotettu konsernin tilinpaa-
tosté laadittaessa ja esitettdessi noudatettujen laatimis-
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periaatteiden mukaisesti. Segmenteille on kohdistettu
liiketoiminnasta aiheutuvat, joko valittdmasti osoitet-
tavissa tai jirkevilld perusteella kohdistettavissa olevat,
tuotot, kulut, varat ja velat. Segmenttien vélinen hinnoit-
telu perustuu kiypiin markkinahintoihin. Konsernitilin-
paatoksessa segmenttien viliset liiketapahtumat seki
saamiset ja velat on eliminoitu.
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Segmenttien poistot on esitetty liitteissd 10-12 ja sijoituk-
set osakkuusyhtidihin liitteessi 13.
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Konsernin laaja tuloslaskelma liiketoimintasegmenteittiin 2018

Top- Omistus- Elimi- Top- Omistus- Elimi-
Milj. e If danmark Mandatum yhteisé noinnit Konserni Milj. e If danmark Mandatum yhteisd noinnit Konserni
Vakuutusmaksutulo 4325 2509 1074 - -1 7 907 Kauden muut laajan
Sijoitustoiminnan nettotuotot 229 -280 -26 2 -28 -104 tuloksen erat
Liiketoiminnan muut tuotot 30 3 212 17 -18 244
Erat, jotka voidaan siirtda
tulosvaikutteisiksi
Korvaukset -2716 -1198 -1116 - 15 -5015 Muuntoerot 87 9 B 2 ) 97
Vakuutus- ja .
sijoitussopimusvelkojen Myyt_awssa olevat
muutos 25 458 426 B 18 -85 rahoitusvarat -364 - -314 -61 - -739
Henkildstokulut -529 -269 -46 a1 - -855 Osuus osakkuusyhtiiden
= — muun laajan tuloksen erista - - - -61 - -61
Liiketoiminnan muut kulut -445 -119 -67 -14 18 -627 Verot 80 ~ 67 12 B 159
Erat, jotka voidaan siirtaa
Rahoituskulut -15 -11 =7 3 12 -18 tulosvaikutteisiksi yhteensa
Osuus osakkuusyritysten nettona verojen jilkeen -372 -9 -247 -112 o -739
voitoista/tappioista 4 22 0 621 - 647

Erat, joita ei siirreta
Voitto ennen veroja 848 199 450 618 -20 2094 tulosvaikutteisiksi
Etuuspohijaisista
elakejarjestelyista syntyvat

Verot -187 -43 91 0 4 -317 vakuutusmatemaattiset
voitot ja tappiot -6 - - - - -6
Tilikauden voitto 661 156 360 618 -16 1778 Verot 1 - - - - 1

Erat, joita ei siirreta
tulosvaikutteisiksi yhteensa
nettona verojen jalkeen -5 - - - - -5

TILIKAUDEN LAAJA TULOS 284 147 112 506 -16 1034

Tilikauden voitosta

Emoyhtién omistajien osuus 1687

Maéaraysvallattomien osuus 91

Tilikauden laajasta

tuloksesta
Emoyhtién omistajien osuus 943
Maaraysvallattomien osuus 91
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Konsernin laaja tuloslaskelma liiketoimintasegmenteittiin 2017

Top- Omistus- Elimi- Top- Omistus- Elimi-
Milj. e If danmark Mandatum yhteisé noinnit Konserni Milj. e If danmark Mandatum yhteisd noinnit Konserni
Vakuutusmaksutulo 4 357 498 960 - 0 5815 Kauden muut laajan
Sijoitustoiminnan nettotuotot 216 107 782 10 -10 1104 tuloksen erat
Liiketoiminnan muut tuotot 27 1 10 18 -20 36

Erat, jotka voidaan siirtda
tulosvaikutteisiksi

Ko kset -2717 -285 -1021 - - -4 023
rvau Muuntoerot -95 -1 0 - - -96
Vakuutus- ja sijoitus- Myytévissa olevat
i Ikoj -64 -1 -377 - 1 -
sopimusvelkojen muutos 6 63 3 603 rahoitusvarat 16 B 5 29 ) 73
Henkildstokulut -543 -68 -47 -18 - -676
Osuus osakkuusyhtididen
Liiketoiminnan muut kulut -440 -39 -63 -14 20 -536 muun laajan tuloksen erista - - - -57 - .57
Verot -11 - -2 -4 - -18
Rahoituskulut -19 -3 -7 -36 14 -52 Erét, jotka voidaan siirtaa
Osuus osakkuusyritysten tulosvaikutteisiksi yhteensa
voitoista/tappioista 1 94 0 616 - 712 nettona verojen jélkeen -61 -1 3 -39 - -97
- Voitto aiemman osakkuus-
yhtidosuuden arvostamisesta Erét, joita ei siirreta
kaypaan arvoon - 706 - - - 706 tulosvaikutteisiksi
Etuuspohijaisista
Voitto ennen veroja 818 848 236 576 4 2482 elakejarjestelyista syntyvat
vakuutusmatemaattiset
voitot ja tappiot 5 - - - - 5
Verot -180 -12 -51 0 0 -243 Verot 1 _ _ B B 1
Erat, joita ei siirretd
Tilikauden voitto 637 836 185 576 4 2239 tulosvaikutteisiksi yhteensé
nettona verojen jdlkeen 4 - - - - 4
TILIKAUDEN LAAJA TULOS 581 836 188 537 4 2 146

Tilikauden voitosta

Emoyhtién omistajien osuus 2216

Maaraysvallattomien osuus 23

Tilikauden laajasta

tuloksesta
Emoyhtién omistajien osuus 2122
Maé&rdysvallattomien osuus 23
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Konsernitase liiketoimintasegmenteittiin 2018
Top- Omistus- Elimi- Top- Omistus- Elimi-
Milj. e If danmark Mandatum yhteisé noinnit Konserni Milj. e If danmark Mandatum yhteisd noinnit Konserni
Varat Oma pddoma
Aineelliset Osakepaaoma 98
kayttdomaisuushyddykkeet 24 130 5 3 - 162 Rahastot 1530
Sijoituskiinteistot 4 513 148 = = 665 Kertyneet voittovarat 10 944
Aineettomat hyddykkeet 512 1472 158 0 - 2143 Muut oman pa&oman erat -186
Sijoitukset o Emoyhtién omistajien osuus 12 386
osakkuusyrityksissa 14 225 3 7 823 - 8 065 — -
- Maardysvallattomien osuus 628
Rahoitusvarat 10 753 6 028 4902 5069 -4 058 22 693 — —
_ : : Oma pddoma yhteensa 13014
Sijoitussidonnaisten
sopimusten katteena olevat
sijoitukset - 3735 6 960 - -24 10671 Oma pddaoma ja velat
Laskennalliset verosaamiset 11 2 - 15 -4 24 yhteensa 49 340
Saamiset
jalleenvakuutussopimuksista 208 85 1 - - 294
Muut varat 1704 279 182 107 -8 2 263
Kateiset varat 294 34 586 1448 - 2361
Varat yhteensa 13525 12 502 12 944 14 465 -4 095 49 340
Velat
Velat vakuutus- ja
sijoitussopimuksista 8 934 5259 4221 = = 18 415
Velat sijoitussidonnaisista
vakuutus- ja
sijoitussopimuksista - 4 460 6 955 - -24 11 390
Rahoitusvelat 405 339 133 4104 -271 4711
Laskennalliset verovelat 207 188 96 - -4 487
Varaukset 18 - - - - 18
Eldkevelvoitteet 51 - - - - 51
Muut velat 785 227 173 78 -9 1254
Velat yhteensa 10 401 10 473 11578 4182 -308 36 326
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Konsernitase liiketoimintasegmenteittiin 2017

Top- Omistus- Elimi- Top- Omistus- Elimi-
Milj. e If danmark Mandatum yhteisé noinnit Konserni Milj. e If danmark Mandatum yhteisd noinnit Konserni
Varat Oma pddaoma
Aineelliset Osakepaaoma 98
kayttdomaisuushyddykkeet 22 130 3 3 - 158 Rahastot 1530
Sijoituskiinteistot 12 489 151 - - 653 Kertyneet voittovarat 10 692
Aineettomat hyddykkeet 528 1509 83 - - 2121 Muut oman padoman erat 528
Sijoitukset o Emoyhtién omistajien osuus 12 848
osakkuusyrityksissa 14 173 0 7 578 - 7 765 — -
- Maéaraysvallattomien osuus 660
Rahoitusvarat 11217 6 166 4977 4510 -4 038 22832 — —
s - - Oma pddoma yhteensa 13508
Sijoitussidonnaisten
sopimusten katteena olevat
sijoitukset - 3464 3986 - -42 7 409 Oma pddoma ja velat
Laskennalliset verosaamiset 17 2 - 3 -4 18 yhteensa 49 300
Saamiset
jalleenvakuutussopimuksista 220 77 0 - - 297
Muut varat 1601 211 103 33 -8 1940 Maantieteellinen informaatio
Kateiset varat 437 72 1025 1200 - 2734
Myytavana olevat Milj. e Suomi Ruotsi Norja  Tanska Baltia Yhteensd
omaisuuserat - - 3374 - - 3374 2018
Varat yhteensa 14 069 12 293 13 703 13 326 -4 092 49 300 —
Tuotot ulkopuolisilta
asiakkailta 1992 1488 1327 2989 169 7 965
Velat Pitkaaikaiset varat 404 8263 13 2353 1 11 034
Velat vakuutus- ja
sijoitussopimuksista 9120 5405 4 375 - - 18 900 2017
Velat sijoitussidonnaisista -
vakuutus- ja Tu_otot l:llkOpUOlISllta
sijoitussopimuksista _ 4036 3965 _ 42 7959 asiakkailta 1914 1496 1316 993 158 5877
Rahoitusvelat 322 303 106 3187 269 3649 Pitkdaikaiset varat 341 8 030 11 2314 1 10 697
Laskennalliset verovelat 278 196 164 - - 638
Tuotot sisaltavat vahinkovakuutuksen vakuutusmaksutuotot, henkivakuutuksen vakuutusmaksu-
Varaukset 33 - - - - 33 tulon vakuutuksen mydntdmismaan mukaan seka holding-toiminnan sijoitustoiminnan netto-
Eldkevelvoitteet 57 - - - - 57 tuotot seka liiketoiminnan muut tuotot.
Muut velat - 739 249 241 38 9 1258 Pitkdaikaiset varat sisaltavat aineettomat hyddykkeet, sijoitukset osakkuusyhtidihin, aineelliset
Myytavana oleviin kdyttdomaisuushyddykkeet seka sijoituskiinteistot.
omaisuuseriin liittyva
velkaerat - - 3299 - - 3299
Velat yhteensa 10 549 10 189 12150 3224 =321 35792
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Olennaiset méaraysvallattomien omistajien osuudet

Maaraysvallattomien Maaraysvallattomien omistajien osuus konsernitaseesta

omistusosuus

Tytaryritys Toimipaikka 2018 2017 Milj. e 2018 2017
Topdanmark A/S Tanska 51,4 51,1 Varat
Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet 67 66
Kertyneet maaraysvallattomien omistajien osuudet 628 660 Sijoituskiinteistot 264 250
Aineettomat hyddykkeet 341 356
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 116 88
Yhteenveto taloudellisesta informaatiosta. Rahoitusvarat 2099 2151
Luvut ovat lukuja ennen konsernieliminointeja. Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat sijoitukset 1920 1770
Laskennalliset verosaamiset 1 1
Ma&adrdysvallattomille omistajille kohdistettu voitto Saamiset jalleenvakuutussopimuksista 44 29
| 2018 20 Muut varat 143 108
Milj. e 1 17
o Kateiset varat 17 37
Vakuutusmaksutulo 1290 254 -
— — Varat yhteensa 6 011 5866
Sijoitustoiminnan nettotuotot -144 55
Liiketoiminnan muut tuotot 2 0
Velat
Velat vakuutus- ja sijoitussopimuksista 2704 2762
Korvaukset -616 -146 . . . . ; ;
R - - Velat sijoitussidonnaisista vakuutus- ja sijoitussopimuksista 2293 2062
Vakuutus- ja sijoitussopimusvelkojen muutos -236 -83 -
Rahoitusvelat 174 160
Henkilostokulut -138 -35 ’
- — Laskennalliset verovelat 96 100
Liiketoiminnan muut kulut -47 -16
Muut velat 117 122
Velat yhteensa 5383 5206
Rahoituskulut -6 -1
Osuus osakkuusyritysten voitoista/tappioista 11 2
ynty /tapp Maardysvallattomille kohdistettu nettovarallisuus 628 660
Voitto ennen veroja 116 30
Verot -25 -7

Maaraysvallattomille omistajille kohdistettu voitto
tilikauden tuloksesta 91 23
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Hankitut liiketoiminnot

Vuosi 2018 Allokaatiot asiakassuhteisiin ja ydintalletuksiin poiste-
Maaliskuussa 2018 ruotsalaisesta NDX Intressenter AB:sta taan 8 vuodessa. Niiden kokonaisvaikutus on noin 43
tuli konsernin osakkuusyhtio 36,25 %:n omistusosuu- milj. euroa nettona. Vuosipoiston vaikutus on noin 5 milj.
della. Yhtion tulos ja tase esitetdin Holding-segmentissa. euroa nettona.

Alla on esitelty alustava hankintamenolaskelma:

Milj. e

Osakkeiden hankintameno 241
Hankintaa vastaavat nettovarat pl. hankintaa edeltava liikearvo 84
Nettovarojen maaran ylittava osuus hankintamenosta 157

Kohdistettu muihin aineettomiin hyédykkeisiin

Asiakassuhteet 54
Muut aineettomat hydydykkeet 1
Laskennallinen verovelka edellisista -12
Liikearvo 114
Yhteensd 157
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Vuosi 2017

Sampo-Kkonserni kisitteli toukokuusta 2011 1ahtien
tanskalaista vakuutusyhtiotd Topdanmark A/S:44 osak-
kuusyhtiéniédn raportoiden omistusosuuttaan vastaavan
tulososuuden vahinkovakuutussegmentissian. 30.9.2017
alkaen Topdanmark on yhdistelty konsernitaseeseen
tytdryhtidna.

Konsolidointihetkeksi muodostui ylld mainittu 30.9.2017
Sammon suorittaessa arviointia IFRS-sddnndsten edel-
lyttdmisté oleellisista tosiasioista sekd olosuhteista ja
todetessa, ettd midrdysvallan kynnys Topdanmarkissa
ylittyi, vaikka Sammon omistusosuusprosentti ulkona
olevista osakkeista oli hieman alle 50 %.

Tytaryhtidosakkeiden hankintahinnaksi konsernissa
mairaytyi 1398 miljoonaa euroa, mika oli Topdanmarkin
osakkeiden kdypi arvo hankintahetkena 30.9.2017.
Konsernissa samalla hetkelld ollut Topdanmarkin
kirjanpitoarvo oli 692 miljoonaa euroa. Ndiden erotus
706 miljoonaa euroa Kirjattiin kirjanpitoarvon lisdykseksi
tuloksen kautta.
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Osakkeiden kokonaisméira hankintahetkelli oli

95 000 000 osaketta, joista Sampo omisti 41 997 070
osaketta. Topdanmarkin itsensé hallussa olevat omat
osakkeet huomioiden Sammon omistusosuus dénivallasta
oli hankintahetkelld 49,1 %. Topdanmarkin taseeseen
sisdltynyt 50,9 % méairdysvallattomien osuus méidriteltiin
suhteellisena osuutena nettovaroista.

Topdanmarkin tase yhdisteltiin 30.9.2017 rivi rivilta.
Sammon omistusosuutta vastaava osuus Topdanmarkin
tuloksesta 1.1.-30.9.2017 on esitetty osana osakkuus-
yhtion voittoa/tappiota ja ylla mainittu voitto aikaisem-
man osakkuusyhtidomistuksen arvostamisesta kiypian
arvoon raportoidaan tuloslaskelmalla omalla rivill4. Seké
segmenttituloksessa etti -taseessa Topdanmark esitetdin
omana segmenttindan. Tuloslaskelmaerit on yhdistelty
rivi riviltd konsernitulokseen 1.10.2017 1dhtien.
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Alla on esitelty yhdisteltyjen varojen ja velkojen
kayvat arvot hankintahetkelld 30.9.2017:

Milj. e Kdypa arvo
Varat

Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet 130
Sijoituskiinteistot 492
Aineettomat hyddykkeet 704
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 169
Rahoitusvarat 6 261
Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena

olevat sijoitukset 3249
Laskennalliset verosaamiset 2
Saamiset jalleenvakuutussopimuksista 98
Muut varat 241
Kateiset varat 45
Varat yhteensd 11 390
Velat

Velat vakuutus- ja sijoitussopimuksista 5531
Velat sijoitussidonnaisista vakuutus- ja

sijoitussopimuksista 3749
Rahoitusvelat 278
Laskennalliset verovelat 200
Muut velat 382
Velat yhteensa 10 139
Maardysvallattomien omistajien osuus 636
Nettovarat yhteensa 615
Hankintahinta 1398
Liikearvo 783
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Muut konsernin liitetiedot 1-41

1 Vakuutusmaksutulo

Milj. e 2018 2017 Milj. e 2018 2017
Myytdvissd olevista rahoitusvaroista
Vahinkovakuutus 5737 4737 Saamistodistukset
Henkivakuutus Korkotuotot 158 168
Vakuutussopimukset 1751 802 Arvonalentumistappiot 15 -48
Sijoitussopimukset 687 457 Voitot/tappiot 18 44
Vakuutusmaksutulo yhteens4, brutto 8174 5996 Valuuttakurssimuutokset -2 2
Osakkeet
Jalleenvakuuttajien osuus Voitot/tappiot 109 117
Vahinkovakuutus -259 -174 Arvonalentumistappiot -36 -27
Henkivakuutus, vakuutussopimukset -7 -7 Osinkotuotot 47 46
Jalleenvakuutus yhteensa -267 -181 Yhteensa 310 303
Konsernin vakuutusmaksutulo yhteensé, netto” 7 907 5815 Yhteensa rahoitusvaroista 286 277
D Vakuutusmaksuvastuun muutos esitetdan liitteessé 4, “Vakuutus- ja sijoitussopimusten velkojen
muutos”. Muista varoista
Sijoituskiinteistot
Voitot/tappiot 1 0
2 Sijoitustoiminnan nettotuotot
Yhteensd muista varoista 1 1
If . .
Kulut muista kuin rahoitusveloista -6 -7
Milj. e 2018 2017 - -
Rahoitusvaroista Diskonttauksen purkuvaikutus =5l -33
Johdannaissopimuksista
Voitot/tappiot -34 -35 Palkkiokulut
Omaisuudenhoito -21 -23
Lainoista ja muista saamisista
Ifin sijoitustoiminnan nettotuotot yhteensa 229 216

Korkotuotot 10 9

Voitot/tappiot myytavissa olevista rahoitusvaroista sisaltavat -23 milj. euroa (-90) kayvén arvon
rahastosta tilikauden tulokseen kirjattua arvostusta.
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Topdanmark
Milj. e 2018 2017 Milj. e 2018 2017
Rahoitusvaroista
Johdannaissopimuksista Nettotuotot sijoituskiinteistdista 18 3
Voitot/tappiot -32 18
Henkivakuutusasiakkaiden puolesta maksetut verot 4 -20

Kaupankayntivaroista

Saamistodistukset Diskonttauksen purkuvaikutus, vakuutusvelat -12 -11
Korkotuotot 89 20
Voitot/tappiot -54 -5 Muut sijoitustoimintaan liittyvat kulut -2 0
Osakkeet
Voitot/tappiot -46 8 Topdanmarkin sijoitustoiminnan nettotuotot yhteensa -280 107
Osinkotuotot 26
Yhteensé 15 28

Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevista sijoituksista

Saamistodistukset

Korkotuotot 71 15

Voitot/tappiot -51 -5
Osakkeet

Voitot/tappiot -166 38

Osinkotuotot 43 5
Johdannaiset

Korkotuotot =55 -6

Voitot/tappiot -108 31
Muut rahoitusvarat

Voitot/tappiot -26 12
Yhteensa -273 920

Lainoista ja muista saamisista
Korkotuotot 2 0

Yhteensa rahoitusvaroista -287 136
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Mandatum

Milj. e

2018 2017 Milj. e 2018 2017

Rahoitusvaroista

Johdannaissopimuksista

Myytdvissd olevista rahoitusvaroista

Voitot/tappiot -125 170 Saamistodistukset
Korkotuotot 80 97
Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevista sijoituksista Voitot/tappiot -3 6
Saamistodistukset Arvonalentumistappiot 5 -11
Korkotuotot 49 43 Valuuttakurssimuutokset 50 -199
Voitot/tappiot -45 -22 Osakkeet
Osakkeet Voitot/tappiot 152 216
Voitot/tappiot -303 311 Arvonalentumistappiot -57 -19
Osinkotuotot 48 36 Osinkotuotot 112 93
Lainat ja muut saamiset Yhteensa 339 183
Korkotuotot 6 -11
Muut rahoitusvarat Yhteensa rahoitusvaroista -43 746
Voitot/tappiot -15 47
Yhteensé -259 405 Muista varoista
Sijoituskiinteistot
Lainoista ja muista saamisista Voitot/tappiot 0 29
Korkotuotot 1 2 Muut 3 -10
Voitot/tappiot 0 0
Valuuttakurssimuutokset 1 -14 Yhteensd muista varoista 3 19
Yhteensa 2 -13
Palkkiotuotot, netto
Omaisuudenhoito -15 -16
Palkkiotuotot 28 32
Yhteensa 13 16
Mandatumin sijoitustoiminnan nettotuotot yhteensa -26 782
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Voitot/tappiot myytavissa olevista rahoitusvaroista siséltavat -117 milj. euroa (-147) kdyvan arvon
rahastosta tilikauden tulokseen kirjattua arvostusta.
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Omistusyhteisé Muut tuotot ja kulut muodostuvat kiinteistdsijoitusten vuokrista, hoitovastikkeista ja poistoista.
Kaikki sijoituksista aiheutuvat tuotot ja kulut sisaltyvat sijoitustoiminnan nettotuottoihin.
Voitot/tappiot sisaltavat myyntivoitot ja -tappiot seka realisoituneet etta realisoitumattomat
Milj. e 2018 2017 arvostuserot. Myytavissa olevien rahoitusvarojen realisoitumattomat arvostuserot kirjataan
Rahoitusvaroista muihin laajan tuloksen eriin ja esitetddn kdyvan arvon rahastossa omassa pddomassa. Kayvan
arvon rahaston muutokset on eritelty oman padoman muutoslaskelmassa. Ifin elakemuotoisten
korvausten diskonttauksen purkuvaikutus on omana erandan. Eldakemuotoisten korvausten
Voitot/tappiot -27 0 vastuu lasketaan kaytossa olevien vakuutusmatemaattisten periaatteiden mukaisesti siten,
ettd oletettu inflaatio ja kuolevuus on huomioitu. Lisdksi vastuuta diskontattaessa on otettu
s N " - huomioon sijoitustoiminnan oletettu nettotuotto. Diskonttauksen asteittaisen purkamisen
Lainoista ja muista saamisista -24 1 seurauksena syntyvien eldkemuotoisten korvauskulujen lisdyksen kattamiseksi kohdistetaan
elakemuotoisiin korvauksiin laskennallinen sijoitustoiminnan nettotuotto.

Johdannaissopimuksista

Myytdvissa olevista rahoitusvaroista

Saamistodistukset

Korkotuotot 28 33
Voitot/tappiot 0 4
Valuuttakurssimuutokset 12 -36
Osakkeet
Voitot/tappiot 10 4
Osinkotuotot 3 4
Yhteensa 53 8
Muista varoista 0 1
Omistusyhteison sijoitustoiminnan nettotuotot yhteensa 2 10

Voitot/tappiot myytavissé olevista rahoitusvaroista sisaltavat -10 milj. euroa (-7) kdyvan arvon
rahastosta tilikauden tulokseen kirjattua arvostusta.

Milj. e 2018 2017
Segmenttien valiset eliminoinnit -28 -10
Konsernin sijoitustoiminnan nettotuotot yhteensa -104 1104
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3 Korvauskulut 4 Vakuutus- ja sijoitussopimusvelkojen muutos

Milj. e 2018 2017 Milj. e 2018 2017
Maksetut korvaukset Vakuutusmaksuvastuun muutos
Vahinkovakuutus -3 567 -3 036 Vahinkovakuutus =57 32
Henkivakuutus Henkivakuutus
Vakuutussopimukset -1 315 -845 Vakuutussopimukset 136 -356
Sijoitussopimukset -373 -311 Sijoitussopimukset -186 -263
Maksetut korvaukset yhteensa, brutto -5 254 -4193 Vakuutus- ja sijoitussopimusvelkojen muutos, brutto -86 -587
Jélleenvakuuttajien osuus Jalleenvakuuttajien osuus
Vahinkovakuutus 107 100 Vahinkovakuutus 2 -17
Henkivakuutus, vakuutussopimukset 1 5
Jalleenvakuuttajien osuus yhteensa 108 105 Konsernin vakuutus- ja sijoitussopimusvelkojen muutos
yhtensd, netto -85 -603
Maksetut korvaukset yhteensd, netto -5 146 -4 088
Korvausvastuun muutos TP
Vahinkovakuutus 104 75 5 HenkllOStOklﬂut
Henkivakuutus, vakuutussopimukset 36 0 Milj. 2018 2017
Korvausvastuun muutos yhteensa, brutto 140 76 Palkat ja palkkiot 625 474
Kéateisvaroina toteutetut osakeperusteiset
Jédlleenvakuuttajien osuus maksut -1 -28
Vahinkovakuutus -9 -8 Osakevaroina toteutetut osakeperusteiset
Henkivakuutus, vakuutussopimukset 1 -3 maksut -9 -2
Jilleenvakuuttajien osuus yhteensa -9 -11 Elakekulut

- maksupohjaiset jarjestelyt -88 -67
Korvausvastuun muutos yhteenss, netto 131 65 - etuuspohjaiset jarjestelyt (liitetieto 30) -8 -9
Muut henkildsivukulut -123 -97
Konsernin korvauskulut yhteensa -5 015 -4 023 Konsernin henkiléstékulut yhteensd -855 -676
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Lisatiedot osakeperusteisista maksuista esitetdan liitetiedossa 35 Kannustinjarjestelmat.
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6 Liiketoiminnan muut kulut Erittely tuloslaskelmaeriin sisdltyvistd toimintokohtaisista liikekuluista
Milj. e 2018 2017 Milj. e 2018 2017
Tietohallintokulut =153 -124 Korvausten hoitokulut (korvauskulut) -237 -241
Muut henkildstokulut -30 -20 Vakuutusten hankintamenot (lilkekulut) -483 -490
Markkinointikulut -57 -46 Vakuutustoiminnan hallintokulut (liikekulut) -230 -227
Poistot -55 -25 Muuhun vakuutustekniseen toimintaan liittyvat hallintokulut
Vuokrat .68 56 (muut vakuutustekniset kulut) -34 -35
Vakuutusten aktivoitujen hankintamenojen muutos -3 -6 Sijoitusten hoitokulut (sij.toiminnan kulut) 21 23
Ensivakuutuksen palkkiot -161 -167 Yhteens& -1005 -1016
Tulevan jalleenvakuutuksen palkkiot 0 -1
Annetun jalleenvakuutuksen palkkiot 28 18 .
Muut 108 109 8 Osakekohtainen tulos
Konsernin lilkketoiminnan muut kulut yhteensa -627 -536
Milj. e 2018 2017
Era Muut sisaltdd mm. kulut viestinnasta, ulkopuolisista palveluista seka muista hallintokuluista. Osakekohtainen tulos
Emoyhtiéon omistajille kuuluva tilikauden voitto 1687 2216
Osakkeiden lukumaaran painotettu keskiarvo tilikauden aikana 555 560
7 Ifin tulosanalyysi Osakekohtainen tulos (EUR/osake) 3,04 3,96
Milj. e 2018 2017
Vakuutusmaksutuotot 4290 4293
Korvauskulut -2 954 -2 959
Liikekulut -702 -705
Muut vakuutustekniset tuotot ja kulut -4 -8
Vakuutustoimintaan kohdistettu sijoitustoiminnan nettotuotto 13 19
Vakuutustekninen kate 643 640
Sijoitustoiminnan nettotuotto 245 229
Sijoitustoiminnan nettotuotto-osuuden siirto -44 -52
Muut tuotot ja kulut 3 0
Liikevoitto 848 818
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9 Rahoitusvarat ja -velat
Rahoitusvarat ja -velat on luokiteltu IAS 39.9 mukaisiin kategorioihin. Taulukossa on esitetty
myds rahoitusvaroihin ja -velkoihin liittyvat korkotuotot ja -kulut, tuloslaskelmaan kirjatut
realisoituneet ja realisoitumattomat voitot ja tappiot, arvonalentumistappiot seka osinkotuotot.
Taulukon rahoitusvarat sisaltaa tase-erat rahoitusvarat seka kateiset varat. Vertailuvuosi sisaltaa
myds myytavana olevat omaisuuserat.
2018 2017
Korkotuot/ Voitot/ Arvonal. Osinko- Korkotuot/ Voitot/ Arvonal. Osinko-
Milj. e Kp-arvo Korkokulut tappiot tappiot tuotot Milj. e Kp-arvo Korkokulut tappiot tappiot tuotot
RAHOITUSVARAT RAHOITUSVARAT
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti Kaypddn arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat kirjattavat rahoitusvarat
Johdannaissopimukset 72 -11 -207 - - Johdannaissopimukset 85 -40 185 - -
Kaupankayntivarat 5429 89 -99 - 26 Kaupankayntivarat 5421 29 3 - 4
Lainat ja muut saamiset 3046 12 -18 - - Lainat ja muut saamiset 3275 11 -13 - -
Myytdvissd olevat rahoitusvarat 16 507 254 325 -73 162 Myytdvissd olevat rahoitusvarat 16 982 281 160 -106 142
Konsernin rahoitusvarat yhteensa 25 053 344 1 -73 189 Konsernin rahoitusvarat yhteensa 25764 281 335 -106 146
RAHOITUSVELAT RAHOITUSVELAT
Kaypadn arvoon tulosvaikutteisesti Kadypadn arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvelat kirjattavat rahoitusvelat
Johdannaissopimukset 169 - - Johdannaissopimukset 96 - -
Muut rahoitusvelat 4 542 71 53 Muut rahoitusvelat 3553 -52 4
Konsernin rahoitusvelat yhteensa 4711 =71 53 Konsernin rahoitusvelat yhteensa 3649 -52 4
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10 Aineelliset kiyttoomaisuushyodykkeet

2018 2017
Maa-alueet Maa-alueet

Milj. e ja rakennukset Koneet ja kalusto Yhteensa ja rakennukset Koneet ja kalusto Yhteensa
1.1.
Hankintameno 119 122 241 6 77 83
Kertyneet poistot -2 -81 -83 -2 -54 -56
Kirjanpitoarvo 1.1. 118 40 158 4 22 27
31.12.
Hankintameno 121 121 242 5 71 76
Tytaryhtiohankinnat - - 0 115 50 165
Kertyneet poistot -4 =77 -80 -2 -81 -83
Kirjanpitoarvo 31.12. 117 44 162 118 40 158

Segmenttien tase-erd koneet ja kalusto sisaltaa atk-laitteet ja toimistokalusteet.
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11 Sijoituskiinteistot

Milj. e 2018 2017 Milj. e 2018 2017
1.1. Kiinteistokulut
Hankintameno 753 301 - valittdmat hoitokulut kiinteistdistd, jotka ovat kerryttaneet
Kertyneet poistot 71 67 vuokratuottoa kaudella -28 -13
. B - valittdmat hoitokulut kiinteistoistd, jotka eivat ole
Kc'er'tyne.et arvonalentumiset 2 24 kerryttaneet vuokratuottoa kaudella 0 -4
Kirjanpitoarvo 1.1. 653 211 Yhteensa 28 17
Kirjanpitoarvo 1.1. B35 211 Sijoituskiinteistéjen kdypa arvo 31.12. 745 688
Tytaryhtiohankinnat - 491
Siirrot aineelliseen kayttéomaisuuteen -9 -2 Konsernin sijoituskiinteistdjen kayvat arvot arvioitu kokonaisuudessaan itse markkinoilta saadun
Lisaykset 64 29 vertailuaineiston perusteella. Kdypaan arvoon arvostettavien rahoitusvarojen ja -velkojen
Vah Kset 35 67 maaritys ja hierarkia on esitetty liitteessa 17. T&man maarityksen mukaan sijoituskiinteistot
ahennykse kuuluvat joko tasolle 2 tai 3.
Poistot -4 -4
Arvonalentumistappiot -3 -6 Segmenttien sijoituskiinteistdjen tilat vuokrataan markkinaehtoisilla, peruuttamattomilla
- vuokrasopimuksilla. Vuokrasopimusten pituudet vaihtelevat toistaiseksi voimassa olevista
Valuuttakurssierot -1 0 monivuotisiin sopimuksiin.
Kirjanpitoarvo 31.12. 665 653
31.12.
Hankintameno 771 753
Kertyneet poistot -75 -71
Kertyneet arvonalentumiset -32 -29
Kirjanpitoarvo 31.12. 665 653
Vuokratuotot sijoituskiinteistdista 46 27

Sijoitusomaisuuteen sisdltyvat muulla sopimuksella vuokralle
annetut kiinteistot

Ei-purettavissa olevat vadhimmaisvuokrat

- yhden vuoden kuluessa 38 33
- yli yhden vuoden ja enintdan viiden vuoden kuluttua 57 45
- yli viiden vuoden kuluttua 30 24
Yhteensa 124 102
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12 Aineettomat hyodykkeet
K 2018 Liikearvo jakautuu eri segmenteille seuraavasti: 2018 2017
Asiakas-
suhteet ja If 490 510
Milj. e Liikearvo » trademark Muut Yhteensa Topdanmark 811 813

1.1. Mandatum 153 78

Hankintameno 1476 633 208 2 318 1454 1401

Kertyneet poistot S S -122 -122 Y Hankintamenomuutos johtuu Topdanmarkin muuttumisesta tytéryhtidksi sekd Vahinkovakuuutus

Kirjanpitoarvo 1.1. 1476 633 86 2196 If Oy:n muuttumisesta ruotsalaisen sisaryhtiénsd sivuliikkeeksi. Valuttakurssimuutokset vaikuttavat
myds aineettomien hyddykkeiden hankintamenomuutoksiin.

Topdanmarkin tytdryhtibhankinnan yhteydessa tavaramerkille allokoitiin 95 milj. euroa. Tavaramerkin

31.12. taloudellinen kdyttéaika on katsottu rajoittamattomaksi eiké sitd poisteta.

Hankintameno 1454 691 158 2303 Muut aineettomat hyddykkeet koostuvat pddosin atk-ohjelmistojen hankinnoista.

Kertyneet poistot - -88 72 -160 Poistot ja arvonalentumiset siséltyvét tuloslaskelman erdén Liiketoiminnan muut kulut.

Kirjanpitoarvo 31.12. 1454 603 86 2143
Liikearvon arvonalentumistestaus

2017
Asiakas- Liikearvojen osalta on suoritettu IAS 36 Omaisuuden arvonalentuminen -standardin tarkoittama
suhteet ja arvonalentumistestaus. Testauksien perusteella ei ole kirjattu arvonalentumisia.
Milj. e Liikearvo ? trademark Muut Yhteensa . wm s a .
Arvonalentumistestausta varten Sampo maarittelee kerrytettavissa olevan rahamaaran

1.1. kayttdarvoon perustuen niille rahavirtaa tuottaville yksikoille, joille liikearvoa on kohdistettu.

Hankintameno 679 - 67 746 Sampo on maaritellyt tallaisiksi yksikdiksi If-alakonsernin, Topdanmark-alakonsernin seka

Kertyneet poistot B i} -6 _46 Mandatum Henkivakuutusosakeyhtiéon (jaljempana Mandatum).

Kirjanpitoarvo 1.1. 679 - 22 700 Yksikodiden kerrytettavissa olevat rahaméaéarat Ifille ja Mandatumille on maaritetty kayttaen
diskontattua rahavirtamallia. Malli pohjautuu historiatietojen lisdksi Sammon johdon parhaisiin
arvioihin taloudellisista olosuhteista kuten myyntimaarista, koroista, marginaaleista,

31.12. padomarakenteesta seké tuotto- ja kustannuskehityksestd. Mandatumin osalta kayttdéarvomalliin

Hankintameno 694 - 149 843 vaikuttaa merkittavasti vastuuvelkojen pitkan aikavalin kehitys, jonka ennustetaan vaikuttavan

Tytaryhtidhankinnat 783 633 59 1475 muun muassa v?adnlttavaan.vakaivaralsuuspaalomaan ja S|tep k(—l:‘rrytelttawss_a qlevaan

- rahamaaraan. Taman vuoksi myos Mandatumin ennusteperiodi on pidempi eli 10 vuotta. Saadut

Kertyneet poistot - - -122 -122 rahavirrat on diskontattu ennen veroja maaritetylla oman padoman kustannuksella, joka Ifin

Kirjanpitoarvo 31.12. 1476 633 86 2196 osalta on 8,4 % ja Mandatumin osalta 9,8 %. Oman padoman kustannusta kdytetdan padoman
kustannuksena, koska kummallakaan yhti6lla ei ole velkapdaomaa.

Mandatumin myytavana Johdon hyvaksymat If-konsernin rahavirtoja koskevat ennusteet kattavat vuodet 2019 - 2021.

olevat omaisuuserat -75 Taman ajanjakson jalkeiset kassavirrat on ekstrapoloitu kayttden 2 %:n kasvuvauhtia. Myo6s
Mandatumille on vuoden 2028 jalkeisille kausille kaytetty 2 %:n kasvuvauhtia, jonka molemmissa

— tapauksissa uskotaan olevan léhelld odotettua inflaatiota.
Konsernin aineettomat
hyddykkeet yhteensa 2121 Mandatumin osalta kerrytettavissa oleva rahamaara ylittaa sen kirjanpitoarvon noin 660
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miljoonalla eurolla. Kaytetylla laskentatekniikalla esimerkiksi noin 3 %-yksikdén nousu oman
padoman kustannuksessa yhdistettyna O %:n pitkan aikavalin kasvuvauhtiin johtaisi tilanteeseen,
jossa kerrytettavissa oleva rahamaara olisi sama kuin yksikdn kirjanpitoarvo.
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If-konsernin osalta johto katsoo, ettd mikéan jokseenkin mahdollinen muutos kaytettyihin
keskeisiin oletuksiin ei saisi aikaan sitd, ettd yksikkdjen kirjanpitoarvot ylittaisivat niiden

kerrytettavisséa olevat rahamaarat.

Pddomaosuusmenetelmdilld yhdistellyt osakkuusyritykset 31.12.2017

IAS 36 mahdollistaa kerrytettavissa olevan rahamé&aran maarittamisen perustuen kdypaan Milj. e L Kirjanpito- Kéiyp.f-i) Omistuso-
arvoon vahennettyna luovutuksesta johtuvilla menoilla. Topdanmark-konsernin osalta liikearvon Nimi Kotipaikka arvo arvo osuus %
arvostus on testattu tilinpaatdshetkelld kyseisellda menetelmalla. Topdanmarkin osakekurssi Nordea Bank Abp Ruotsi 7 578 8 680 21,25
h_a_nkirjt“arjetkellé 30.9.20_17 oli 247,7_0 Te?nskan kruunu_a ja_3_1.12._2018 303,00 Tan_skan kruunua. Autovahinkokeskus Oy Suomi 3 35,54
Tilinpaatdshetken markkina-arvo ylittééd Topdanmarkin kirjanpitoarvon konsernissa.
CAP Group AB Ruotsi 3 21,98
Svithun Assuranse AS Norja 1 33,00
Contemi Holding AS Norja 0 28,57
13 Sijoitukset osakkuusyrityksissa SOS International A/S Tanska 8 25,20
Bornholms Brandforsikring A/S Tanska 10 27,00
Pddomaosuusmenetelmdlld yhdistellyt osakkuusyritykset 31.12.2018 Komplementarselskabet
Y y YriLy Margretheholm ApS Tanska 0 50,00
. . ) . i Komplementarselskabet
Milj. e o Kirjanpito- Kdypa  Omistus- Havneholmen ApS Tanska 0 50,00
Nimi Kotipaikka arvo arvo” osuus %
- Margretheholm P/S Tanska 23 50,00
Nordea Bank Abp Suomi 7 535 6 255 21,25
- Havneholmen P/S Tanska 64 50,00
NDX Intressenter AB Ruotsi 289 36,25
= P/S Ejendomsholding
CAP Group AB Ruotsi 3 21,98 Banemarksvej Tanska 6 40,00
Svithun Assuranse AS Norja 1 33,00 Komplementarselskabet
Digiconsept AS Norja 1 34,00 Banemarksvej ApS Tanska 0 40,00
Boligselskapenes Service Senter AS Norja 1 34,00 Carlsberg Byen P/S Tanska 69 22,51
SOS International A/S Tanska 8 25,23 Y Julkisen hintanoteerauksen mukainen arvo
Bornholms Brandforsikring A/S Tanska 8 27,00
Komplementarselskabet
Margretheholm ApS Tanska 0 50,00
Komplementarselskabet
Havneholmen ApS Tanska 0 50,00
Margretheholm P/S Tanska 34 50,00
Havneholmen P/S Tanska 66 50,00
P/S Ejendomsholding
Banemarksvej Tanska 6 40,00
Komplementarselskabet
Banemarksvej ApS Tanska 0 40,00
Carlsberg Byen P/S Tanska 75 22,51
P/S Ottilia Kebenhavn Tanska 0 50,00
Komplementarselskabet Ottilia
Kgbenhavn ApS Tanska 35 50,00

2 Julkisen hintanoteerauksen mukainen arvo
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Muutokset sijoituksissa osakkuusyrityksiin
2018 2017
Muut osakkuus- Muut osakkuus-

Milj. e Nordea yritykset Yhteensa Nordea yritykset Yhteensa
Kirjanpitoarvo 1.1. 7 578 187 7 765 7 554 553 8 107
Osuus kauden tuloksesta 625 19 644 616 5 622
Tytaryhtiohankinnat - - - - 169 169
Lisaykset - 279 279 - - -
Vahennykset -585 =5 -588 -559 -540 -1 099
Muutokset osakkuusyrityksen omassa padomassa -83 50 -33 -33 - -33
Muuntoerot = =3 =3 - 0 0
Kirjanpitoarvo 31.12. 7 535 530 8 065 7 578 187 7 765

Osakkuusyritysten kirjanpitoarvoon sisaltyy liikearvoa 986 milj. e (990), josta Nordean osuus oli 978 milj. e (978).
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Sammon omistus Nordeassa

Nordea on kansainvalinen pankki, jolla on johtava asema suuryrityspalveluissa seka
vahittaispankki- ja private banking -toiminnassa. Nordealla on noin 700 konttoria,
puhelinpalvelu kaikissa Pohjoismaissa seka verkkopankki. Konsernilla on myds Pohjoismaiden

ja Itdmeren alueen laajin jakeluverkosto.

Taloudellinen informaatio Nordeasta

Milj. e 2018 2017
Varat 551 408 581612
Velat 518 507 548 296
Varoihin sisaltyva liikearvo 1816 1994
Liikevaihto 9 005 9469
Muut laajan tuloksen erat -326 -520
Laaja tulos 2755 2528
Osakkuusyritykselta tilikaudella saadut osingot 585 559

Nordean kirjanpitoarvon tdsmdytys Nordean taloudelliseen
informaatioon

Milj. e 2018 2017
Nordean nettovarallisuus 30 329 30404
Sammon osuus 21,25 % 6 445 6 461
Jéljella olevat allokaatiot:

Liikearvo 978 978
Trademark ja asiakassuhteet, netto 111 139
Kirjanpitoarvo yhteensa 7 535 7 578

Vuoden 2018 lopussa Nordean osakekohtainen kirjanpitoarvo 8,76 euroa ylitti osakkeen

markkina-arvon 7,27 euroa. Téman johdosta Sampo toteutti IAS 36 Omaisuuden
arvonalentuminen -standardin mukaisen arvonalentumistestin, jossa Nordeasta kerrytettavissa
olevaa rahamaaraa verrattiin sen kirjanpitoarvoon Sampo-konsernissa. Kerrytettavissa oleva
rahamaara on maaritetty kayttaen diskontattua rahavirtamallia, jossa rahavirrat pohjautuvat
Nordeasta saatavaan julkiseen informaatioon sekd Sammon niisté tekemiin arvioihin Nordean
tulevaisuudesta. Testauksen perusteella kerrytettavissa oleva rahamaara ylittaa Nordean

kirjanpitoarvon, eikd omistuksesta ole kirjattu arvonalentumista.
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Sammon omistus Topdanmarkissa

Topdanmark on Tanskan toiseksi suurin vakuutusyhtio, joka tarjoaa sekéa vahinko- etta
henkivakuutustuotteita yli miljoonalle henkildasiakkaalle seka huomattavalle maaralle
yritysasiakkaita. Sampo kasitteli Topdanmarkia osakkuusyrityksena 30.9.2017 saakka, jolloin
yhtidsta tuli Sammon tytaryhtidé. Osuus osakkuusyrityksen voitosta vuodelta 2017 on siis ajalta
1.1. - 30.9.2017. Yhtién loppuvuoden tulos yhdisteltiin konsernin tulokseen rivi rivilta.

Sammon osuus Topdanmarkin tuloksesta

Milj. e 2018 2017
Osuus Topdanmarkin tilikauden tuloksesta - 99
Poisto asiakassuhteista = -12
Laskennallisen veron muutos = 3

Osuus osakkuusyrityksen voitosta - 90
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14 Rahoitusvarat

Konsernin rahoitusvarat koostuvat sijoituksista johdannaissopimuksiin, kdypaan arvoon Milj. e 2018 2017

tulosvaikutteisesti kirjattavista rahoitusvaroista, lainoista ja muista saamisista seka

myytéavisséa olevista rahoitusvaroista. Omistusyhteisésegmentti sisaltaé liséksi sijoitukset Omistusyhteisd

tytaryhtidosakkeisiin.

Johdannaissopimukset 44 13
Johdannaissopimuksia konsernissa voidaan tehda seka kaupankaynti- ettd suojaamis- Myytavissa olevat rahoitusvarat 1257 729
ta"rko‘i_tuksessa. Ké‘ytettévié instrumentte_ja ovat vaIu_utta-, korko-lja osakejohdannaiset. Sijoitukset tytaryhtidissa 3767 3767
Kayvan arvon suojausta on sovellettu tilikaudella vain Mandatumissa.
Omistusyhteisé yhteensa 5069 4510
Milj. e 2018 2017
I Segmenttien valiset eliminoinnit -4 058 -4 038
Johdannaissopimukset 9 25
Lainat ja muut saamiset 98 83 Konsernin rahoitusvarat yhteensa 22 693 22 832
Myytdavissa olevat rahoitusvarat 10 646 11109
If yhteensa 10 753 11 217
Topdanmark
Johdannaissopimukset 12 16
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvarat 5429 5692
Lainat ja muut saamiset 587 458
Topdanmark yhteensa 6 028 6 166
Mandatum
Johdannaissopimukset 7 31
Myytavissa olevat rahoitusvarat 4 895 5144
Yhteensa 4902 5176
Myytdvana olevat rahoitusvarat - -198
Mandatum yhteensa 4902 4977
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Johdannaissopimukset

2018 2017
Kaypa arvo Kdypa arvo
Kohde-et. Kohde-et.

Milj. e nimell.arvo Saamiset Velat nimell.arvo Saamiset Velat
Kaupankdayntitarkoituksessa pidettavat johdannaissopimukset

Korkojohdannaiset

OTC-johdannaiset

Koronvaihtosopimukset 2 750 48 100 2836 6 77

Valuuttajohdannaiset

OTC-johdannaiset

Valuuttatermiinit 10 890 21 63 11131 74 18

Valuuttaoptiot, ostetut ja myydyt 414 3 2 188 2 1

Valuuttajohdannaiset yhteensa 11 304 24 65 11 319 76 18

Osakejohdannaiset

OTC-johdannaiset

Osakefutuurit 41 = = 44 0 0

Osakejohdannaiset yhteensa 41 - - 44 ] ]
Kaupankdyntitarkoituksessa pidettavat johdannaissopimukset yhteensa 14 096 72 166 14 199 82 96
Suojaavat johdannaissopimukset

Kaypaa arvoa suojaavat

Valuuttatermiinit 364 - 4 364 3 0
Suojaavat johdannaissopimukset yhteensa 364 - 4 364 3 0
Konsernin johdannaissopimukset yhteensa 14 460 72 169 14 563 85 96

Kayvan arvon suojaus
Kayvan arvon suojausta kdytetdan Mandatumissa suojaamaan osaa myytavissa olevien rahoitusvarojen valuuttariskistd. Suojaussuhteen ulkopuolelle on jatetty termiinisopimusten korkoelementti.

Kayvan arvon suojauksiksi luokiteltujen valuuttajohdannaisten nettotulos oli 12 (-63) milj. euroa. Suojattavasta riskista johtuva nettotulos myytavissa olevien rahoitusvarojen kdyvan arvon
suojauksesta oli -12 (63) milj. euroa.
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Muut rahoitusvarat 15 Kayvit arvot
2018 2017
Milj. e 2018 2017 Kaypa Kirjan- Kaypa Kirjan-
e _ n T T s Milj. e arvo pitoarvo arvo pitoarvo
Kaypadn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi maaritetyt - -
rahoitusvarat Konsernin rahoitusvarat
Saamistodistukset 4 432 4628 Rahoitusvarat 22 693 22 693 22832 22832
Osakkeet ja osuudet 726 793 Sijoitussidonnaisten sopimusten
. nn " " — — katteena olevat sijoitukset 10671 10671 7 409 7 409
Kaypdadn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi maaritetyt
rahoitusvarat yhteensa 5158 5422 Muut varat 39 39 12 12
Kateiset varat 2361 2361 2734 2734
Lainat ja muut saamiset 685 542 Yhteensa 35764 35763 32987 32987
Myytévissa olevat rahoitusvarat Konsernin rahoitusvelat
Saamistodistukset 12 888 13081 Rahoitusvelat 4793 4711 3829 3747
Osakkeet ja osuudet 3889 3902 Muut velat 43 43 63 63
Myytévissa olevat rahoitusvarat yhteensi 16 777 16 982 Yhteensa 4836 4754 3892 3810
Myytavissa olevat arvopaperit siséltavat arvonalentumistappioita 269 milj. euroa (288). Taulukossa esitetaan rahoitusvarojen ja -velkojen kayvéat arvot ja kirjanpitoarvot tase-erittain.
5 . = Myytavana olevat omaisuuserat sisaltyvat lukuihin. Kdypien arvojen arviointiperiaatteet
Konsernin muut rahoitusvarat yhteensa 22 620 22 945 esitetaan tilinpaatdsperiaatteissa.
Mandatumin myvtavana olevat omaisuuserst B 198 Sijoitusarvopapereiden kdypa arvo maaritellaan kayttéen toimivilla markkinoilla noteerattuja
Yy markkinahintoja. Jos noteerattua hintaa aktiivisilta markkinoilta ei ole saatavissa, kdypa arvo
arvioidaan diskontattujen rahavirtojen perusteella. Diskonttokorko saadaan markkinoilta
Konsernin rahoitusvarat yhteensi 22 693 22 832 saatavalta korkokayralta.

Johdannaissopimusten kaypa arvo maaritellaan kayttden toimivilla markkinoilla noteerattuja
markkinahintoja, rahavirtojen diskonttausmenetelmaa tai optiohinnoittelumalleja.

Lainojen ja muiden vastaavien rahoitusinstrumenttien, joilla ei ole hintanoteerausta
toimivilla markkinoilla, kdypa arvo maaritelldan diskontattujen rahavirtojen perusteella
kayttden markkinoilla noteerattavia korkoja. Markkinoilta saatavaa korkokayraa oikaistaan
rahoitusinstrumenttien muiden osatekijoiden, esim. luottoriskin perusteella.

Lyhytaikaisten korottomien saamisten ja velkojen kdypana arvona kaytetdan kirjanpitoarvoa.

Kdyvat arvot ovat ns. puhtaita arvoja, joissa ei ole mukana siirtyvien korkojen osuutta.
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16 Rahoitusvarojen kilypien arvojen muutokset Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat
. . SPPI-testin tayttaviin rahoitusvaroihin ei liity merkittavia luottoriskikeskittymia.
Kdypa arvo Kaypa arvo
Milj. e 31.12.2018 31.12.2017 Muutos SPPI-testin tayttavat jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat
Rahoitusvarat luottoriskiluokitusluokittain:
BB+ - BB- B+ - B- Yhteensa

Jaksotettuun hankintamenoon Lainat ja muut saamiset 49 49 98
arvostettavat

Lainat ja muut saamiset 272 199 73 Konsernilla ei ole SPPI-testin tayttavia rahoitusvaroja, joiden luottoriski ei ole matala.

Talletukset 34 93 -60

= Osakkuusyhtio Nordea Bank AB soveltaa IFRS 9 Rahoitusinstrumentit -standardia.
Yhteensé 306 292 14 Lisdinformaatiota on saatavilla Nordean vuoden 2018 tilinpaatdksesta.
Kayp&aan arvoon arvostettavat Taulukko on laadittu perustuen tdman hetkisiin alustaviin analyyseihin liiketoimintamalleista.
rahoitusvarat Lopullinen luokittelu voi muuttua vield ennen IFRS 9 Rahoitusinstrumentit -standardin
: kayttdéonottoa 1.1.2022, kun konserni saa yksityikohtaisemmat analyysit suoritettua.

Osakkeet ja osuudet 2281 2623 -343

Saamistodistukset 17 079 17 023 56

Rahastot 1609 1836 -227

Johdannaissopimukset 28 71 -43

Vakuudelliset ja muut lainat 1 1 0

Talletukset 587 456 131
Yhteensa 21585 22011 -426
Kdypddn arvoon arvostettavat
sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin
liittyvat rahoitusvarat

Osakkeet ja osuudet 2 444 2228 216

Saamistodistukset 3130 2822 307

Rahastot 4716 5084 -368

Muut 364 388 -24
Yhteensa 10 654 10 522 132
Konsernin rahoitusvarat yhteensa 32 545 32 825 -280
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17 Kéypien arvojen madritys ja hierarkia Milj. e Taso1 Taso 2 Taso3  Yhteensa
RAHOITUSVARAT 31.12.2018
Suurin osa Sampo-konsernin rahoitusinstrumenteista arvostetaan kdypéaan arvoon. Naiden
arvostus perustuu joko julkisiin hintanoteerauksiin tai arvostuksiin, jotka perustuvat saatavilla o
olevaan markkinainformaatioon. Mikali n&ita ei ole ollut kaytettavissa, pienelle osalle Kédypdadn arvoon arvostettavat
instrumenteista on maaritetty arvo muita menetelmia kayttden. Kdypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat
rahoitusinstrumentit on liitetiedoissa ryhmitelty kolmeen hierarkiatasoon perustuen mm. siihen,
ovatko markkinat, joilla instrumentilla kdydaan kauppaa, toimivat tai ovatko arvostustekniikoissa . .
kaytettavat syottotiedot objektiivisesti todennettavissa. Johdannaissopimukset
Koronvaihtosopimukset - 48 - 48
Tasolla 1Tinstrumentin arvostus perustuu toimivilla markkinoilla noteerattuun hintaan, jota Valuuttajohdannaiset - 24 - 24
kaytetdan taysin samanlaisten rahoitusvarojen tai -velkojen arvostuksessa. —
Yhteensa - 72 - 72
Tasolla 2 instrumentin arvostuksessa kaytetdan syottoétietoina lisaksi muita
_todennettavifsa 9Ievia kuin toimiv‘i_lla markkinoilla noteerattuja hintoja joko suoraan tai niista Kayp&sn arvoon tulosvaikutteisesti
johdettuna kayttéen arvostustekniikoita. kirjattavat rahoitusvarat
Tasolla 3 arvostus perustuu muihin kuin todennettavissa oleviin markkinahintoihin. Suurin osa Osakkeet ja osuudet 533 191 - 725
tason 3 sijoituksista on padomarahastoja tai vaihtoehtorahastoja. Saamistodistukset 3957 695 51 4703
Padomarahastosijoitusten osalta alla olevien sijoitusten arvon maarittaa rahasto, jolla on Yhteensa Lol e o 2o
olennaiset ja riittavat tiedot alla olevien sijoitusten arvonmaarittamiseksi. PAdomarahaston
arvonmaaritys toteutetaan paaasiassa kvartaaleittain perustL_J_g_n‘aIIa olevien sijoitusten arvoon Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
ja vieraan padoman maaraan. Alla olevien sijoitusten arvonmaaritysten pohjana kaytetaan Kirjattavaksi maaritetyt rahoitusvarat
esimerkiksi hankintahintaan perustuvaa arvostusta, julkisesti vaihdettujen verrokkiyhtididen
arvoa, tuottokerroinperusteista arvostusta tai kassavirtoihin perustuvaa arvostusta. Talletukset - 587 - 587
Padomarahastot noudattavat yleisesti International Private Equity and Venture Capital Valuation
(IPEV) -ohjeistusta, jossa kuvataan erilaisia arvostuskaytantdja yksityiskohtaisemmin. Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin
. ) ) e . . ) liittyvat rahoitusvarat
My&s vaihtoehtorahastojen osalta arvon maarittda rahasto ja toteutuksesta vastaa ensisijaisesti -
rahastonhoitaja. Vaihtoehtorahastot ovat usein ominaisuuksiltaan monimutkaisia ja Osakkeet ja osuudet 2433 4 7 2444
arvonmaaritys on riippuvainen alla olevien instrumenttien luonteesta. Arvonmaaritysten pohjana Saamistodistukset 1209 1894 27 3130
kaytetdan esimerkiksi kassavirtoihin perustuvaa arvostusta. Vaihtoehtorahastojen toimintaa
ja arvonmaaritysta sdantelee Alternative Investment Fund Managers Directive (AIFMD), jossa Rahastot $119 918 678 4716
kuvataan tarkemmin arvonlaskennan toimintaperiaatteita ja dokumentointivaatimuksia. Johdannaissopimukset = 5 = 5
. . . . B . Muut varat = = 41 41
Vertailuvuonna 2017 luvut sisaltavat myos Myytavana oleviin omaisuuseriin luokitellut —
rahoitusvarat. Yhteensa 6 761 2822 754 10 337
Myytdvissa olevat rahoitusvarat
Osakkeet ja osuudet 1683 0 322 2 005
Saamistodistukset 9 289 3 315 13 12 617
Muut varat 907 44 909 1860
Yhteensa 11 878 3 359 1245 16 482
Kdypaan arvoon arvostettavat
rahoitusvarat yhteensa 23130 7727 2 050 32907
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Milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa Milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa

Muut rahoitusvarat RAHOITUSVELAT 31.12.2018

Jaksotettuun hankintamenoon Kaypddn arvoon arvostettavat

arvostettavat rahoitusvarat rahoitusvelat

Lainat ja muut saamiset - 358 98 456

Johdannaissopimukset

Konsernin rahoitusvarat yhteensa 23130 8 086 2148 33 363 Korkojohdannaiset - 100 - 100

Valuuttajohdannaiset - 69 - 69

Yhteensa - 169 - 169

Kaypdadn arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavaksi madritetyt rahoitusvelat

Talletukset - - 11 11

Kdypdadn arvoon arvostettavat
rahoitusvelat yhteensa - 169 11 180

Muut rahoitusvelat

Velat, joilla on huonompi etuoikeus
Padomalainat 147 321 - 468

Liikkeeseen lasketut velkakirjat

Yritystodistukset 3547 419 - 3966
Joukkovelkakirjalainat - 124 - 124
Yhteensa 3547 543 - 4 090
Muut velat yhteensa 3695 864 - 4 558
Konsernin rahoitusvelat yhteensa 3695 1033 11 4738
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Milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa Milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
RAHOITUSVARAT 31.12.2017
Muut rahoitusvarat
Ké&ypddan arvoon arvostettavat
rahoitusvarat Jaksotettuun hankintamenoon
arvostettavat rahoitusvarat
Johdannaissopimukset Lainat ja muut saamiset - 374 83 457
Koronvaihtosopimukset - 6 - 6
Valuuttajohdannaiset - 79 - 79 Konsernin rahoitusvarat yhteensa 24 779 7 428 1333 33540
Osakejohdannaiset - 1 - 1
Yhteensa - 86 - 86
Eﬁ}/;::‘r,la:r:ac:&ri\ttuil:as;atlkuttelsestl Milj. e Taso 1l Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Osakkeet ja osuudet 608 185 - 793 RAHOITUSVELAT 31.12.2017
Saamistodistukset 3953 868 77 4899
Yhteenss 4561 1053 77 5692 Kaypaln arvoon arvostettavat
AT oo
Talletukset B 457 ~ 457 Koronvaihtosopimukset - 77 - 77
Valuuttajohdannaiset - 19 - 19
Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin
liittyvat rahoitusvarat Kdypaan arvoon arvostettavat
Osakkeet ja osuudet 2223 4 6 2233 rahoitusvelat yhteensa - 96 - 96
Saamistodistukset 1163 1583 38 2785
Rahastot 3786 940 359 5085 Muut rahoitusvelat
Johdannaissopimukset - 15 - 15
Muut varat B B 19 19 Velat, joilla on huonompi etuoikeus
Yhteensa 7173 2542 422 10 137 Pagomalainat 170 207 - 377
Myytavissa olevat rahoitusvarat Liikkeeseen lasketut velkakirjat
Osakkeet ja osuudet 1939 _ 42 1981 Yritystodistukset 2816 138 - 2954
Saamistodistukset 9922 2854 34 12 810 Joukkovelkakirjalainat - 293 - 293
Muut varat 1183 62 675 1921 Yhteensa 2816 431 - 3247
Yhteensa 13 045 2916 751 16 712
Muut rahoitusvelat yhteensa 2986 638 - 3624
Kdypddn arvoon arvostettavat
rahoitusvarat yhteensa 24779 7 054 1250 33083 Konsernin rahoitusvelat yhteensa 2986 734 - 3720
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Siirrot tasojen 1 ja 2 vdlilldi Kdypien arvojen herkkyysanalyysi
2018 2017
Siirrot Siirrot Siirrot Siirrot Rahqitu_svar_ojenlja -velkojen herkkyyt_té YaIu_utt_akurss!muutoksille t_arkastellaan Iiiketo?nj_inta-
tasolta 2 tasolta 1 tasolta 2 tasolta 1 alu'elttam e'rl kotlva_luuttOJen vuoksi. Ifissa kal!(kul_ep muiden vaquttgen 10 pros?nttly.lfﬁ'kon
Milj. e tasolle 1 tasolle 2 tasolle 1 tasolle 2 hf_e_l_!(kenemmen kot_l\_/aluuttaa (SEK) vasta‘an I|sa|_5| t‘ulosta‘1 (13) milj. euroa ja vahenta|§| oma{a
" N pddomaa -1 (-12) milj. euroa. Topdanmarkissa kaikkien muiden valuuttojen 10 prosenttiyksikdn
Kaupankéyntivarat lasku kotivaluuttaa (DKK) vastaan lisdisi tulosta O (-1) milj. euroa, mutta ei vaikuttaisi omaan
Rahoitusmarkkinavélineet 1 58 59 - padomaan. Mandatumissa kaikkien muiden valuuttojen 10 prosenttiyksikdn lasku kotivaluuttaa
(EUR) vastaan lisaisi tulosta 29 (12) milj. euroa ja véahentaisi omaa padomaa -67 (-79) milj. euroa.
— - — — Omistusyhteisdssa kaikkien muiden valuuttojen 10 prosenttiyksikdn lasku kotivaluuttaa (EUR)
Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin vastaan ei vaikuttaisi tulokseen, mutta vahentaisi omaa paddomaa -249 (-216) milj. euroa.
liittyvat rahoitusvarat
Rahoitusmarkkinavalineet 17 64 49 48 Konsernin rahoitusvarojen ja -velkojen kaypien arvojen herkkyysanalyysi eri
Rah a4 1 markkinariskiskenaarioissa on esitetty alla. Vaikutukset kuvaavat yksittédisessa
ahastot B 8 - markkinamuuttujassa tapahtuvan yhtakkisen muutoksen vaikutusta instrumenttien kaypaan
17 108 67 48 arvoon 31.12.2018.
Myytdvissd olevat rahoitusvarat s i my . s . S .
: - - Herkkyystarkastelut sisaltavat johdannaispositioiden vaikutukset. Kaikki herkkyysanalyysit on
Rahoitusmarkkinavélineet 461 477 811 649 laskettu ennen veroja.
Siirrot perustuvat paaosin ulkoisen palveluntarjoajan tietoihin perustuviin muutoksiin Sampo Oyj:n velkarahoituksen vaikutusta ei ole siséllytetty laskelmiin.
kaupankdynnin volyymeissa.
Muut
Korko Osake sijoitukset
1 % tasoliike 1 % tasoliike
alas ylés 20 % alas 20 % alas
Vaikutus tulokseen 327 -295 -107 -38
Vaikutus suoraan omaan
padomaan 391 -361 -588 -201
Kokonaisvaikutus 718 -656 -694 -239
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18 Tason 3 kiypaén arvoon arvostettavien rahoitusvarojen muutokset

Muihin Kaudelle kirjatut
laajan tuloksen voitot/tappiot
Tulokseen kirjatut eriin kirjatut rahoitusvaroista
Milj. e 1.1. voitot/tappiot yht. voitot/tappiot yht. Ostot Myynnit 31.12. 31.12.2018
RAHOITUSVARAT 2018
Kaupankayntivarat
Saamistodistukset 77 1 - 14 -40 51 1
Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvat
rahoitusvarat
Osakkeet ja osuudet 6 30 - 7 -35 7 -
Saamistodistukset 38 0 - 4 -16 27 -
Rahastot 359 21 = 355 -56 678 21
403 51 = 366 -107 713 21
Myytdvissd olevat rahoitusvarat
Osakkeet ja osuudet 43 1 4 519 -245 323 4
Saamistodistukset 34 0 =il 95 SiINIIS 13 0
Rahastot 674 5 -4 350 -116 909 1
751 6 -1 964 -476 1245 4
Kdypadn arvoon arvostettavat yhteensa 1231 58 -1 1344 -623 2009 27
2018
Milj. e Realisoituneet voitot/tappiot K&dyvan arvon muutokset Yhteensa
Tuloslaskelmaan kirjatut tilikauden voitot tai tappiot yhteensa 57 0 57
Tuloslaskelmaan kirjatut tilikauden voitot tai tappiot tilikauden lopun taseeseen
sisdltyvista varoista 27 0 27
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Muihin Kaudelle kirjatut
laajan tuloksen voitot/tappiot
Tulokseen kirjatut eriin kirjatut rahoitusvaroista
Milj. e 1.1. voitot/tappiot yht. voitot/tappiot yht. Ostot” Myynnit 31.12. 31.12.2017
RAHOITUSVARAT 2017
Kaupankdyntivarat
Saamistodistukset - -4 - 89 -9 77 -4
Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvat
rahoitusvarat
Osakkeet ja osuudet 14 -8 - 7 -6 6 -8
Saamistodistukset 27 0 - 21 -9 38 0
Rahastot 154 10 - 242 -47 359 11
194 2 - 269 -62 403 3
Myytdvissa olevat rahoitusvarat
Osakkeet ja osuudet 48 10 -1 6 -21 43 -2
Saamistodistukset 58 0 0 334 -358 34 0
Rahastot 757 -49 11 180 -226 674 -36
864 -38 10 520 -604 751 -38
Kadypadn arvoon arvostettavat yhteensa 1058 -40 10 878 -675 1231 -39

Y Saamistodistusten ostoihin siséltyy tytdryhtibhankintoihin liittyvié kaupankdyntivaroja 57 milj. euroa seké sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvid rahoitusvaroja 21 milj. euroa.

2017
Milj. e Realisoituneet voitot/tappiot Kayvan arvon muutokset Yhteensa
Tuloslaskelmaan kirjatut tilikauden voitot tai tappiot yhteensa -37 8 -29
Tuloslaskelmaan kirjatut tilikauden voitot tai tappiot tilikauden
lopun taseeseen sisdltyvista varoista -46 8 -39
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19 Tason 3 kiypain arvoon arvostettavien 20 Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat sijoitukset
rahoitusvarojen herkkyysanalyysi
Milj. e 2018 2017
2018 2017 Kaypddn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat
Jokseenkin Jokseenkin - .
mahdollisten mahdollisten Saamistodistukset 3130 2 826
muutosten muutosten Osakkeet ja osuudet 6901 7276
Kirjanpito- vaikutus Kirjanpito- vaikutus Lainat ja muut saamiset 358 373
Milj. e arvo +/-) arvo +/-) ; 5
Johdannaissopimukset 5 15
Muut 277 19
Rahoitusvarat
Yhteensa 10671 10 509
Myytévissa olevat rahoitusvarat - -
- Mandatumin myytavana olevat omaisuuserat - -3100
Osakkeet ja osuudet 322 -64 42 -8
Saamistodistukset 13 =l 34 -1 — - - -
Konsernin sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat
Rahastot 909 -182 675 -135 sijoitukset yhteensa 10 671 7 409
Yhteensa 1245 -248 751 -145

Korkoinstrumenttien osalta rahoitusvarojen arvoa on testattu olettamalla korkotason nousevan
1 prosenttiyksikolla kaikissa maturiteeteissa. Muiden omaisuuslajien osalta on oletettu hintojen
laskevan 20 prosenttia. Sampo-konserni ei kanna sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvia
sijoitusriskejd, joten niiden osalta vaikutuksia ei ole esitetty. Edella esitettyjen vaihtoehtoisten
oletusten perusteella mahdollinen korkotason muutos aiheuttaisi saamistodistusten osalta

-1 milj. euron (-1) ja muiden instrumenttien mahdollinen hinnan alentuminen -246 milj. euron
(-143) arvostustappion konsernin muussa laajassa tuloksessa. Jokseenkin mahdollinen
tulosvaikutus olisi ndin konsernin omaan pddomaan suhteutettuna 2,0 (1,1).
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21 Laskennalliset verosaamiset ja verovelat

Laskennallisten verojen muutokset vuoden 2018 aikana

Laajaan tulokseen Omaan pddomaan

Milj. e 1.1. kirjatut erat kirjatut erat Muuntoerot 31.12.
Laskennalliset verosaamiset
Vahvistetut tappiot 15 - - - 15
Elédkevelvoitteet 20 -6 1 -1 15
Muut vahennyskelpoiset tilapaiset erot 15 5 -3 0 17
Yhteensa 50 -1 -1 -1 47
Laskennallisten verojen netotus -23
Laskennalliset verosaamiset taseessa 24

Laskennalliset verovelat

Varaukset ja tilinpaatossiirrot 189 0 0 -4 185
Kéayvan arvon muutokset 271 0 -142 -3 126
Muut veronalaiset tilapaiset erot 209 -5 -4 0 200
Yhteensa 670 -5 -146 -8 510
Laskennallisten verojen netotus -23
Laskennalliset verovelat taseessa 487
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Laskennallisten verojen muutokset vuoden 2017 aikana

Tytdryhtio- Laajaan tulokseen Omaan pddaomaan

Milj. e 1.1. hankinnat kirjatut erat kirjatut eréat Muuntoerot 31.12.
Laskennalliset verosaamiset
Vahvistetut tappiot 15 0 0 0 0 15
Eldkevelvoitteet 28 0 -6 -1 -1 20
Muut vahennyskelpoiset tilapaiset erot 13 2 -1 2 -1 15
Yhteensa 56 2 -7 1 -2 50
Laskennallisten verojen netotus -32
Laskennalliset verosaamiset taseessa 18
Laskennalliset verovelat
Varaukset ja tilinpaatossiirrot 257 0 -58 0 -10 189
Kayvan arvon muutokset 265 0 -3 11 -2 271
Muut veronalaiset tilapaiset erot 33 197 -22 1 0 209
Yhteensa 555 197 -83 12 =12 670
Laskennallisten verojen netotus -32
Laskennalliset verovelat taseessa 638

Sampo Oyj:ssa on jatetty kirjaamatta laskennallisia verosaamisia kayttamattémista verotuksellisista tappioista noin 28 milj. euroa. Ensimmaiset tappiot vanhenevat vuonna 2019.

Mandatumissa on jatetty kirjaamatta laskennallisia verosaamisia kdyttamattdmista verotuksellisista tappioista noin 3 milj. euroa.
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22 Verot 23 Tulosvaikutteisesti kirjatut laajan tuloksen muut erét
Milj. e 2018 2017 Milj. e 2018 2017
Muut laajan tuloksen erat:
Tulos ennen veroja 2094 2482 Erat, jotka voidaan siirtda tulosvaikutteisiksi
Muuntoerot -97 -96
Verot laskettuna emoyhtién verokannalla -419 -496 Myytavissa olevat rahoitusvarat
Ulkomaisten tytaryritysten poikkeavat verokannat -19 -14 Tilikauden voitot/tappiot -609 324
Verovapaat tulot 4 3 Luokittelun muutoksista johtuvat oikaisut -150 -244
Vahennyskelvottomat kulut -5 -13 Eriytetyn Suomi-vakuutuskannan osuus 20 -7
Konserniyhdistelyt ja eliminoinnit 125 279 Osuus osakkuusyhtididen muun laajan tuloksen erista -61 -57
Kirjaamattomat laskennalliset verosaamiset Verot 159 -18
verotuksellisista tappioista 4 2 Erat, jotka voidaan siirtaa tulosvaikutteisiksi yhteensa -739 -97
Verokannan muutokset 0 -
Verot aikaisemmilta tilikausilta 2 0 Erit, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Konsernin verot yhteens& -317 -243 Etuuspohjaisista eldkejarjestelyistd syntyvat
vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot -6 5
Verot 1 -1
Erat, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi yhteensa -5 4
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24 Muihin laajan tuloksen eriin liittyvit verot 25 Muut varat
2018 2017 Milj. e 2018 2017
Ennen Vero- Verojen Ennen Vero- Verojen Korot 131 116
Milj. e veroja vaikutus jdlkeen eroja vaikutus jdlkeen Saamiset ensivakuutustoiminnasta 1357 1259
E.':at.’. !_otka vmsiaan L. Saamiset jalleenvakuutustoiminnasta 59 50
siirtaa tulosvaikutteisiksi : g
Muuntoerot 97 N 97 96 ) 96 Kauppahintasaamiset 39 12
a Vakuutusten aktivoidut hankintamenot 147 152
Myytavissa olevat
rahoitusvarat -739 159 -580 73 -18 55 Potilasvakuutuksiin liittyvat varat 119 114
Osuus osakkuusyhtididen Muut 411 236
muun laajan tuloksen Konsernin muut varat yhteensi 2263 1939
erista -61 - -61 -57 - -57
Yhteensa -898 159 -739 -79 -18 -97

Erd Muut sisédltdd mm. omaisuudenhoidon palveluveloitussaamiset seka etukateen maksetut
elékkeet ja saamiset yhteistoimintayhtioilta.

Muista varoista pitkdaikaisten osuus on 114 milj. euroa (109).

»Vakuutusten aktivoitujen hankintamenojen muutos tilikaudella

Milj. e 2018 2017
Kirjanpitoarvo 1.1. 152 123
Tytaryhtidohankinnat - 41
Nettomuutos tilikauden aikana =3 -6
Valuuttakurssierot 2 -6
Kirjanpitoarvo 31.12. 147 152
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26 Velat vakuutus- ja sijoitussopimuksista
Vahinkovakuutuksen velat vakuutussopimuksista
2018 2017
Milj. e Brutto Jalleenvakuutus Netto Brutto Jalleenvakuutus Netto
Vakuutusmaksuvastuu 2422 55 2 367 2 399 51 2 348
Korvausvastuu 8663 237 8 426 8882 243 8 640
Tunnetut vahingot 2963 194 2769 2909 173 2736
Tuntemattomat vahingot (IBNR) 2813 43 2770 3093 70 3023
Korvausten hoitokulut 2230 0 2230 2226 0 2226
Eldkemuotoiset korvaukset 657 = 657 654 - 654
Velat vakuutussopimuksista yhteensa 11084 291 10 793 11281 294 10 987
Koska Topdanmarkin ja varsinkin Ifin liiketoiminnat ovat alttiina useiden valuuttakurssien vaihtelulle, voi taseen lukujen vertailu eri vuosien valilla olla harhaanjohtavaa.
Vahinkovakuutuksen vakuutussopimusvelkojen muutos
2018 2017
Milj. e Brutto Jalleenvakuutus Netto Brutto Jalleenvakuutus Netto
Vakuutusmaksuvastuu
1.1 2 399 51 2 348 2042 a4 1997
Tytaryhtidhankinnat © o 0 463 24 -
Valuuttakurssierot =15 =1L -75 -2 -77
Vastuuvelan muutos 38 39 -30 -15 -45
31.12. 2422 55 2 367 2 399 51 2348
2018 2017
Milj. e Brutto Jalleenvakuutus Netto Brutto Jélleenvakuutus Netto
Korvausvastuu
1.1. 8 882 243 8 640 7 338 192 7 146
Tytéryhtidhankinnat - - - 1809 70 -
Ostetut/myydyt vakuutusomistukset 31 - 31 33 - 33
Valuuttakurssierot -110 3 -101 -204 -11 -193
Vastuuvelan muutos -141 =9 L2 -93 -8 -85
31.12. 8 663 237 8 426 8 882 243 8 640
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Alla olevissa taulukoissa esitetdan vahinkomenojen kehityssuunta eri vuosina. Taulukkojen muuttuvat vuosittain. Taulukkojen alemmasta osasta kay ilmi, kuinka suuri osuus naista sisaltyy
ylemmasta osasta kay ilmi, miten arviot vahinkomenojen kokonaismaarasta per vahinkovuosi taseeseen. Lisatietoa vakuutusveloista [0ytyy tilinpaatoksen riskienhallintaa koskevasta liitteesta 41.

If
Vahinkovakuutuksen korvauskulujen kehitys

Korvauskulut ennen jalleenvakuuttajien osuutta
Arvioidut korvauskulut

Milj. e <2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Yhteensad
Tilinpaatdspaivana 18828 2 555 2660 2743 2785 2690 2670 2 696 2738 2776 2921
1 vuoden kuluttua 18 761 2508 2698 2850 2773 2715 2663 2714 2771 2814
2 vuoden kuluttua 18 670 2 482 2 646 2 846 2788 2717 2670 2702 2770
3 vuoden kuluttua 18 513 2 445 2644 2834 2778 2722 2682 2677
4 vuoden kuluttua 18 374 2427 2639 23808 2749 2728 2687
5 vuoden kuluttua 18 351 2406 2637 2794 2716 2716
6 vuoden kuluttua 18 333 2 404 2622 2772 2697
7 vuoden kuluttua 18 451 2 378 2615 2767
8 vuoden kuluttua 18 382 2 367 2599
9 vuoden kuluttua 18 342 2 352
10 vuoden kuluttua 18 208

Nykyinen arvio korvauskulujen

kokonaismaarasta 18 208 2352 2599 2767 2697 2716 2687 2677 2770 2814 2921 45 207
Kokonaan maksetut 15484 2183 2401 2552 2485 2442 2 357 2 348 2 346 2249 1715 38 562
Taseeseen sisaltyva velka 2724 170 197 214 212 273 331 330 424 564 1206 6 645

Edelliseen sisaltyy velkaa vahvistetuista

elakkeista 1588 63 76 75 76 86 88 66 50 25 8 2202
Velka korvausten hoitokuluista 240
Ifin taseeseen sisdltyva kokonaisvelka 6 885

TILINPAATOS 2018 97 SAMPO = GROUP



TOIMINTAKERTOMUS

HALLITUKSEN

KONSERNIN IFRS-TILINPAATOS

SAMPO OYJ:N TILINPAATOS

TILINPAATOKSEN JA
TOIMINTAKERTOMUKSEN

TILINTARKASTUS-

Konsernin tilinpd&téksen liitetiedot Sampo Oyj:n tilinp&&tdksen liitetiedot ALLEKIRJOITUKSET KERTOMUS
If
Vahinkovakuutuksen korvauskulujen kehitys
Korvauskulut jalleenvakuuttajien osuuden jalkeen
Arvioidut korvauskulut
Milj. e <2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Yhteensa
Tilinpaatdspaivana 17 645 2447 2533 2 595 2 600 2643 2633 2652 2681 2717 2867
1 vuoden kuluttua 17 563 2417 2577 2 665 2 585 2669 2623 2 666 2691 2759
2 vuoden kuluttua 17 491 2 389 2 536 2652 2600 2672 2615 2651 2688
3 vuoden kuluttua 17 359 2 364 2530 2647 2601 2679 2626 2636
4 vuoden kuluttua 17 238 2 348 2528 2618 2576 2681 2627
5 vuoden kuluttua 17 224 2326 2526 2608 2544 2671
6 vuoden kuluttua 17 218 2 325 2510 2585 2528
7 vuoden kuluttua 17 324 2302 2502 2573
8 vuoden kuluttua 17 252 2291 2 486
9 vuoden kuluttua 17 218 2276
10 vuoden kuluttua 17 109
Nykyinen arvio korvauskulujen
kokonaismaarasta 17 109 2276 2 486 2573 2528 2671 2627 2636 2688 2759 2867 43219
Kokonaan maksetut 14 410 2110 2293 2370 2318 2 405 2311 2312 2299 2215 1697 36741
Taseeseen sisdltyva velka 2 699 167 193 203 210 266 316 324 388 544 1169 6 479
Edelliseen sisaltyy velkaa vahvistetuista
elakkeista 1588 63 76 75 76 86 88 66 50 25 8 2201
Velka korvausten hoitokuluista 240
Ifin taseeseen sisdltyva kokonaisvelka 6718
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Topdanmark
Vahinkovakuutuksen korvauskulujen kehitys

Korvauskulut ennen jalleenvakuuttajien osuutta
Arvioidut korvauskulut

Milj. e <2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Yhteensa

Tilinpaatospaivana 901 912 965 859 1011 891 884 866 794 857

1 vuoden kuluttua 874 915 984 862 1039 899 895 863 809

2 vuoden kuluttua 882 931 975 864 1041 896 883 853

3 vuoden kuluttua 882 927 974 857 1037 890 882

4 vuoden kuluttua 872 919 965 846 1024 867

5 vuoden kuluttua 873 912 959 844 1014

6 vuoden kuluttua 870 907 953 834

7 vuoden kuluttua 864 905 941

8 vuoden kuluttua 866 902

9 vuoden kuluttua 867
Nykyinen arvio korvauskulujen kokonaismaarasta 867 902 941 834 1014 867 882 853 809 857 8 826
Kokonaan maksetut 814 838 878 754 915 757 736 680 590 436 7 397
Diskonttaus 0 0 0 0 0 0 0 -1 -1 -1 -4
Taseeseen sisdltyva velka 53 64 63 80 99 110 146 173 219 421 1426
Aikaisempien vuosien diskonttaus 316
Topdanmarkin taseeseen sisadltyva kokonaisvelka 1741

TILINPAATOS 2018 99 SAMPO = GROUP



@ HALLITUKSEN
TOIMINTAKERTOMUS

KONSERNIN IFRS-TILINPAATOS

SAMPO OYJ:N TILINPAATOS

TILINPAATOKSEN JA
TOIMINTAKERTOMUKSEN

TILINTARKASTUS-

Konsernin tilinpd&téksen liitetiedot Sampo Oyj:n tilinp&&tdksen liitetiedot ALLEKIRJOITUKSET KERTOMUS
Topdanmark
Vahinkovakuutuksen korvauskulujen kehitys
Korvauskulut jalleenvakuuttajien osuuden jadlkeen
Arvioidut korvauskulut
Milj. e <2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Yhteensa
Tilinpaatdspaivana 855 855 825 807 855 838 828 804 768 806
1 vuoden kuluttua 829 861 839 817 865 844 840 807 781
2 vuoden kuluttua 842 879 833 819 867 842 829 796
3 vuoden kuluttua 843 878 831 812 864 836 827
4 vuoden kuluttua 834 872 824 802 851 813
5 vuoden kuluttua 835 864 817 800 841
6 vuoden kuluttua 834 859 812 790
7 vuoden kuluttua 828 857 800
8 vuoden kuluttua 829 854
9 vuoden kuluttua 830
Nykyinen arvio korvauskulujen kokonaismaarasta 830 854 800 790 841 813 827 796 781 806 8138
Kokonaan maksetut 778 790 738 710 746 708 693 633 569 415 6778
Diskonttaus 0 0 0 0 0 0 0 0 -1 -1 -3
Taseeseen sisaltyva velka 52 64 63 80 95 105 135 163 212 391 1356
Aikaisempien vuosien diskonttaus 314
Topdanmarkin taseeseen sisaltyva kokonaisvelka 1671
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Henkivakuutuksen velat vakuutus- ja sijoitussopimuksista
2018 2017
Milj. e Brutto Jalleenvakuutus Netto Brutto Jalleenvakuutus Netto
Vakuutusmaksuvastuu
Vakuutussopimukset 5043 5040 5467 0 5467
Sijoitussopimukset 24 23 2 324 - 2324
Korvausvastuu 2263 - 2263 26 - 26
Yhteensa 7 330 3 7 326 7 817 (] 7 817
Myytavana oleviin omaisuuseriin liittyvat velkaerat -198 -198
Henkivakuutuksen velat vakuutus- ja sijoitussopimuksista yhteensa 7 330 3 7 326 7 618 (] 7 618
Henkivakuutuksen vakuutussopimusvelkojen muutos
Brutto Brutto
Sopimukset, jotka Sopimukset, jotka
oikeuttavat oikeuttavat
harkinnanvaraiseen harkinnanvaraiseen
Milj. e ylijaédmaan Milj. e ylijaédmaan
1.1.2018 7 791 1.1.2017 4794
Maksut 286 Tytaryhtidhankinnat 3258
Korvaukset -678 Maksut 159
Kuormitustulo -48 Korvaukset -515
Laskuperustekorko 200 Kuormitustulo -39
Asiakashyvitykset 1 Laskuperustekorko 153
Valuuttakurssierot -9 Asiakashyvitykset 1
Muut -237 Muut -19
Yhteensa 31.12.2018 7 306 Yhteensa 31.12.2017 7791
Mandatumin myytaviin
omaisuuseriin liittyvat
velkaerat -198
Henkivakuutuksen
vakuutussopimusvelat
vhteensa 7 592
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Henkivakuutuksen velat sijoitusopimuksista

Siltalaskelma konsernitaseen vakuutus- ja sijoitussopimusveloista

Milj. e 2018 2017 Milj. e 2018 2017
Sijoitussopimukset, jotka oikeuttavat Vahinkovakuutus 11084 11281
harkinnanvaraiseen ylijadmaa 24 26 Henkivakuutus 7330 7618

Konsernitaseella yhteensa 18 414 18 900

Tilikausien valinen muutos johtuu paaasiallisesti maksetuista korvauksista.

Henkivakuutuksen sijoitussopimusvelkojen muutos

Sopimukset, jotka
oikeuttavat

27 Velat sijoitussidonnaisista vakuutus- ja sijoitussopimuksista

harkinnanvaraiseen Milj. e 2018 2017
Milj. e ylijddmaan Sijoitussidonnaiset vakuutussopimukset 4 399 4794
1.1.2018 26 Sijoitussidonnaiset sijoitussopimukset 2531 2230
Muut erat (sis. mm. konversiot eri vakuutuslajien Velat vakuutuksenottajille 4 460 4036
valina) = Yhteensa 11390 11060
;Irr;grg'll(;utuksen sijoitussopimusvelat yhteensa 24 Mandatumin myytédvana oleviin omaisuuseriin
ek liittyvat velkaerat - -3100
Sopimukset, jotka
oikeuttavat Milj. e
. harkinnanvaraiseen Konsernin velat sijoitussidonnaisista
Milj. e ylijadméén vakuutus- ja sijoitussopimuksista yhteensa 11 390 7 959
1.1.2017 28
Korvaukset -2
Muut erat 1
Henkivakuutuksen sijoitussopimusvelat yhteensa
31.12.2017 26

Vuoden alun ja lopun velka sisaltaa tulevien lisdetujen vastuun seka korkotaydennysten
vaikutuksen. Laskelma perustuu eriin ennen jalleenvakuuttajien osuutta. Lisderittelya veloista

16ytyy konsernin riskienhallintaa koskevasta liitteesta 41.

Sijoitussopimuksissa ei ole korvausvastuuta.

Vastuuvelan riittdvyyslaskelmasta ei aiheudu lisdvaateita.

Sijoitussopimuksiin, jotka oikeuttavat harkinnanvaraiseen voitonjakoon tai joihin sisaltyy
oikeus vaihtaa sopimukseen, johon sisaltyy ylla mainittu piirre, on sovellettu IFRS 4
Vakuutussopimukset standardin sallimaa helpotusta. Tallaiset sijoitussopimukset on

arvostettu vakuutussopimusten tavoin.
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28 Rahoitusvelat Topdanmark
Segmenttien rahoitusvelat pitavat sisélldan velat johdannaissopimuksista, liikkeeseen lasketut Milj. e 2018 2017
velkakirjat sekd muut rahoitusvelat. Johdannaissopimukset (liite 14) 94 69
If Velat, joilla on huonompi
etuoikeus
Milj. e 2018 2017 Padomalainat Maturiteetti Korko
Johdannaissopimukset (liite 14) 4 11 Psaomalaina, 2017 3 kk Cibor +
(nimellisarvo 400 MDKK) bullet 2,75 % 53 53
Velat, joilla on huonompi etuoikeus Paaomalaina, 2015 2,92 %
o : . . (nimellisarvo 500 MDKK) 12/2025 2020 asti 67 67
Padomalainat Maturiteetti Korko - .
. ; Paadomalaina, 2015 3 kk Cibor
Pagomalaina, 2011 (nimellisarvo 850 MDKK) 06/2026 +270 bp 114 114
(nimellisarvo 110 milj. e) 30 vuotta 6.00 % 110 110 — - -
. ; ; Velat, joilla huonompi etuoikeus
Pa_aomglalna, 2016 N 3 kk Stibor yhteensi 234 234
(nimellisarvo 1 500 miljoonaa kruunua) 30 vuotta +2,25% 146 152
P&domalaina, 2016 .
(nimellisarvo 500 milj. kruunua) 30 vuotta 2,42 % 49 51 Muut rahoitusvelat 1 -
pPadomalaina, 2018 3 kk Stibor
(nimellisarvo 1 000 milj. kruunua) ikuinen +2,75% 97 - Topdanmarkin rahoitusvelat
Velat, joilla huonompi etuoikeus yhteensa 339 303
yhteensa 400 312
P&aomalainat luetaan kokonaisuudessaan Topdanmarkin omiin varoihin.
Ifin rahoitusvelat yhteensa 405 322
Vuoden 2011 pddomalainalle maksetaan ensimmaiseltd 10 vuodelta kiinteda korkoa, jonka jalkeen
se muuttuu vaihtuvakorkoiseksi. Koron vaihtumisen yhteydesséa voidaan suorittaa lainojen
takaisinmaksu.
Vuoden 2016 padomalaina 1 500 milj. Ruotsin kruunua on vaihtuvakorkoinen. 10 vuoden jalkeen
lainamarginaali nousee yhdella prosenttiyksikoélla. Viiden vuoden jalkeen ja siita eteenpain
eraantyvina korkopaivina on oikeus ennenaikaiseen takaisinmaksuun.
Vuoden 2016 padomalaina 500 milj. Ruotsin kruunua on kiintedkorkoinen ensimmaiset viisi vuotta.
Sen jalkeen laina muuttuu vaihtuvakorkoiseksi, mutta siséltéda oikeuden lainan takaisinmaksuun
koron vaihtumishetkella tai milloin tahansa mydhemmin korkojen eraantymispaivina.
Vuoden 2018 paaomalaina 500 milj. Ruotsin kruunua on vaihtuvakorkoinen. Koron vaihtumisen
yhteydessa voidaan suorittaa lainojen takaisinmaksu.
Kaikki padomalainat ovat listattuja Luxemburgin porssissa.
Kaikkien lainojen tarkoitus on turvata vakavaraisuutta ja ne seka niiden ehdot ovat
asianmukaisten viranomaisten hyvaksymia. Lainat kaytetdan solvenssitarkoituksiin.
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Mandatum Omistusyhteiso
Milj. e 2018 2017 Milj. e 2018 2017
Johdannaissopimukset (liite 14) 33 6 Johdannaissopimukset (liite 14) 37 10
Velat, joilla on huonompi etuoikeus Liikkeeseen lasketut velkakirjat
P&aomalainat 100 100 Yritystodistukset 124 293
Joukkovelkakirjalainat » 3943 2884
Mandatumin rahoitusvelat yhteensa 133 106 Yhteensa 4067 3177

Mandatum Life laski vuonna 2002 liikkeelle paddomalainamuotoisen nimellisarvoltaan 100 " T x .
Omistusyhteisdn rahoitusvelat

milj. euron lainan. Laina on vaihtuvakorkoinen ja erapaivatdon. Korkoa voidaan maksaa vain hteensi 4104 3187
jakokelpoisista omista varoista. Laina voidaan maksaa takaisin ainoastaan Finanssivalvonnan yhteensa
Iu“v"alla Jal a.lkalsmlt(ain vu'onng 2012 tai kunakin s'(.auraalL/ana vuonna koronmaksupaivana. Y Kdypdadn arvoon arvostettavien rahoitusvarojen ja -velkojen méadaritys ja hierarkia on esitetty liitteessa 17.
Pagomalaina on kokonaisuudessaan Sampo Oyj:n salkussa. Omistusyhteisén joukkovelkakirjalainat kuuluvat tdman mdédérityksen mukaan tasolle 2.
Segmenttien valiset eliminoinnit -271 -269
Milj. e 2018 2017
Konsernin rahoitusvelat yhteensa 4711 3649
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Rahoitustoiminnasta johtuvat muutokset veloissa
Valuutta-
Milj. e 1.1.2018 Rahavirrat kurssimuutokset Muut 31.12.2018
Yritystodistukset 293 -168 - 0 124
Joukkovelkakirjalainat 2884 1041 18 - 3943
Rahoitustoiminnan velat yhteensa 3177 873 18 0 4067
Valuutta-
Milj. e 1.1.2017 Rahavirrat kurssimuutokset Muut 31.12.2017
Yritystodistukset 671 -378 - 0 293
Joukkovelkakirjalainat 2877 25 -16 -2 2884
Rahoitustoiminnan velat yhteensa 3548 -353 -16 -2 3177

29 Varaukset

Milj. e 2018
Kirjanpitoarvo 1.1.2018 33
Valuuttakurssierot il
Varausten lisdykset 11
Varauksista tilikaudella kdytetty maara -25
Kayttamattémien varausten peruutukset 0
Kirjanpitoarvo 31.12.2018 18
Varaukset enintddn 1 vuosi 8
Varaukset yli 1 vuosi 10
Yhteensa 18

9 (9) milj. euroa varauksesta koostuu varoista, jotka on tarkoitettu kustannusten kattamiseen
toteutuneista tai sovituista organisaatiomuutoksista, joita tehokkaiden hallinto- ja korvaus-
kasittelyprosessien kehitys ja muutokset jakelukanavien rakenteessa aiheuttavat kaikkien
liiketoiminta-alueiden osalta. Edellisen liséksi era pitaa sisalladan myds noin 9 (24) milj. euron
varauksen mahdollisiin oikeudenkaynteihin ja muihin epavarmoihin velvoitteisiin liittyen.
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30 Elikevelvoitteet

Eldkevelvoitteet

Sammolla on etuuspohjaisia elakejarjestelyja vahinkovakuutustoiminnassa Ruotsissa ja Norjassa.

Konsernilla on lakisdateisten elédkevakuutusten lisdksi etuuspohjaisia vapaaehtoisia
elédkevakuutuksia. Vakuutukset ovat konsernin sisaisia ja sisaltyvat Mandatum Lifen
vastuuvelkaan. Vakuutusten maara on vahdainen eika niilla ole olennaista merkitysta konsernin
tulokseen tai omaan padomaan.

Ifin eldikevelvoitteet

Milj. e 2018 2017
Elédkevelvoitteen arvioitu laskennallinen nykyarvo,
ml. sosiaalikustannukset 268 268
Elakesijoitusten kdypa arvo 217 211
Taseeseen kirjattu nettomaéarainen eldkevelvoite 51 57

Ruotsin paaasiallinen etuuspohjainen elédkeohjelma on suljettuna vuonna 1972 tai myéhemmin
syntyneille uusille tydntekijoille. Vastaavaan norjalaiseen eldkeohjelmaan kuuluu vain
aktiivihenkildita, jotka on palkattu ennen vuotta 2006 ja jotka ovat syntyneet vuonna 1957 tai
aikaisemmin.

Edella tarkoitetut eldke-etuudet koskevat molemmissa maissa vanhuus- ja leskenelaketta.
Yhteista etuuspohjaisille elakeohjelmille on, ettd etuuden piiriin kuuluvat tyéntekijat ja
lesket ovat oikeutettuja takuueldkkeeseen, jonka maara riippuu tyontekijan palvelusajasta
seka elakkeeseen oikeuttavasta palkasta eldkkeelle siirtymishetkella. Mittavin etuus koskee
vanhuuselaketta, milla tarkoitetaan seka valiaikaista vanhuuseldkettd ennen ennakoitua
elakkeelle siirtymisikaa seka elinaikaista elaketta, jota maksetaan ennakoidun elakkeelle
siirtymisajan jalkeen.

Ennenaikaista eldkettad voi normaalitapauksessa saada 62-vuotiaana Ruotsissa ja 65-vuotiaana
Norjassa. Ruotsissa ennenaikainen vanhuuseldke tayden palvelusajan jalkeen on noin 65 %
elédkkeeseen oikeuttavasta palkasta ja koskee kaikkia vuonna 1955 tai aikaisemmin syntyneita
tyontekijoita, jotka ovat vuonna 2006 solmitun vakuutussektorin kollektiivisopimuksen
piirissa. Norjassa ennenaikainen eldke tdyden palvelusajan jalkeen on noin 70 %:ia eldkkeeseen
oikeuttavasta palkasta ja koskee kaikkia Ifin palveluksessa vuonna 2013 olevia tyontekijoita,
jotka ovat syntyneet vuonna 1957 tai aikaisemmin.

Elinikaiseen elakkeeseen liittyva ennakoitu eldkkeelle siirtymisika on 65 vuotta Ruotsissa ja 67
vuotta Norjassa. Ruotsissa elinaikainen vanhuuseléke tdyden palvelusajan jalkeen on noin 10
% elakkeeseen oikeuttavasta palkasta valilla O ja 7,5 ansiotuloperusmaarasta, 65 %: palkasta
valilla 7,5 ja 20 ansiotulosperusmaéarasta seka 32,5 % valilla 20 ja 30 ansiotuloperusmaéarasta.
Norjassa elinikdinen vanhuuselake tayden palvelusajan jalkeen on noin 70 % eldkkeeseen
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oikeuttavasta palkasta 12 ansiotuloperusmaéaraan asti, yhteenlaskettuna arvioidun lakisdateisen
vanhuuselédkkeen kanssa. Vapaakirje- ja elékemaksuissa ruotsalaisissa ohjelmissa huomioidaan
normaalisti muutokset kuluttajahintaindekseissa. Mitédan sopimusta ei kuitenkaan ole
takaamassa etuuksien arvoa, joten maksettavat elake-etuudet voivat ndin joko nousta tai laskea.
Norjalaisissa eldkeohjelmissa If ei ole vastuussa vakuutettujen ohjelmien indeksoinneista eika
vapaakirje- tai elakemaksuista.

Elakkeet rahoitetaan ensisijaisesti vakuutuksilla, joissa vakuutuksenantajat maaraavat
vakuutusmaksun suuruuden ja maksavat eldke-etuudet. Ifin velvoitteet taytetdan padosin
vakuutusmaksujen suorittamisella. Mikéali elakemaksuihin tarkoitetut varat eivat olisikaan
riittdvat kattamaan taattuja eldke-etuuksia, If voi joutua maksamaan lisdvakuutusmaksuja tai
takaamaan elékevelvoitteet jollain muulla tavalla. Vakuutettujen eldkeohjelmien lisédksi Norjassa
on myds rahastoimattomia elékeohjelmia, joissa If on vastuussa juoksevista maksuista.

Jotta vakuutetut eldke-etuudet saadaan katettua, hallitaan vastaavaa p&ddomaa osana
vakuutuksenantajan sijoitussalkkua. Sijoitusomaisuuden ominaispiirteet analysoidaan suhteessa
velvoitteiden ominaispiirteisiin. Tasta prosessista kadytetdan nimed Asset Liability Management.
Uudet ja olemassa olevat omaisuuskategoriat arvioidaan tasaisin valiajoin, jotta omaisuussalkut
voidaan hajauttaa ennakoidun riskikorjatun tuoton optimoimiseksi. Mahdollinen ylijaadma,

joka syntyy omaisuudenhoidosta, kertyy normaalisti Ifille ja/tai vakuutetulle eikd mitdan
omaisuusarvon siirtoa tapahdu muulle vakuutusyhteisolle.

Vakuutuksenantajat ja If yhdessa ovat vastuussa eldkeohjelmien valvonnasta, mukaan
lukien sijoituspaatokset ja lisasuoritukset. Elakeohjelmiin kohdistuu suurelta osin
samanlaiset olennaiset riskit liittyen lopullisten etuuksien maaraan, ohjelmien varoihin
liittyviin sijoitusriskeihin seka siihen, etta diskonttauskoron valinta vaikuttaa niiden arvoon
tilinpaatoksessa.

Eldkevelvoitteet sekd verokaudelle lankeavat eldkekulut lasketaan vakuutusmatemaattisten
periaatteiden mukaisesti IAS 19 Elékevelvoitteet -standardin mukaisesti. Eldkeoikeuksien
odotetaan karttuvan tasaisesti tydssdoloaikana. Eldkevelvoitteen laskenta perustuu
tulevaisuudessa odotettavissa oleviin eldkkeisiin ja laskennassa huomioidaan oletukset
kuolevuudesta, henkiléstéon vaihtuvuudesta ja palkkakehityksestd. Nimellisarvoisena laskettu
velka diskontataan nykyarvoon korkokannoilla, jotka perustuvat ekstrapoloituihin tuottokayriin
Ruotsissa ja Norjassa AA- sekd AAA-yritystodistuksiin. Valitussa diskonttokorossa on huomioitu
elékevelvoitteiden duraatio. Jarjestelyihin kuuluvien varojen véhentamisen jalkeen kirjataan
taseeseen nettovarat tai -velat.

Ohessa olevat taulukot sisdltavat muutamia olennaisia oletuksia, elékekulujen sekd omaisuus- ja
velkaerien erittelyja seka herkkyysanalysin, josta kay ilmi velvoitteiden jokseenkin mahdollisten
muutosten vaikutus naihin oletuksiin verovuoden lopussa.

Kirjanpitoarvoissa on mukana Ruotsin erityinen palkkavero (24,26 %) ja Norjan vastaava maksu
(14,1 %-19,1 %).
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Erittely elakevelvotteiden jakautumisesta maittain

2018 2017
Ruotsi Norja Yhteensa Ruotsi Norja Yhteensa

Tuloslaskelmaan ja muihin laajan tulokseen eriin kirjattu maara

Tilikauden tydsuoritukseen perustuvat kulut 5 2 7 6 2 8

Takautuvaan tydsuoritukseen perustuvat kulut 0 - 0 - - 0

Nettoeldkevelvoitteen korkokulu 0 1 1 1 1 2

Yhteensa tuloslaskelmalla 5 3 8 3 9

Nettoeldkevelvoitteen uudelleenarvostus ennen veroja 9 =3 6 -9 4 -5

Yhteensa laajassa tuloslaskelmassa 14 0 14 -3 8 5
Taseeseen kirjattu maara

Eldkevelvoitteen laskennallinen nykyarvo sosiaalikuluineen 210 58 268 199 69 268

Eldkesijoitusten kdypéa arvo 186 31 217 177 35 211
Taseeseen kirjattu nettomdaardinen eldkevelvoite 24 28 51 22 35 57
Sijoitusomaisuusjakauma

Rahamarkkinavalineet, taso 1 44 % 51 % 39 % 52%

Rahamarkkinavalineet, taso 2 0% 13 % 0% 13 %

Osakkeet, taso 1 23 % 14 % 27 % 11%

Osakkeet, taso 3 9% 2% 10 % 2%

Kiinteistot, taso 3 11 % 14 % 11 % 14 %

Muut, taso 1 0 % 6 % 0% 6 %

Muut, taso 2 6 % 1% 7 % 2%

Muut, taso 3 7 % 0 % 5% 0%
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Laskettaessa etuuspohjaisten elédkejarjestelyiden velvoitteita Ruotsissa ja Norjassa on kaytetty seuraavia vakuutusmatemaattisia oletuksia:

Ruotsi Ruotsi Norja Norja
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Diskonttauskorko 2,50 % 2,75 % 2,75 % 2,50 %
Palkkakehitys 2,75 % 2,75 % 3,00 % 3,00 %
Hintainflaatio 2,00 % 1,75 % 2,00 % 2,00 %
Kuolevuustaulukko FFFS 2007:31 +1 vuosi FFFS 2007:31 +1 vuosi K2013 K2013
Eldkevelvoitteiden keskimaarainen duraatio 21 vuotta 21 vuotta 12 vuotta 13 vuotta
Odotetut kontribuutiot eldkejarjestelmaan vuosina 2019 ja 2018 9 9 2 3
2018 2017
Herkkyysanalyysi jokseenkin mahdollisten muutosten
vaikutuksesta Ruotsi Norja Yhteensa Ruotsi Norja Yhteensa
Diskonttokorko, +0,50 % -25 -4 -29 -24 -5 -28
Diskonttokorko, -0,50 % 29 4 33 27 5 32
Palkkakehitys, +0,25 % 8 0 8 7 1 8
Palkkakehitys, -0,25 % -7 0 -7 -7 -1 -7
Odotettu elinikd, + 1 vuosi 9 1 10 8 2 10
2018 2017
Milj. e Rahastoitu Rahastoimaton Yhteensé Rahastoitu Rahastoimaton Yhteensé
Erittely eldkevelvoitteen jakautumisesta
Eldkevelvoitteen laskennallinen nykyarvo ilman
sosiaalikustannuksia 240 28 268 239 29 268
Elakesijoitusten kaypa arvo 217 - 217 211 - 211
Nettovelka taseessa 23 28 51 28 29 57
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Erittely taseeseen kirjatun nettovelvoitteen muutoksesta 31 Muut velat

Milj. e 2018 2017 Milj. e 2018 2017
Eldkevelvoitteet Velat ensivakuutustoiminnasta 251 264
Tilikauden alussa 268 294 Velat jalleenvakuutustoiminnasta 33 44
Tilikauden aikana ansaitut 8 Potilasvakuutuksiin liittyvat velat 174 112
Takautuvaan tydsuoritukseen perustuvat menot - Verovelat 139 185
Korkokulut 8 Vakuutusmaksuverot 62 50
Vakuutusmatemaattiset voitot/tappiot, taloudelliset Kauppahintavelat 43 63
olettamukset 14 1 Korot 46 17
Vakuutusmatemaattiset voitot/tappiot, kokemukseen Siirtovelat 235 266
perustuvat oikaisut - -2
Ulkomaisten jarjestelyjen valuuttakurssierot 0 -12 Muut 271 258
Maksetut eldkkeet ja sosiaalikulut -8 -28 Konsernin muut velat yhteensa 1254 1258
Suoritukset 520 Era Muut sisaltéda mm. ennakonpidatysvelat seka velat tapaturmavakuutuksen ja eldke-etuuksien
Etuuspohjaiset eldkevelvoitteet 31.12. 268 268 perusteella maksettavista sosiaalikuluista sek& vakuutusmaksuverot.

" . Muista veloista pitkaaikaisten osuus on 113 milj. euroa (97).

Eldkesijoitukset
Tilikauden alussa 211 214
Korkotuotto 6 6
Ero todellisen tuoton ja lasketun korkotuoton valilla 8 5
Maksut 15 16
Ulkomaisten jarjestelyjen valuuttakurssierot -7 -8
Maksetut eldkkeet -17 -22
Eldkesijoitukset 31.12. 217 211

Muut lyhytaikaiset tyosuhde-etuudet

Konsernissa on muita lyhytaikaisia henkildstén palkitsemisjarjestelmid, joiden ehdot vaihtelevat
maa-, liiketoiminta-alue tai yhtié-kohtaisesti. Palkkiot kirjataan sen tilikauden kuluksi, jolta ne
syntyvat. Arvio konsernissa vuodelta 2018 maksettavista tulospalkkioista sosiaalikuluineen on

47 milj. euroa.
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32 Ehdolliset velat ja sitoumukset
Milj. e 2018 2017 Milj. e 2018 2017
Taseen ulkopuoliset sitoumukset Muut taseen ulkopuoliset velat
Takaukset 1144 992 Takaukset 53 82
Sijoitussitoumukset 10 3 Arvonlisdverovelkojen oikaisut 14 11
IT-hankinnat 5 2 Muut 2 3
Muut peruuttamattomat sitoumukset 98 106 . . .
- - — Muut taseen ulkopuoliset velat kuuluvat kokonaisuudessan Topdanmarkille.
Taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensa 1257 1103
If Skadefdrsakring AB:ll& on keskindisesti velvoittava vakuutus Pohjoismaisessa
Vakuudeksi annettu omaisuus ja vakuudelliset velat ja sitoumukset Ydinvakuutuspoolissa, norjalaisessa Naturskadepoolenissa ja hollantilaisessa Terroripoolissa.
2018 2017 Kun Skandia-konsernin vahinkovakuutusliike siirrettiin If-konserniin 1.3.1999, If Skadeférsakring
Annettu Velat/ Annettu Velat/ Holding AB j"a If Skadeforsa.krlng'fAB asetFlvat For§akr|ngsa.kt|eb.olagf-:-t Skanfjlan (pu}ol) hy.v"alk5|
- . . takuun. Kyseiset If-konsernin yhtiét takasivat yhteisvastuullisesti, ettda Skandia-ryhman yhtioille
Milj. e vakuus sitoumukset vakuus sitoumukset P ) f S ) - f
- - korvataan kaikki sellaiset vaatimukset ja sitoumukset, jotka perustuvat Skandia-konsernista If-
Vakuudeksi annettu omaisuus konserniin siirrettyyn vahinkovakuutustoimintaan liittyviin takuisiin ja muihin vastaaviin sitoumuksiin.
Stioitukset f Skadef k Id f Skadef k k k |
- . If Skadeférsakring Holding AB ja If Skadeférsakring AB ovat kumpikin solmineet
- Sijoitusarvopaperit 209 152 218 129 Foérsakringsaktiebolaget Skandian (publ) ja Tryg-Baltica Forsikring AS:n kanssa sopimuksen,
jonka mukaan Skandialle ja Tryg-Balticalle korvataan kaikki sellaiset vaatimukset, jotka liittyvat
Milj. e 2018 2017 Forsakringsaktiebolaget Skandian (publ) ja Vesta Forsikring AS:n Skandia Marine Insurance
Johdannaiskaupan vakuudeksi annettu omaisuus, kirjanpitoarvo Compa_nylle (UK), nyk. Marlon Irjsurance Company Ltd, antamiin takuisiin, Ja joiden edunsaajana
. on Institute of London Underwriters. Marlon Insurance Company Ltd myytiin vuonna 2007,
Sijoitukset 13 15 jolloin ostaja antoi Ifin hyvaksi takuun koko maarasta, minka If mahdollisesti joutuu korvaamaan
Kateisvarat 182 85 em. sopimusten perusteella.
Vakuudeksi annetut varat siséltyvat tase-eriin Muut saamiset tai Kateisvarat. If Vahinkovakuutushtié Oy:ll& on voimassa olevia sitoumuksia yksityisille padomarahastoille
1 milj. euroa, mika vastaa enimmaissummaa, minka yhtié on sitoutunut rahastoihin
Milj. e 2018 2017 investoimaan. Padomakutsut ndihin rahastoihin tapahtuvat useamman vuoden aikana, sita
Ei-purettavissa olevat muut vuokrasopimukset muk_aan kun‘ ral’_lasto‘t suorlttévat |nyest0|r_1_teja. Lisaksi If Skadeférsakring AB:lla on voimassa
olevia velvoitteita lainanottajille noin 9 milj. euroa.
Maksettavat vahimmaisvuokrat
yhden vuoden kuluessa 31 32 Tiettyjen Sammon kanssa yhteiskdytdssa olevien tietojdrjestelmien osalta If Skadeférsakring
i vhd deni intaan viid den kulutt 92 105 Holding AB on sitoutunut korvaamaan Sammolle mahdolliset kustannukset, joita jarjestelmien
yli yhden vuoden ja enintéén viiden vuoden kuluttua omistaja voi Sammolta vaatia.
yli viiden vuoden kuluttua 40 54
Maksettavat vihimmaisvuokrat yhteensa 163 191 Sampo—konsernin t§n§kalaiset yhtioét kuuluvat To'pdanr.nark.iin kuuluvien yhtididen kangsa
yhteisverotuksen piiriin. Verotuksesta vastaa hallinnollisesti Topdanmark A/S. Tanskalaiseen
osakeyhtidlakiin sisaltyvien erityisten mm. yhtidverotusta koskevien sdédnndsten takia yhtiot
Kaudella kuluksi kirjatut ja edelleenvuokrattujen tilojen vuokrat ovat vastuussa yhteisverotuksen piirissa olevien yhtididen veroista sekéa korkojen, rojalttien ja
_ vahimmaisvuokrat 36 37 osinkojen ennakonpidatysveloista.
- edelleenvuokrattujen tilojen vuokrat 0 0 Topdanmark EDB Il Aps on solminut Keylane A/S:n kanssa sopimuksen uuden
Vuokrakulut yhteens3 -35 -37 hallintojérjestelmé&n hankkimisesta ja implementoinnista Topdanmarkin henkivakuutusyhtiéon.
Implementoinnin yhteydessa Topdanmark Livsforsikring A/S on lupautunut auttamaan
Vuokrasopimukset on tehty pa&osin 3-10 vuodeksi. Topdanmark EDB Il Aps:ia velvoitteiden tayttamisessa.
TILINPAATOS 2018 110 SAMPO == GROUP



HALLITUKSEN

KONSERNIN IFRS-TILINPAATOS

TILINPAATOKSEN JA
TOIMINTAKERTOMUKSEN

SAMPO OYJ:N TILINPAATOS TILINTARKASTUS-

TOIMINTAKERTOMUS

Konsernin tilinpdédtéksen liitetiedot

Sampo Oyj:n tilinpddtéksen liitetiedot ALLEKIRJOITUKSET KERTOMUS

33 Oma piioma

Osakepddoma (1 000 kpl)

Milj. e 2018 2017
1.1. 555 352 560 000
Yhteistililla olevien osakkeiden mitatodinti = -4 648
31.12. 555 352 555 352

Konserniyhtididen hallussa ei ollut omia osakkeita.

Oman pddoman rahastot ja kertyneet voittovarat

Vararahasto
Vararahasto sisaltda yhtidjarjestyksen mukaisen tai yhtiokokouksen paatdkselld vapaasta
omasta padomasta siirretyn osuuden.

Sijoitetun vapaan padaoman rahasto
Rahasto sisaltdd muut oman padaoman luonteiset sijoitukset ja osakkeiden merkintahinnan silta
osin, kun sita ei nimenomaisen paatdoksen mukaan merkitad osakepaaomaan.

Muut oman padoman erat

Muut oman padoman erat sisaltdvat myytavissa olevien rahoitusvarojen arvonmuutokset,
rahavirran suojauksena kaytettavien johdannaisinstrumenttien kadypien arvojen muutokset seka
muuntoerot.

Muutokset oman padoman rahastoissa ja kertyneissa voittovaroissa on esitetty konsernin oman
padoman muutoslaskelmalla.
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34 Lihipiiritiedot

Johtoon kuuluvat avainhenkilot

Sampo-konsernin johtoon kuuluvia avainhenkil6itd ovat Sampo Oyj:n hallituksen jasenet,
Sampo-konsernin johtoryhma seka yhteisét, joissa avainhenkil6illda on maaraysvalta.

Johtoon kuuluville avainhenkiloille maksettu kompensaatio

Milj. e 2018 2017
Lyhytaikaiset tyosuhde-etuudet 9 9
Ty6suhteen paattymisen jalkeiset etuudet 2 3
Muut pitkaaikaiset tydsuhde-etuudet 9 7
Maksetut kompensaatiot yhteensa 20 19
Lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet sisaltavat tilikaudelle kirjatut palkat ja tulospalkkiot
sosiaaliturvamaksuineen.
Tydsuhteen paattymisen jalkeiset etuudet sisaltavat TyEL-perusvakuutuksen perusteella
tilikaudelle kirjatut maksut sekd vapaaehtoiset lisdeldkemaksut.
Muut pitkaaikaiset tydsuhde-etuudet sisadltavat johdon ja asiantuntijoiden pitkaaikaisten
kannustinjarjestelmien perusteella tilikaudelle kirjatut palkkiot (kts. liite 35).
Johtoon kuuluvien avainhenkildiden léhipiiriliiketoimet
Johtoon kuuluvilla avainhenkiléilla ei ole lainoja konserniyhtiéilta.
Osakkuusyhtiot
Lahipiirisaamiset ja -velat/osakkuusyhti® Nordea
Milj. e 2018 2017
Varat 2461 1948
Velat 48 72

Konsernin saamiset Nordealta koostuvat paaosin pitkistéd joukkovelkakirjasijoituksista seka
talletuksista. Lisdksi konsernilla on useita voimassaolevia johdannaissopimuksia liittyen
konsernin sijoitusten ja velkojen riskienhallintaan.
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L) Lo o 20141 20141/2 20171 20171/2
35 Kannustinjirjestelmiit / /
Ehdot hyvaksytty” 17/09/2014 17/09/2014 14/09/2017 14/09/2017
. . . . . ) Mydnnetty (tuhatta kpl)
Sammon johdon ja asiantuntijoiden pitkdaikaiset 3112.2015 4380 62 - -
kannustinjdrjestelmdit 2014 I - 2017 I1 Myonnetty (tuhatta kpl)
31.12.2016 4211 62 - -
Sampo Oyj:n hallitus on paattanyt pitkaaikaisista kannustinjarjestelmista 2014 | - 2017 1l .
> A ) oo . L . M h kpl
Sammon johdolle ja asiantuntijoille. Sammon hallitus on valtuuttanut konsernijohtajan yonnetty (tuhatta kpl)
g e S w B A h ) ) ) 31.12.2017 2874 62 4092 -
paattdmaan kannustinjarjestelmaan kuuluvista henkildista ja heille tulevien suorituspalkkion -
maaraytymisperusteena olevien bonusyksikdiden maarasta. Ohjelmissa konsernin johtoryhman Myénnetty (tuhatta kpl)
jasenten osalta paatoksen jaettavien bonusyksikdiden maarasta tekee konsernin hallitus. 31.12.2018 1411 43 3978 85
Ohjelmien piiriin kuului vuoden 2018 lopussa noin 130 henkilda.
Kannustepalkkion maara riippuu Sammon A-osakkeen kurssikehityksesta seka vakuutusliikkeen Kausi paattyy | 30 % Q2-2017 Q2-2018 Q2-2020 Q2-2021
tuotosta (IM? j? riskisopeutetun pddoman tuotosta_z (ROCaR)_. Yhden Iaskgnnalli_sen_ _ Kausi paattyy Il 35 % Q2-2018 Q2-2019 Q2-2021 Q2-2022
kannusteyksikdn arvo on Sammon A-osakkeen vaihdolla painotettu keskikurssi ohjelmien e o
ehdoissa maarattyna ajankohtana vahennettyna lahtokurssilla, jota oikaistaan kannustimen Kausi paattyy IIl 35 % Q2-2019 Q2-2020 Q2-2022 Q2-2023
maksupaivadn mennessad maksetulla osakekohtaisella osingolla. Ohjelmien l&htdkurssit ennen Maksuajankohta | 30 % 9-2017 9-2018 9-2020 9-2021
osinkoja ovat 38,26 - 44,10 euroa. Laskennallisen kannusteyksikdén arvo on maksimissaan : IS R R R R
57,26 - 63,10 euroa vahennettyna osinko-oikaistulla lahtokurssilla. Kaikissa ohjelmissa Maksuaj.ankohta 135 % 9-2018 9-2019 9-2021 9-2022
kannustepalkkio riippuu kahdesta mittarista. Mikali vakuutusliikkeen tuotto on 6 prosenttia Maksuajankohta Il 35 % 9-2019 9-2020 9-2022 9-2023
tai yli, kannustepalkkion tasta tunnusluvusta riippuva osuus maksetaan kokonaisuudessaan,
ja, mikali tuotto on 4 - 5,99 prosenttia, maksu on puolet tdydestd maarasta. Tunnusluvun S A Kk K .
jdadessa alle 4 prosentin ei vakuutusliikkeen tuottoon perustuvaa osaa makseta lainkaan. Lisaksi ﬂnmol -?;a gen._lu_rs§_|
palkkiossa huomioidaan riskisopeutetun paddoman tuotto. Mikali tuotto on vahintaan riskitén e me:)n yvaksymispaivana 3722 3722 4402 4402
tuotto + 4 prosenttia, maksetaan tasta tunnusluvusta riippuva osuus kokonaisuudessaan. euroa ’ ! ’ ’
Mikali tuotto on vahintaan riskitén tuotto + 2 prosenttia mutta vahemman kuin riskitén Lahtokurssi euroa™ 38,26 43,38 43,81 44,10
t_uot_to + 4 prosenf:'t"ia, maksetaan puolet taydesta maarasta. Mik_éli tuotto jaa taman alle, ei Lahtokurssi oikaistuna osingolla
riskisopeutetun pddoman tuottoon perustuvaa osaa makseta lainkaan. euroa 31.12.2018 29,26 36,33 41,21 44,10

Kussakin ohjelmassa on kolme suorituskautta ja palkkiot maksetaan kateisena kolmessa

erassa. Kannustepalkkion saajan tulee valtuuttaa Sampo Oyj hankkimaan puolestaan Sammon
A-osakkeita 50 prosentilla (ohjelma 2017 1) tai 60 prosentilla (ohjelma 2014 |) saamansa
kannustepalkkion méaarasta verojen ja vastaavien maksujen vahentamisen jalkeen. Osakkeet
ovat luovutusrajoitusten alaisia kolme vuotta kannustepalkkion maksamisesta. Kannustepalkkiot
saatetaan maksaa ennenaikaisesti liittyen mahdollisiin konsernirakenteen muutoksiin tai Perusarvo yhteensa (milj. euroa) 11 0 2 0
tydsuhteen paattymiseen erikseen maaritellyista syista. Ohjelmien kadypa arvo arvioidaan
kayttden Black-Scholes-hinnoittelumallia.

Sammon A-osakkeen
paatdskurssi 31.12.2018 38,41

Velka yhteensa 13

Raportointikauden kulu yhteensa
ml. sivukulut (milj. euroa) 5

” Kannustimien mydntémispdaivéat vaihtelevat

270 pdivén vaihdolla painotettu keskikurssi hyvidksymispdivésté
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Topdanmarkin pitkdaikainen kannustinjdrjestelmd

Topdanmarkin osakekannustinjarjestelmaan piiriin kuuluvat Topdanmarkin johtoryhma Optiojarjestelmaan kuuluminen edellyttaa, etta henkild on ollut tydsuhteessa koko sen vuoden,
ja johtajat. Lunastushinta on asetettu 110 prosenttiin edeltavan tilikauden viimeisen jolta optiot allokoidaan. Optiot allokoidaan vuoden alussa ja mahdollisten irtisanoutumisten
kaupantekopaivan markkinahinnasta (kaikkien kauppojen keskiarvo). Optiot voidaan lunastaa tapahtuessa allokoitujen optioiden lukumaaraa oikaistaan vuoden aikana.

3 - 5 vuotta mydntamisen jalkeen. Jarjestelma maksetaan osakkeilla.

Lunastushinta Johtoryhma Hallitus Irtisanoutuneet Yhteensé
Optioiden lukumé&éra (tuhat kpl)
1.1 192 986 266 1444
Mydénnetyt 40 49 238 24 311
Siirretyt -33 -163 195 0
Toteutetut -69 -274 -82 -425
Menetetyt - - -37 -37
31.12.2018 139 788 365 1293
Keskimaarainen lunastushinta 31.12.2018 29 28 27 28
1.1 339 1179 265 1701
Mydénnetyt 26 96 352 - 407
Siirretyt -112 -15 127 0
Toteutetut -131 -530 -126 -326
31.12.2017 192 986 266 1783
Keskimaarainen lunastushinta 31.12.2017 26 27 26 27
Myéntdmisvuoden mukaan
2014, lunastus tammikuu 2017-2019 21 0 13 21 35
2015, lunastus tammikuu 2018-2020 30 11 51 67 128
2016, lunastus tammikuu 2019-2021 29 32 242 120 394
2017, lunastus tammikuu 2020-2022 26 55 283 92 429
2018, lunastus tammikuu 2021-2023 40 41 199 66 307
31.12.2018 139 788 366 1293
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KONSERNIN IFRS-TILINPAATOS -
HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUKSEN TILINTARKASTUS
TOIMINTAKERTOMUS Konsernin tilinpdédtéksen liitetiedot Sampo Oyj:n tilinpdétéksen liitetiedot ALLEKIRJOITUKSET KERTOMUS
Johtoryhma Hallitus Irtisanoutuneet Yhteensa
Optioiden toteutumisen keskimaarainen lunastushinta 2018 29 29 27 29
Optioiden toteutumisen keskimaarainen lunastushinta 2017 17 19 18 18
Keskimaarainen markkinahinta toteutumispaivana 2018 39
Keskimaarainen markkinahinta toteutumispaivana 2017 28
Mydnnettyjen optioiden kdypa arvo vuonna 2018 0
Mydnnettyjen optioiden kdypé arvo vuonna 2017 0 -
Optioiden kaypa arvo 31.12.2018 10 5 17
Optioiden kaypa arvo 31.12.2017 9 3 14
Mydnnettyjen optioiden kdypa arvo on laskettu kayttaden Black & Scholesin mallia olettaen
osakehinnaksi 36 euroa (24). Korko vastaa nollakuponkikorkoa perustuen swap-kayraan
edellisen vuoden lopussa. Volatiliteetti on oletettu 22 prosentiksi ja optioiden keskimaaraiseksi
voimassaoloajaksi noin nelja vuotta.
Toteutettavissa olevien optioiden maara 31.12.2018 oli 163 000 kpl (225 000).
SAMPO <= GROUP
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TILINTARKASTUS-

HALLITUKSEN KONSERNIN IFRS-TILINPAATOS SAMPO OYJ:N TILINPAATOS TILINPAATOKSEN JA
TOIMINTAKERTOMUS TOIMINTAKERTOMUKSEN

Konsernin tilinpd&téksen liitetiedot Sampo Oyj:n tilinp&&tdksen liitetiedot ALLEKIRJOITUKSET KERTOMUS
36 Myytivini olevat omaisuus- ja niihin liittyvét velkaerét 37 Tilintarkastajan palkkiot
Lokakuussa 2016 Mandatum Henkivakuutusosakeyhti6 ilmoitti, ettei se jatka vakuutusten Mili 2018 2017
jakelusopimusta Danske Bank Oyj:n kanssa 31.12.2016 jalkeen ja ettd se kayttaa oikeuttaan 1. e
myyda Danske Bankin kautta hankittu vakuutuskanta Danske Bank A/S:lle. Vakuutuskanta Tilintarkastuspalkkiot -2 -3
luokiteltiin tuolloin IFRS 5 standardin mukaisesti. Ernst & Young 1 2
Mandatum Life ja Danske Bank sopivat 24.4.2018 yhteistydn jatkamisesta ja siita, ettd aiemmin Muut 2
sovittu vakuutuskannan myynti ei toteudu. Sovittu jarjestely oli ehdollinen verokohtelun Muut palkkiot -1
vahvistamiselle. Vaikka Mandatum Life vastaanotti 29.5.2018 verokohtelua koskevan Ernst & Young 0

negatiivisen ennakkoratkaisun, ovat osapuolet kuitenkin paattaneet yhteistydn jatkamisesta
sovitun mukaisesti. Osapuolet valittavat ennakkoratkaisusta ja Danske Bank on maksanut Muut 0 0
sopimuksen mukaan 197 miljoonaa euroa kesékuussa 2018. Mandatum Lifen taloudellinen

OpI nr ! € ©. ! . Tilintarkastajan palkkiot yhteensa -3 -3
riski negatiivisen verokohtelun jaddessa voimaan on 13 miljoonaa euroa, jos suoritettua

arvonlisaveroa ei palauteta.

Vakuutuskantaan liittyva luokittelu myytavana oleviksi omaisuuseriksi ja niihin liittyviksi 38 OlkelIdenkaynnlt

velkaeriksi on tehdyn sopimuksen myéta paattynyt.

Konsernin yritykset ovat osapuolina oikeudenkaynneissa, joissa kasittely on kesken 31.12.2018.
Oikeudenkaynnit koskevat tavanomaisia liiketoimia. Yhtididen arvioiden mukaan ei ole

Vakuutuskannan varatja velat 31.12.2017 todenndkdistd, etta yrityksille olisi oikeudenkayntien tuloksena tulossa merkittdvia menetyksia.
Vastaavaa

Rahoitusvarat 198
Sijoitussidonnaisten sopimusten

katteena olevat sijoitukset 3100
Liikearvo 75
Yhteensa 3374
Vastattavaa

Velat vakuutus- ja sijoitussopimuksista 198
Velat sijoitussidonnaisista vakuutus- ja

sijoitussopimuksista 3100
Yhteensa 3299
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39 Sijoitukset tytiryhtidissi 40 Tilikauden padttymisen jilkeiset tapahtumat
Konsernin
Nimi omistusosuus % Kirjanpitoarvo Hallitus paatti 7. helmikuuta 2019 pidetyssé kokouksessa ehdottaa 9. huhtikuuta 2019
If Skadeforsakring Holding AB (publ) 100 1886 pidettavalle yhtidkokoukselle vuodelta 2018 jz'aettava'n' osingon maaraksi 285 eLjr.m? osakkeelta
(yht. 1582 752 772,50 euroa). Maksettavat osingot kirjataan vuoden 2019 tilinp&atéksen omaan

If Skadeforsakring AB 100 1610 padomaan kertyneiden voittovarojen véhennykseksi.

If P&C Insurance AS 100 43

Support Services AS 100 0

If Livforsakring AB 100 7

If Services AB 100 0

Topdanmark A/S 48,59 1398

Topdanmark Kapitalforvaltning A/S 100 13

Topdanmark Forsikring A/S 100 808

Topdanmark Liv Holding A/S 100 295

Topdanmark Livsforsikring A/S 100 481

Topdanmark Ejendom A/S 100 364

Henkivakuutusosakeyhtié Mandatum 100 484

Mandatum Life Palvelut Oy 100 4

Mandatum Life Sijoituspalvelut Oy 100 2

Saka Hallikiinteistot GP Oy 100 0

Mandatum Life Vuokratontit | GP Oy 100 0

Mandatum Life Fund Management S.A. 100 5

If IT Services A/S 100 0

Sampo Capital Oy 100 1

Ei sisalla konsernitilinpaatdkseen yhdisteltyja kiinteistd- ja asunto-osakeyhtioita.
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41 Riskienhallintaliitetiedot

Sampo-konsernin riskit ja keskeiset riskienhallinnan toimenpiteet

Sampo-konsernin yhtiot toimivat liiketoiminta-alueilla,
joissa arvonluonnin erityispiirteind hyvén asiakaspalve-
lun ohella ovat riskien hinnoittelu ja riskiportfolioiden
aktiivinen hallinta. TAimén vuoksi tarvitaan yhteiset
riskimaaritelmat liiketoimintojen perustaksi.

Konsernin riskit

Sampo-Kkonsernissa liiketoimintaan liittyvét riskit
jaotellaan Riskien luokittelu Sampo-konsernissa -kuvassa
esitetyn mukaisesti kolmeen pddryhméén: liiketoiminta-
riskeihin, maineriskeihin seké liiketoimintaan luontai-
sesti kuuluviin riskeihin. Kaksi ensimma@isté riskiluokkaa
kuvataan vain lyhyesti tdssa riskienhallinnan liitteessé ja
painopiste on kolmannessa riskiluokassa.

Ulkoiset muutosvoimat ja strategiset riskit
Liiketoimintariski on kilpailuympériston muutoksista
ja/tai sisdisestd operatiivisesta joustamattomuudesta
johtuva tappion riski. Odottamattomat muutokset tai

jo havaitut, mutta huomiotta jitetyt kehityssuunnat
voivat aiheuttaa odotettua suurempia vaihteluita talou-
delliseen tulokseen, kun volyymit, marginaalit, kulut ja
piadomakustannukset muuttuvat, ja pitkélla aikavililld ne
voivat vaarantaa Sampo-konsernin liiketoimintamallien
olemassaolon.
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Taustalla olevat ulkoiset muutosvoimat ovat moninaisia,
kuten esimerkiksi yleisen taloudellisen toimintaympaéris-
ton kehitys, muutokset yleisesti hyvaksytyissi arvoissa,
institutionaalisessa kehikossa tai toimintaympéaristossa
seké teknologiset innovaatiot. Télld hetkelld teemat, jotka
liittyvit yleensi ottaen vastuulliseen liiketoimintaan,
sekad erityisesti ympéristdon, yhteiskuntaan ja hallinto-
tapaan liittyvét kysymykset, muokkaavat eri sidosryhmien
preferensseji ja arvoja ja tdimén seurauksena myos
kilpailuympaéristd muuttuu monilla tavoin. Yhtio altistuu
merkittaville liiketoimintariskille, mikéli yhtion sisdinen
ymmarrys tarvittavista muutoksista tai halukkuus ja kyky
toimia niiden mukaisesti on riittimé&ton ja kilpailijat
pystyvit paremmin vastaamaan asiakkaiden ja sddntelyn
muuttuneisiin odotuksiin.

Koska kilpailuympéaristén muutosvoimat ja kehitys riip-
puvat pddosin ulkoisista tekijoista, liiketoimintariskit ovat
ylimmén johdon vastuualuetta. Proaktiivinen strateginen
padtoksenteko on ylimméin johdon keskeinen tydkalu
kilpailuetuun liittyvien liiketoimintariskien hallinnassa.
Sisdisen operatiivisen joustavuuden yllépito, eli kyky
muuttaa liiketoimintamallia ja kustannusrakennetta
tarvittaessa, on myds tehokas tydkalu liiketoimintariskien
hallinnassa.

17

Liiketoimintariskeihin ei kohdistu viranomaisten taholta
vakavaraisuusvaatimusta, vaikka ne voivat olla merkittdva
tulosvolatiliteettia aiheuttava tekiji. Tastd johtuen liike-
toimintariskeilld voi olla vaikutusta todellisen pddoman
maéadrdin ja rakenteeseen, mikéli niiden huomioimista
pidetdin tarpeellisena vallitsevassa liiketoiminta-
ympaéristossa.

Maineriski

Maineriskilld tarkoitetaan riskii siitd, ettd aiheellinen

tai aiheeton yhtion liiketoimiin tai suhteisiin liittyva
epasuotuisa julkisuus heikentdi luottamusta yhtiota
kohtaan. Maineriski on usein seurausta toteutuneesta
operatiivisesta riskistd tai compliance-riskistd ja sen
seurauksena maine heikkenee asiakkaiden ja muiden
sidosryhmien keskuudessa. Maineriski liittyy kaikkiin
toimintoihin, kuten kiy ilmi Riskien luokittelu Sampo-
konsernissa -kuvasta. Koska maineriskien syyt ovat
moninaiset, niiden ehkéisemiseksi tarvitaan monenlaisia
yrityskulttuuriin sisddnrakennettuja keinoja. Nima ilme-
nevit siind, miten Sampo toimii ymparistokysymyksissi
seka sen keskeisten sidosryhmien (asiakkaat, henkilosto,
sijoittajat, muut yhteistydkumppanit, veroviranomaiset
ja muut valvovat viranomaiset) kanssa ja kuinka Sampo-
konserni on organisoinut hallintorakenteensa.
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Riskien luokittelu Sampo-konsernissa

Ulkoiset tekijat

Vahinko- Henkivakuutus- Sijoitus- Vastapuoliriskit Operatiiviset
vakuutusriskit riskit portfolion J . riskit
L . ohdannais-
Vakuutusmaksu- Biometriset riskit markkinariskit vastapuoli Prosessit
ja katastrofiriskit Kayttaytymisriskit Korkoriski Jélleenvakuutus- Henkildsto
Vastuuvelkariski Kustannusriski Valuuttariski vastapuoli

Jérjestelmat

Spread-riski Ulkoiset tapahtumat
Osakeriski Juridiset riskit
Muut riskit

Compliance-riski

Negatiivinen vaikutus taloudelliseen tulokseen, vakavaraisuuspdaaomaan ja pitkan aikavalin kannattavuuteen

Liiketoiminta-
riskit
Volyymit
Tuottomarginaalit
Asiakkaiden maara

Liiketoimintaan luontaisesti kuuluvat riskit
Vakuutus- ja sijoitustoiminnassaan Sampo-konserni ottaa
tietoisesti tiettyja riskejd aikaansaadakseen tuottoja. NAma
ansaintariskit valitaan huolellisesti ja niiti hallitaan aktiivi-
sesti. Vakuutusriskit hinnoitellaan niiden luontaisen riski-
tason mukaisesti ja sijoitusten tuotto-odotuksia verrataan
sijoitusten riskeihin.
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Vakuutus- ja sijoitusriskien onnistunut hallinta on Sampo-
konsernin yhtididen keskeisin tuottojen 1dhde. Ndiden
riskien piivittdinen hallinnointi annettujen limiittien

ja valtuuksien puitteissa on liiketoiminta-alueiden ja
sijoitusyksikoén vastuulla.
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Ansaintariskit /
padomavaade
Ansaintariskit /

ei padomavaadetta
Seuraamusriskit /
padomavaade

Seuraamusriskit /
ei padomavaadetta

Osa riskeisti, kuten vastapuoliriskit ja operatiiviset riskit,
on episuoria seuraamuksia Sammon normaalista liike-
toiminnasta, kuten on havainnollistettu kuvassa Riskien
luokittelu Sampo-konsernissa. Nima4 riskit ovat yhden-
suuntaisia siind mielessi, ettd niihin ei l1dht6kohtaisesti
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liity tuottopotentiaalia. Riskienhallinnan tavoitteena
onkin pienentdi niité riskeja tehokkaasti niiden aktiivi-
sen hallinnan sijaan. Ndiden vélillisten seuraamusriskien
pienentdminen on liiketoiminta-alueiden ja sijoitusyksi-
kon vastuulla ja ndihin riskeihin liittyvia pddomatarvetta
mittaavat riippumattomat riskienhallintatoiminnot.

Eréit riskit, kuten korko-, valuutta- ja maksuvalmius-
riskit, liittyvit useisiin toimintoihin samanaikaisesti.
Néiden riskien hallitsemiseksi tehokkaasti Sampo-
konsernin yhtigilld tulee olla yksityiskohtainen ymmarrys
odotetuista kassavirroista ja niiden vaihteluista kaikissa
yhtion toiminnoissa. Lisdksi yhti6illd on oltava kattava
ymmarrys siitd, miten varojen ja velkojen markkina-
ehtoiset arvot voivat vaihdella koko taseen tasolla eri
skenaarioissa. Niita koko taseen riskejd nimitetddn
yleisesti ALM-riskeiksi ("Asset Liability Management”).
Korko-, valuutta- ja likviditeettiriskien lisdksi inflaatio-
riski ja BKT:n kasvuvauhtiin liittyvit riskit ovat keskeisid
ALM-riskeja Sampo-konsernille. ALM-riskit ovatkin yksi
ylimmén johdon painopistealueista, koska ne vaikutta-
vat riskeihin ja tuottoihin sekd merkittivéasti ettd pitka-
aikaisesti.

Yleisesti ottaen keskittymaériskid syntyy, mikéli yhtioi-
den riskipositioita ei ole riittivasti hajautettu, jolloin
esimerkiksi yksittdinen ddrimméiisen epdsuotuisa
vahinkotapahtuma tai rahoitusmarkkinatapahtuma voisi
vaarantaa yhtion vakavaraisuuden.
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Keskittymid voi syntya yksittdisten liiketoimintojen
sisdlli - yksittdiseen toimijaan tai toimialaan liittyvit
suuret vastuu- tai sijoituspositiot - tai eri liiketoimintojen
yhteisvaikutuksena yksittdisen vastapuolen tai toimi-
alan vaikuttaessa laajasti yhtion kannattavuuteen seki
vakuutus- etti sijoitustoiminnan kautta.

Keskittymadriski voi toteutua myo6s epasuorasti silloin, kun
kannattavuus ja vakavaraisuusasema reagoivat samalla
tavalla yleiseen taloudelliseen kehitykseen tai rakenteelli-
siin muutoksiin eri liiketoiminta-alueiden institutionaali-
sessa ymparistossa.

Keskeiset riskienhallinnan toimenpiteet
Luodakseen arvoa sidosryhmille pitkilla tdhtdimella
Sampo-Kkonsernilla tulee olla kdytdssddn seuraavat
paidomat:

- Taloudellista joustavuutta riittdvdn piddomituksen ja
likviditeetin muodossa

+ Hyvé teknologinen infrastruktuuri

- Tietopddomaa eli kattava oma vakuutusmatemaattinen
tilastoaineisto ja analyyttiset tyokalut, jotta data
saadaan muunnettua informaatioksi

- Inhimillistd pAdomaa, eli osaavia ja motivoituneita
tyontekijoita

+ Yhteiskuntasuhdepiddomaa hyvini yhteiskunta- ja
asiakassuhteina, jotta eri sidosryhmien muuttuvia
tarpeita voitaisiin ymmartaa.
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Yhtittasolla edelld mainittuja pAdomia kehitetddn
jatkuvasti ja ne ovat kdytdssi seuraavia riskien hinnoitte-
luun, riskien ottamiseen ja aktiiviseen riskienhallintaan
liittyvid ydintehtdvid toimeenpantaessa.

Vakuutusriskien asianmukainen valinta ja hinnoittelu

» Vakuutusriskit valitaan huolellisesti ja hinnoitellaan
niiden riskitason mukaisesti.

+ Vakuutustuotteita kehitetédén aktiivisesti asiakkaiden
muuttuvia tarpeita ja mieltymyksid ennakoiden.

Vakuutusriskiaseman tehokas hallinta

» Hajautusta tavoitellaan aktiivisesti.

« Jélleenvakuutusta kdytetdan tehokkaasti suurimpien
riskipositioiden pienentdmiseksi.

Sijoitustransaktioiden huolellinen valinta ja toteutus

+ Yksittdisten sijoituskohteiden riski-tuottosuhteet ja
vastuullisuuskysymykset analysoidaan huolellisesti.

+ Transaktiot toteutetaan tehokkaasti.

Seuraamusriskien tehokas pienentdminen

» Vastapuolten luottotappioriskeji hallitaan valitse-
malla sopimusvastapuolet huolellisesti, kdyttiméalla
vakuuksia ja varmistamalla riittdva hajautus.

» Ylldpidetddn korkealaatuisia ja kustannustehokkaita
liiketoimintaprosesseja.

» Jatkuvuus- ja toipumissuunnitelmia kehitetdan
jatkuvasti toiminnan jatkuvuuden turvaamiseksi.
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Sijoitussalkkujen ja taseen tehokas hallinta

« Odotettujen tuottojen ja riskien tasapaino sijoitus-
salkuissa ja taseessa optimoidaan huomioiden
vakuutusvelkojen ominaisuudet, sisdisesti arvioitu
piddoman tarve, viranomaisten vakavaraisuussidntely ja
luottoluokittajien vaatimukset.

» Likviditeettiriskeji hallitaan kohdentamalla riittiva
osuus sijoituksista likvideihin sijoitusinstrumentteihin.
Osuuden suuruus riippuu padosin vakuutusvelkojen
ominaisuuksista.

Bruttomaksutulojen erittely
If, 3112.2018, yhteensa 4 502 milj. euroa

Liiketoiminta-alueittain

©® Henkildasiakkaat 2 630

@ VYritysasiakkaat 1168

® Suurasiakkaat 543
Baltia 162

TILINPAATOS 2018

Konsernitasolla riskienhallinnan pdépaino on konsernita-
soisessa pddomituksessa ja likviditeetissd. On myods olen-
naista tunnistaa mahdolliset riskikeskittymaét ja ymmaér-
té4, kuinka yhtididen raportoidut voitot kehittyisivit eri
skenaarioissa. Niméi keskittymaét ja korrelaatiot voivatkin
vaikuttaa konsernitason pddomitukseen ja likviditeetti-
puskureihin ja johdon konsernitasoisiin toimenpiteisiin.

Kun yllimainitut ydintehtadvét toteutetaan menestyk-
sekkadsti, tuloksen, riskien ja pddomituksen tasapaino
voidaan saavuttaa yhtio- ja konsernitasolla ja samalla
luoda arvoa osakkeenomistajille.

Maittain

‘ ® Norja1380
@ Ruotsi 1603
® Suomi 936
Tanska 420
@ Baltia 162
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If-konserni

Vakuutusriskit

Kuten seuraavassa kuvassa Bruttomaksutulojen erittely
liiketoiminta-alueittain, maittain ja vakuutuslajeittain, If,
31.12.2018 on esitetty, Ifin vakuutusportfolio on liiketoi-
minta-alueittain, maittain ja vakuutuslajeittain hyvin
hajautunut. Kuvan kuusi vakuutuslajia edustavat IFRS:ssa
kaytettya jaottelua.

Sampo-Kkonsernin ja Ifin raportoimien lukujen vililld on
pienii eroja johtuen yhdistelyssé kéytetyistéd valuutta-
kursseista.

Vakuutuslajeittain

‘ ® Ajoneuvovakuutus 1890

@ Lakisdateinen
tapaturmavakuutus 185

® Vastuuvakuutus 267
Tapaturmavakuutus 615

@ Omaisuusvakuutus
1430

® Meri-, ilmailu- ja
kuljetusvakuutus 115

e
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Vakuutusmaksu- ja katastrofiriski sekd niiden
hallinta ja valvonta

Hyvin hajautetusta vakuutuskannasta huolimatta altistu-
minen luonnonkatastrofeille, kuten myrskyille ja tulville,
voi synnyttad riskikeskittymii, joista voi seurata suuruus-
luokaltaan merkittavid vahinkoja. Maantieteellisista alu-
eista tillaisille tapahtumille altteimpia ovat Tanska, Norja
ja Ruotsi. Luonnonkatastrofien lisdksi yksittdiset suurva-
hingot voivat vaikuttaa merkittavisti vakuutustoiminnan
tulokseen. Luonnonkatastrofien ja yksittdisten suurten
vahinkojen negatiivisia taloudellisia vaikutuksia pienen-
netdin tehokkaasti hyvin hajautetulla vakuutusportfo-
liolla ja konsernin laajuisella jilleenvakuutusohjelmalla.

Vakuutustuloksen herkkyysanalyysi
If, 31.12.2018 ja 31.12.2017

Vakuutustoiminnan tuloksen herkkyytti ja sen vakuu-
tusriskid on kuvattu taulukossa Vakuutustuloksen
herkkyysanalyysi, If, 31.12.2018 ja 31.12.2017 esittdmalla
joidenkin keskeisten lukujen muutokset.

Vastuunvalintakomitea antaa mielipiteitd ja toimenpide-
suosituksia vakuutusriskeihin liittyvissa asioissa. Komitea
my0s arvioi ja ehdottaa muutoksia vastuunvalintapoli-
tiikkaan, joka on térkein vakuutusten myyntid ohjaava
dokumentti. Se miérittelee vakuutusten myynnin yleis-
periaatteet, rajoitukset ja menettelytavat. If-konserniin
kuuluvien yhtididen hallitukset vahvistavat vastuunvalin-
tapolitiikan vahintd4n kerran vuodessa.

Vaikutus tulokseen
ennen veroja, milj. e

Nykyinen Muutos

Tunnusluku taso (2018) nykyisessa tasossa 2018 2017
Yhdistetty kulusuhde, henkildasiakkaat 83,7% +/- 1 prosenttiyksikkoda 26 +/- 26
Yhdistetty kulusuhde, yritysasiakkaat 86,9% +/-1 prosenttiyksikkda 12 +/-12
Yhdistetty kulusuhde, suurasiakkaat 92,3% +/- 1 prosenttiyksikk®a 4 +/- 4
Yhdistetty kulusuhde, Baltia 88,8% +/- 1 prosenttiyksikkda 1 +/-1
Nettovakuutusmaksutuotot (milj. e) 4290 +/- 1 prosenttia 43 +/- 43
Nettokorvauskulut (milj. €) 2954 +/- 1 prosenttia 30 +/- 30
Annetun jalleenvakuutuksen maksutulo (milj. e) 176 +/- 10 prosenttia 18 +/-17
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Komitean puheenjohtajan vastuulla on raportoida
mahdollisista poikkeamista vastuunvalintapolitiikasta ja
muista komitean kasittelemisté asioista.

Vastuunvalintapolitiikkaa tdydennetdin yksityiskoh-
taisilla ohjeilla, jotka ohjaavat vakuutusten myyntia eri
liiketoiminta-alueilla. NAm4& ohjeet pitavit sisdlldin
muun muassa tariffit ja hinnoittelun luokitusmallit,
ohjeet vakioehdoista ja sopimusteksteisti sekd vastuun-
valintavaltuudet ja -limiitit. Vastuunvalintakomitealle
asetettujen ohjeiden mukaisesti komitea vastaa siité, ettd
maédriteltyjd vastuunvalintaperiaatteita noudatetaan.

Vahinkovakuutuksen liiketoiminta-alueiden piivittiiseen
ty6hon kuuluu vakuutusriskien hallinta. Vahinkovakuutuk-
sen kannattavuuteen ja riskeihin ratkaisevasti vaikuttava
tekija on kyky arvioida tulevaisuuden korvaus- ja liikekulut
tasméllisesti ja titen hinnoitella vakuutussopimukset
oikein. Hinnoittelu Henkil0asiakkaat-liiketoiminta-alueella
seka Yritysasiakkaat-liiketoiminta-alueen pienempien ris-
kien osalta perustuu tariffeihin. Sen sijaan Suurasiakkaat-
liiketoiminta-alueella ja monimutkaisempien riskien

osalta Yritysasiakkaat-liiketoiminta-alueella vakuutusten
hinnoittelu on tapauskohtaista ja yksilollisti sen sijaan,

ettd se perustuisi tiukkoihin tariffeihin. Yleisesti ottaen
vakuutusten hinnoittelu perustuu sattuneista vahingoista
tehtiviin tilastoanalyyseihin ja arvioihin vahinkotiheyden
ja korvausinflaation tulevasta kehityksesta.
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Ifin jalleenvakuutuspolitiikka méaérittelee jdlleenvakuu-
tusratkaisujen periaatteet. Jilleenvakuutuksen tarvetta ja
optimaalista valintaa arvioidaan tarkastelemalla jdlleen-
vakuutuksen odotettuja kustannuksia suhteessa siitad
saatavaan hyotyyn seké jalleenvakuutuksen vaikutuksia
tulosvaihteluun ja pddomavaatimuksiin. Arvioinnissa
kaytetddn padosin Ifin sisdistd mallia, jolla mallinnetaan
vahinkotiheydet, suurvahingot ja luonnonkatastrofit.

Ifilla on ollut kdytossa vuodesta 2003 ldhtien koko kon-
sernin laajuinen jilleenvakuutusohjelma. Vuonna 2018
omapidéatystasot olivat 100 miljoonan Ruotsin kruunun
(noin 9,8 miljoonan euron) ja 250 miljoonan Ruotsin kruu-
nun (noin 24,4 miljoonan euron) valilld yksittdista riskid

Vastuuvelka vakuutuslajeittain ja maittain

kohden sekéa 250 miljoonaa Ruotsin kruunua (noin 24,4
miljoonaa euroa) yksittdistd vahinkotapahtumaa kohden.

Vastuuvelkariski sekd sen hallinta ja valvonta

Ifin vastuuvelkariskin merkittivimmat aiheuttajat ovat
epavarmuudet tulevaisuuden korvausinflaatiossa, tule-
vaisuuden odotettua pidemmassi elinajanodotteessa,
korkeammassa elidkeifissé tai eldkkeiden indeksoinnin
mahdollisissa muutoksissa, jotka kasvattavat seki jatku-
vien ettd kertamaksuisten eldkekorvausten maaraa.

Taulukossa Vastuuvelka vakuutuslajeittain ja maittain,
If, 31.12.2018 Ifin vastuuvelka duraatioineen esitetian
vakuutuslajeittain sekd merkittivien maantieteellisten

alueitten mukaan. Kun vastuuvelan jakaumaa verrataan
bruttovakuutusmaksutulon jakaumiin, huomataan, etta
Suomen ja Ruotsin osuus vastuuvelasta on suurempi kuin
niiden osuus bruttovakuutusmaksutulosta. TAmai johtuu
padasiassa siitd, ettd Ruotsissa ja Suomessa ajoneuvova-
kuutuksen duraatio on pitki ja Suomessa on pitka duraa-
tio myos lakisiddteisessd tapaturmavakuutuksessa. Pitkd
duraatio johtuu ndiden vakuutuslajien eldkevarauksista,
jotka kasvattavat vastuuvelan méairédi. Vastuuvelan duraa-
tio ja siten sen herkkyys korkotason muutoksille vaihtelee
vakuutuslajeittain. Vuonna 2018 koko vakuutuskannan
painotettu keskimaériinen duraatio oli 6,6 vuotta.

If, 3112.2018
Ruotsi Norja Suomi Tanska Baltia Yhteensé

Milj. e Duraatio Milj. e Duraatio Milj. e Duraatio Milj. e Duraatio Milj. e Duraatio Milj. e Duraatio
Ajoneuvovakuutus 2 327 7,8 526 1,8 1026 13,0 164 1,7 106 3,7 4149 8,0
Lakisdateinen tapaturmavakuutus 0 0,0 204 3,2 1175 12,2 253 7,9 0 0,0 1632 10,5
Vastuuvakuutus 262 2,8 111 1,7 110 3,4 76 4,7 21 2,5 581 3,0
Tapaturmavakuutus 338 6,6 385 5,3 161 3,9 99 1,6 7 0,6 990 51
Omaisuusvakuutus 427 1,2 466 1,0 237 1,0 106 0,9 32 0,9 1269 1,0
Meri-, ilmailu- ja kuljetusvakuutus 22 0,7 40 0,9 12 1,3 28 0,7 2 0,8 105 0,8
Yhteensd 3376 6,4 1733 2,5 2722 10,6 726 3,6 169 2,8 8 726 6,6
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Korvausvastuu on herkk erityisesti inflaation ja dis- Vastuuvelkaan liittyvien riskien herkkyydet
konttokoron seki jossain miirin myés elinajanodotteen If 3112.2018
muutoksille. Ifin vastuuvelan herkkyys inflaation nou- Vaikutus
sulle, elinajanodotteen pitenemiselle seki diskonttokoron Vastuuvelan eré Riskitekija Riskiparametrin muutos Maa Milj. e 2018
laskulle esitetddn taulukossa Vastuuvelkaan liittyvien Ruotsi 185,0
s 1 i iké Tanska 15,4
riskien herkkyydet, If, 31.12.2018. Nimellismaarainen vastuuvelka Inflaatio kasvaa Yhden prosenttiyksikén :
kasvu Norja 49,8
Suomi 33,8
Ifin vastuuvelkaa analysoidaan lisdksi vahinkovuosi- Ruotsi 242
tasolla. Tdmén analyysin tulokset sekd ennen etté jdlkeen Eldkemuotoinen korvausvastuu Kuolevuus laskee Odmet%sgﬂgkiuk:;\éﬁ: Tanska 1,6
jalleenvakuutuksen esitetddn korvauskulujen kehitysta Suomi 66,1
kuvaavissa taulukoissa. Nama esitetdin tilinpditdksen Diskontattu vastuuvelka R Ruotsi 66,4
el . . .. (eldkevaraukset ja osa Diskonttokorko laskee Yhden prosenttiyksikon Tanska 15,2
liitetiedoissa (liite 26). ) > lasku ’
suomalaisesta IBNR:sta) Suomi 293.1

Vastuuvelan laskennassa otetaan huomioon odotettu
inflaatiokehitys. Se on erityisen merkittava tekija vakuu-
tuslajeissa, joissa vahingon lopullisen korvausmenon
selvidminen kestia kauan, kuten ajoneuvovakuutuksessa
ja lakisddteisessi tapaturmavakuutuksessa. Odotettu
inflaatio perustuu ulkoisiin arvioihin inflaatiokehityk-
sestd yhdistettyni Ifin omilla arvioilla eri korvauslajien
kustannuksista. Tillaisia ulkoisia arvioita ovat mm. kulut-
tajahintaindeksi ja palkkaindeksi. Esimerkiksi liikenne-
vakuutuksen ja lakisditeisen tapaturmavakuutuksen
lainsédddinto eroaa huomattavasti maittain. Osa vastuu-
velasta sisdltdé eldkemuotoista korvausvastuuta, joka on
herkka kuolevuusoletusten ja diskonttokoron muutok-
sille. Ajoneuvovakuutuksen ja lakisdateisen tapaturma-
vakuutuksen osuus vastuuvelasta oli 66 prosenttia.

Vastuuvelan laskentaa koskevista ohjeista paattaa
Ifin hallitus. Ifin pddaktuaarin vastuulla on kehittéi ja
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toimeenpanna ohjeita vastuuvelan maarittimiseksi sekd
arvioida kokonaisvastuuvelan riittdvyytta. Ifin tasolla
pidaktuaari laatii neljinnesvuosittain raportin vastuu-
velan riittdvyydesta.

Aktuaarikomitea on toimielin, joka valmistelee ja antaa
neuvoja Ifin pddaktuaarille. Komitean tehtivdna on
varmistaa vastuuvelkariskin kokonaisvaltainen tarkas-
telu sekéd keskustella ja antaa suosituksia vastuuvelkaa
koskeviin politiikkoihin ja ohjeistuksiin.

Aktuaarit seuraavat jatkuvasti vastuuvelan tasoa varmis-
taakseen, ettd se on vahvistettujen ohjeiden mukainen.
Aktuaarit kehittavit lisiksi menetelmié ja jarjestelmia,
jotka tukevat tétd prosessia.
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Vakuutusmatemaattiset arviot pohjautuvat tilinpaatos-
péivani kiytdssi oleviin tietoihin vakuutuskannan koosta
ja aiemmista vahingoista. Seurattavia tekijoitd ovat muun
muassa vahinkokehityksen trendit, maksamattomien
korvausten midrd, lakimuutokset, oikeuskdytdnnot ja
yleinen talouskehitys. Vastuuvelan laskennassa yleisesti
kéytettyjd menetelmid ovat Chain Ladder- ja Bornhuetter-
Fergusson -tekniikat yhdistettynd ennusteisiin vahinko-
jen lukumaiéarista ja keskimaardisisti korvauskuluista.
Henkivakuutustekniikoin laskettavan vastuuvelan osalta
tuntemattomien vahinkojen arvio perustuu arvioon odo-
tetusta korvausmenosta (riskimaksu) ja keskimaériisesta
vahinkojen raportoitumisviiveesta.
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Markkinariskit rahoitussektorille. Kiinteist6jen, pddomarahastosijoitus- Sijoitusallokaatio, If, 31.12.2018 ja 31.12.2017 -taulukossa
Sijoitusportfoliosta, joka oli 11 092 miljoonaa euroa ten, biometristen sijoitusten ja muiden vaihtoehtoisten esitetidn sijoitusportfolion jakauma omaisuuslajeittain
(11 685), suurin osa on korkosijoituksia ja listattuja sijoitusten osuus oli vihdinen. seki korkosijoitusten keskiméirdiset maturiteetit vuosien
osakesijoituksia. Iso osa korkosijoituksista kohdentui 2018 ja 2017 lopussa.
Sijoitusallokaatio
If, 3112.2018 ja 31.12.2017
31.12.2018 31.12.2017
Keskim&arainen Keskimaardainen
Markkina-arvo, maturiteetti, Markkina-arvo, maturiteetti,
Omaisuuslaji milj. e Osuus vuotta milj. e Osuus vuotta
Korkosijoitukset yhteensa 9 949 90 % 2,7 10 200 87 % 2,7
Rahamarkkinasijoitukset ja kassavarat 370 3% 0,0 575 5% 0,1
Valtioiden joukkovelkakirjalainat 884 8% 3,1 1040 9% 2,5
Muut joukkovelkakirjalainat, rahastot ja lainat 8 696 78 % 2,8 8 584 73 % 2,9
Katetut jvk-lainat 2683 24 % 2,4 3084 26 % 2,6
Investment grade -jvk-lainat ja lainat 3770 34 % 2,7 3490 30% 2,9
High-yield -jvk-lainat ja lainat 1469 13 % 3,4 1344 12 % 2,8
Heikomman etuoikeuden lainat / Tier 2 428 4% 4,0 343 3% 4,7
Heikomman etuoikeuden lainat / Tier 1 346 3% 2,5 323 3% 32
Suojaukset - Koronvaihtosopimukset 0 0% - 0 0% -
Vakuutuskirjalainat 0 0% 0,0 0 0% 0,0
Listatut osakkeet yhteensa 1113 10 % - 1448 12 % -
Suomi 0 0 % - 0 0 % -
Pohjoismaat 769 7% - 1045 9% -
Muut maat 344 3% = 403 3% -
Vaihtoehtoiset sijoitukset yhteensd 31 0% - 39 0% -
Kiinteistot 12 0% - 20 0% -
Padomarahastosijoitukset 19 0% - 19 0% -
Biometriset 0 0 % = 0 0 % B
Hyddykkeet 0 0% - 0 0% -
Muut vaihtoehtoiset 0 0% = 0 0% -
Kaupankayntitarkoituksessa tehdyt johdannaiset -2 0% - -3 0% -
Omaisuuslajit yhteensa 11 092 100 % - 11 685 100 % -
Valuuttapositio, brutto 229 - - 207 - -
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Ifin sijoitusten hallintastrategia on konservatiivinen.
Osakkeiden osuus on pieni ja korkosijoitusten duraatio
lyhyt.

Sijoituskomitea seuraa ja valvoo aktiivisesti seka sijoi-
tusten kehitysté ettd markkinariskeja kuukausittain ja
niistd raportoidaan Ifin riski- ja vakavaraisuuskomite-
alle ("ORSA-komitealle”) neljainnesvuosittain. Lisdksi
limiittejé (allokaatiolimiitit, liikkeeseenlaskija- ja
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vastapuolilimiitit, korkojen ja luottoriskimarginaalien
herkkyyslimiitit) seurataan sidnnollisesti samoin kuin
viranomaisten asettamia vakavaraisuusvaatimuksia.

Korko- ja osakesijoitusten markkinariskit

Spread- ja osakeriski

Spread- ja osakeriski on perdisin vain taseen saamisista.

Sijoitukset korko- ja osakeinstrumentteihin on esitetty
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toimialasektoreittain, omaisuuslajeittain ja luottoluokit-
tain seuraavassa taulukossa, jossa esitetian myos johdan-
naisvastapuoliin liittyvét riskipositiot. Luottotappioris-
keja kisitelladn tarkemmin kappaleessa Vastapuoliriskit.
Johdannaisten Kisittelyyn liittyvien eroavaisuuksien
vuoksi tdmén taulukon luvut eivit ole kaikilta osin vertai-
lukelpoisia muiden tilinpddtoksen taulukoiden kanssa.
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Positiot toimialasektoreittain, omaisuuslajeittain ja luottoluokittain

If, 3112.2018
AA+ A+ BBB+ BB+ Korko- Muutos
- - - - Luokittele- sijoitukset Listatut Vasta- tilanteesta
Milj. e AAA AA- A- BBB- D maton yhteensa osakkeet Muut puoliriski  Yhteensd 31.12.2017
Perusteollisuus 0 0 32 62 0 0 31 125 35 0 0 160 -23
Pa&domahyddykkeet 0 0 32 66 0 0 75 174 379 0 0 553 -141
Kulutustavarat 0 56 145 330 21 0 90 643 207 0 0 850 -167
Energia 0 50 0 0 63 0 172 286 25 0 0 311 27
Rahoitus 0 970 1285 537 55 0 32 2878 0 0 1 2880 136
Valtiot 133 0 0 0 0 0 133 0 0 0 133 41
Valtioiden takaamat jvk-lainat 10 26 0 0 0 0 36 0 0 0 36 -84
Terveydenhuolto 7 11 26 57 0 108 58 0 0 166 0
Vakuutus 0 0 47 75 26 0 41 190 0 0 0 190 38
Media 0 0 0 0 0 0 21 21 0 0 0 21 0
Pakkaus 0 0 0 0 0 5 5 0 0 0 5 0
Julkinen sektori, muut 593 122 0 0 0 0 0 715 0 0 0 715 -114
Kiinteistoala 0 5 78 161 44 0 494 782 0 12 0 794 100
Palvelut 0 0 2 72 55 0 52 180 0 0 0 180 4
Teknologia ja elektroniikka 9 0 3 0 9 0 79 99 0 0 0 99 16
Telekommunikaatio 0 0 0 167 48 0 6 220 63 0 0 283 54
Liikenne 0 58 28 32 0 0 152 270 1 0 0 271 -35
Yhdyskuntapalvelut 0 0 36 220 69 0 43 368 0 0 0 368 4
Muut 0 26 0 0 0 0 15 41 0 0 0 42 2
Arvopaperistetut jvk-lainat 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Vakuudelliset jvk-lainat 2629 54 0 0 0 0 0 2683 0 0 0 2683 -401
Sijoitusrahastot 0 0 0 0 0 0 0 0 344 19 0 362 -60
Vastapuoliyhteis® 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Yhteensa 3380 1379 1713 1779 388 0 1317 9 956 1113 31 1 11102 -603
Muutos tilanteesta 31.12.2017 -464 -146 -147 256 208 0 38 -255 -335 -8 -4 -603 0

Luvut sisdltdvét vakuutustoiminnan pankkitilisaldot.
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Suurin osa korkosijoituksista on tehty investment grade
-sijoituksiin ja tilla hetkelld pohjoismaisten Kiinteisto-
vakuudellisten joukkovelkakirjalainojen merkitys on
keskeinen, samoin kuin rahoitussektorin liikkeeseenlas-
kijana. RahamarkKkinasijoitukset, kdteinen ja valtioiden
investment grade -joukkovelkakirjalainat muodostavat
likviditeettibufferin.

Osakepositioissa tapahtuneet muutokset voidaan ndhda
kuvassa Listattujen osakesijoitusten maantieteellinen
jakauma, If, 31.12.2018 ja 31.12.2017.

Listattujen osakesijoitusten maantieteellinen jakauma

If
31.12.2018
Yhteensd 1113 milj. euroa
Mm% 13 %
2%
8% \
10 %
56 %
® Tanska O ® t&-Eurooppa O
@ Norja 147 Pohjois-Amerikka 86
® Ruotsi 622 @ Latinalainen
Suomi O Amerikka 26

@ Lansi-Eurooppa 112 Kaukoita 120
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31.12.2017
Yhteensd 1 448 milj. euroa

9% 0‘% 10 %
2%
6%

10 %
62 %
® Tanska 5 ® t&-Eurooppa O
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Taseen markkinariskit

Tasehallinnan (ALM) riskit

ALM-riski huomioidaan riskinottohalukkuuden kautta

ja sen hallinta ja hallinnointi perustuvat Ifin Sijoitus-
politiikkoihin. Yleisesti ottaen, jotta ALM-riskit pidetdan
yleisen riskinottohalukkuuden rajoissa, vakuutusvelkojen
kassavirrat yhteensovitetaan sijoittamalla korkoinstru-
mentteihin, jotka ovat samassa valuutassa kuin vastaavat
velat. Mikéli hyvin riski-tuottosuhteen tarjoavia varoja

ei ole saatavilla velan valuutassa, kiytetdin valuuttajoh-
dannaisia. Nykyisessd matalien korkojen ymparistosséa
varojen likviditeetti on ollut sijoitusstrategian erityishuo-
mion kohteena.

Korkoriski

Yleisesti ottaen korkojen aleneminen tai pysyminen
alhaisella tasolla vaikuttaa negatiivisesti Ifiin, koska
velkojen duraatio on Ifissa pitempi kuin varojen duraatio.
If on vuosien kuluessa alentanut yhdistettyad kulusuh-
dettaan vastatoimenpiteend aleneviin korkoihin. Korko-
herkkyys ilmaistuna korkosijoitusten keskiméirdisena
duraationa oli 1,4. Vastaava vakuutusvelkojen duraatio oli
6,6. Korkoriskid hallitaan muuttamalla varojen ja korko-
johdannaisten duraatiota perustuen markkinanikemyk-
seen ja riskinottohalukkuuteen.

Kirjanpidossa suurin osa vastuuvelasta on kirjattu
nimellisarvoon. MerKkittdva osa vastuuvelasta eli eldke-
muotoinen korvausvastuu diskontataan kuitenkin
viranomaissddnndsten mukaisilla koroilla. Ndin ollen
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kirjanpidon ndkoékulmasta If on pdéosin altistunut
inflaation ja viranomaissddnndsten mukaisten diskont-
tokorkojen muutoksille. Taloudellisesta ndkdkulmasta,
jonka mukaan vakuutusvelkojen kassavirrat diskonta-
taan vallitsevilla markkinakoroilla, If on altistunut sekd
inflaation ettd nimelliskorkojen muutoksille. Lisétietoja
16ytyy Vastuuvelkaan liittyvien riskien herkkyydet, If,
31.12.2018 -taulukossa kappaleessa Vakuutusmaksu- ja
katastrofiriski sekd niiden hallinta ja valvonta.

Valuuttariski

If myontad vakuutuksia, jotka ovat pddosin mééritetty
skandinaavisissa valuutoissa ja euroissa. Valuuttojen
transaktioriskid pienennetdin yhteensovittamalla valuu-
toittain vastuuvelat vastaavien sijoitusten valuuttojen

Transaktioriskipositio

kanssa tai kdyttdmalld valuuttajohdannaisia. Ndin ollen
niin sanottu rakenteellinen valuuttariski pienennetdin
ensin sidnnénmukaisesti, jonka jalkeen If voi ottaa
lyhytta tai pitkdd valuuttapositiota (aktiivista valuuttaris-
kid) asetettujen valuuttariskilimiittien sisilli. Transaktio-
riskipositiot Ruotsin kruunua vastaan on esitetty Trans-
aktioriskipositio, If, 31.12.2018 -taulukossa. Taulukossa on
esitetty avoimet nettotransaktioriskipositiot valuutoittain
sekd niiden arvon muutos olettaen perusvaluutan 10
prosentin yleinen heikentyminen.

Transaktioriskin lisdksi If altistuu translaatioriskille, joka
konsernin tasolla aiheutuu ulkomaan toiminnoista, jotka
ovat muussa valuutassa kuin Ruotsin kruunussa.

Likviditeettiriski

Ifissé likviditeettiriski on rajallinen, koska vakuutus-
maksut kerdtddn etukiteen ja suurten korvausmaksujen
ajankohdat tiedetiédn yleensd jo kauan ennen niiden mak-
supdivia. Likviditeettiriskeja hallitaan maksuliikenne-
toiminnoissa, jotka vastaavat likviditeettisuunnittelusta.
Likviditeettiriskid vihennetdin sijoittamalla likvideihin
instrumentteihin. Saatavilla oleva rahoitusvarojen likvidi-
teettipuskuri eli se osuus varoista, joka voidaan muuttaa
rahaksi tiettyni ajanhetkend, analysoidaan ja raportoi-
daan ORSA-komitealle.

If, 3112.2018

Yhteensa,
Kotivaluutta, milj. SEK EUR uUsD JPY GBP SEK NOK CHF DKK Muut netto
Vakuutustoiminta -3277 -135 0 -3 -14 -2 092 -5 -823 -17 -6 366
Sijoitukset 1961 1527 0 2 0 2134 0 79 1 5703
Johdannaiset 1206 -1 396 0 0 24 46 9 746 11 646
Transaktioriskipositio, netto -110 -4 V] -1 11 88 4 1 -6 -17
Herkkyys: SEK -10 % -11 0 0 0 1 9 0 0 -1 -2

Ifin transaktioriskipositio Ruotsin kruunuissa kuvaa yhtién sellaisten ulkomaisten tytaryhtiéiden/sivuliikkeiden positioita, joiden kotivaluutta on muu kuin Ruotsin kruunu.
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Vastuuvelan seki rahoitusvarojen ja -velkojen maturi-
teetit esitetddn Kassavirrat sopimukseen perustuvan
maturiteetin mukaan, If, 31.12.2018 -taulukossa. Ifissi kor-
kosijoitusten keskimédardinen maturiteetti oli 2,7 vuotta.
Taulukossa esitetddn rahoitusvarojen ja -velkojen samoin
kuin vastuuvelkojen odotetuista saatavista ja maksetta-
vista kassavirroista aiheutuva lisdrahoitustarve.

Ifilla on suhteellisen vihdinen méira rahoitusvelkoja ja
siten konsernin jilleenrahoitusriski on suhteellisen pieni.

Vastapuoliriskit
Ifin kolme péidasiallista vastapuoliriskin 1ahdetti ovat
jalleenvakuutus, johdannaiset ja muut saamiset.

Vastapuoliriski, joka syntyy saamisista vakuutusasiak-
kailta ja muista liiketoimista aiheutuneista saamisista,
on yleisesti ottaen hyvin vdhdinen, koska maksamatta
jattdminen johtaa yleensi vakuutusturvan piittymiseen.

Jédlleenvakuutuksen vastapuoliriski
Ifisséd jalleenvakuutusta kdytetddn sddnnollisesti ja
yhti6lla on monta jalleenvakuutusohjelmaa. If kayttaa

Kassavirrat sopimukseen perustuvan maturiteetin mukaan

jalleenvakuutusta hydodyntddkseen omaa pddomapoh-
jaansa tehokkaasti ja pienentidkseen pddomakustan-
nuksia, rajoittaakseen suuria vakuutusliiketoiminnan
tuloksen vaihteluita ja hyotyédkseen jalleenvakuuttajien
osaamispohjasta. Jilleenvakuutuskomitea on yhteistyo-
foorumi, joka arvioi ja antaa yleisid suosituksia jilleen-
vakuutukseen liittyvissi kysymyksissd. Komitea arvioi ja
tekee ehdotuksia jalleenvakuutuspolitiikkaan ja sisdiseen
jalleenvakuutuspolitiikkaan tehtdvistd muutoksista.
Komitean puheenjohtajan vastuulla on raportoida poik-
keamista jilleenvakuutuspolitiikan periaatteista ja muista
komitean késittelemisté asioista.

If, 3112.2018
Kirjanpitoarvo Kirjanpitoarvo .
ilman sopimukseen Kassavirrat
Kirjanpitoarvo sopimuksellista perustuva

Milj. e yhteensa erapaivaa erapdiva 2019 2020 2021 2022 2023 2024-2033 2034-
Rahoitusvarat 12 612 1422 11 190 1457 2024 2616 2020 1280 857 0

joista koronvaihtosopimuksia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rahoitusvelat 1119 8 1111 -15 -15 -320 -3 -98 0 0

joista koronvaihtosopimuksia 2 0 2 -1 -1 -1 0 0 0 0
Nettovastuuvelka 8726 0 8 726 -3 013 -1 061 -596 =411 -336 -1947 -1 886

Taulukossa rahoitusvarat ja -velat on jaettu sopimuksiin, joiden maturiteetti on sopimuksessa madaritelty sekd muihin sopimuksiin. Muiden sopimusten kassavirtaprofiilin esittdmisen sijasta niille esitetddn ainoastaan
kirjanpitoarvo. Lisdksi taulukossa on esitetty nettovastuuvelan odotetut kassavirrat eli kassavirrat jélleenvakuutuksen jélkeen. Erien luonteesta johtuen néihin lukuihin liittyy epdvarmuutta.
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Erittely jalleenvakuutussaamisista ja jalleenvakuuttajien
korvausvastuun osuudesta Ifissd 31.12.2018 on esitetty

luottoluokittain taulukossa Jilleenvakuutussaamiset ja
lakisdateiset poolit, If, 31.12.2018 ja 31.12.2017.

Jalleenvakuutussaamiset ja lakisadteiset poolit

If, 3112.2018 ja 3112.2017

31.12.2018 31.12.2017
Luokitus Yhteensa, milj. e % Yhteensa, milj. e %
AAA 0 0% 0 0%
AA+ - A- 82 37 % 59 27 %
BBB+ - BBB- 1 0% 1 1%
BB+ -C 0 0% 0 0%
D 0% 0 0%
Luokittelematon 0% 0 0%
Captive-ratkaisut ja lakisdateiset poolit 142 63 % 160 73 %
Yhteensa 225 100 % 220 100 %

Koska edelld esitettyjd saamisia ei ole katettu vakuuksin,
koko saamisten mééra on altistunut vastapuoliriskille.

Jélleenvakuutuksen luottoriskikomitea arvioi ja antaa
péaitdssuosituksia koskien jalleenvakuutuksista aiheutuvia
luottoriskeji ja riskipositioita ja mahdollisia poikkeamia
jalleenvakuutuksen luottoriskipolitiikasta. Komitean
puheenjohtajan vastuulla on raportoida poikkeamista
jalleenvakuutuksen luottoriskipolitiikan periaatteista ja
muista komitean késittelemisté asioista. Ifissd noudatetaan
jalleenvakuutuksen luottoriskipolitiikkaa, jossa asetetaan
vaatimukset jalleenvakuuttajien luottokelpoisuusluokitus-
ten minimitasolle ja vastuun enimmaéismaérélle yksittdista
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jalleenvakuuttajaa kohden. Ifin oma luottoriskianalyysi on
myo0s keskeisessi roolissa vastapuolien valinnassa.

Kuten voidaan ndhd4 ylli olevasta taulukosta, useimmilla
jalleenvakuuttajilla on joko AA- tai A- luottoluokitus.
Kymmenen suurinta yksittiista jilleenvakuutussaamista
olivat yhteensi 151 miljoonaa euroa, miki vastaa 67
prosenttia kaikista jilleenvakuutussaamisista.

Riskien siirtdmiseen liittyva kustannus jdlleenvakuu-
tusten ja lakisddteisten poolien osalta oli 51,9 miljoonaa
euroa. Tastd mairasta 100 prosenttia liittyi jalleenvakuu-

tusvastapuoliin, joiden luottoluokitus oli vihintdin A-.
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Johdannaisiin liittyva vastapuoliriski

Ifissd johdannaisiin liittyvaa vastapuoliriskii syntyy
markkinariskien hallinnan seurauksena. Pitkdaikaisten
korkojohdannaisten merkitys on ollut vdhéinen ja vasta-
puoliriskid aiheutuu pidasiassa lyhytaikaisista valuutta-
johdannaisista. Kahden osapuolen vililld tapahtuvasta
johdannaiskaupankédynnisti aiheutuvaa vastapuoliriskia
pienennetdin vastapuolien huolellisella valinnalla,
vastapuolien hajauttamisella riskikeskittymien valttdmi-
seksi sekd kayttimalla erilaisia vakuusjirjestelyitd, kuten
ISDA-puitesopimuksia tiydennettynd Credit Support
Annex -vakuussopimuksilla. If miarittia koronvaihto-
sopimuksia keskusvastapuoliyhteisdjen kautta, mika
vahentia kahden osapuolen vilisti vastapuoliriskii,
mutta altistaa Ifin keskusvastapuoliyhteisoihin liittyvélle
systeemiriskille.
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Topdanmark-konserni
Vakuutusriskit

Vahinkovakuutusliiketoiminnan riskit
Topdanmarkin vakuutusportfolio on hajautettu liike-
toiminta-alueittain ja vakuutuslajeittain, miki ilmenee
seuraavasta kuvasta Bruttomaksutulojen erittely liike-
toiminta-alueittain, maittain ja vakuutuslajeittain,
Topdanmark vahinkovakuutus, 31.12.2018.

Bruttomaksutulojen erittely

Vakuutusmaksu- ja katastrofiriski seka niiden hallinta ja valvonta
Piidasiallinen tulokseen vaikuttava vakuutusriski ovat
katastrofeiksi luokitellut tapahtumat. Topdanmark
Forsikringin erittdin kattavan jalleenvakuutusohjelman
johdosta yhtion vakuutusriskit ovat alhaiset. Jilleenva-
kuutusohjelman suurin omapidétysaste on yksittaista
myrskytapahtumaa kohden oleva 100 miljoonaa Tanskan
kruunua, seké siihen liittyva uudelleen voimaan saattami-
nen. Yksittdisen tulipalovahinkotapahtuman omapidéatyk-
sen enimmaéaisméaira on 25 miljoonaa Tanskan kruunua.

Topdanmark vahinkovakuutus, 31.12.2018, yhteensa 1 235 milj. euroa

Liiketoiminta-alueittain

©® Henkildasiakkaat 679
@ Yritysasiakkaat 556
® Suurasiakkaat O
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Maittain

® Norja O

@ Ruotsi O

® Suomi O
Tanska 1235

@ Baltia O
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TyoOntekijan tapaturmavakuutuksessa jalleenvakuutus
korvaa yhteen miljardiin Tanskan kruunuun asti ja yhtion
omapidatys on 50 miljoonaa Tanskan kruunua.

Terroritekojen aiheuttamat vahingot on tietyin rajoituksin
katettu jilleenvakuutuksilla. Ydinvoiman, biologisten,
kemikaalisten ja radiologisten riskien varalta Tanskaan on
perustettu kansallinen rahasto.

Vakuutuslajeittain

©® Ajoneuvovakuutus 280

@ Lakisaateinen
tapaturmavakuutus 87

@® Vastuuvakuutus 76
Tapaturmavakuutus 243
. @® Omaisuusvakuutus 542
. ® Meri-, iimailu- ja

kuljetusvakuutus 7
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Vakuutusmaksuriskeji vihennetién liiketoimintojen eri
tasoilla seuraavasti:

- Datan kerddminen riskeistd ja historiallisista
vahingoista

+ Kerédtyn ja kasitellyn datan kiytté kannattavuusrapor-
toinnissa, riskianalyyseissa seka sisdisessd mallissa

» Realisoituneiden riskien jatkuva seuranta seka neljan-
nesvuosittaiset ennusteet riskien kehityksestd

» Hinnoittelu tyokalulla, joka sisiltié tilastollisen mallin
ja asiakasluokituksen

« Jélleenvakuutusturva, joka vihenté erityisesti
katastrofitapahtumiin liittyvaa riskia

« Jatkuva riskitilanteen ja jalleenvakuutuksen
kattavuuden seuranta riskikomiteassa.

Ylldpitddkseen tuote- ja asiakaskohtaista kannattavuutta,
Topdanmark seuraa muutoksia asiakasportfoliossaan.
Vastuuvelka lasketaan uudelleen kuukausittain ja kannat-
tavuusraportit piivitetddn samassa yhteydessi. Tdméan
raportoinnin pohjalta arvioidaan korvaustrendeja ja
tarvittaessa tarkistetaan hinnoittelua.

Yksityisasiakassegmentin asiakkaat riskiluokitetaan

ja asiakkaat jaetaan odotetun kannattavuuden mukai-
siin ryhmiin. Asiakasluokittelulla on kaksi tarkoitusta.
Ensiksi, se auttaa yksittdisen asiakkaan vakuutusturvan
hinnan ja riskin véilisen tasapainon yllapitdmisessa.
Toiseksi, se edesauttaa sitd, ettd yksittdisten asiakkaiden
vililld hinnoittelu on reilua. Tavoitteena on varmistaa,
ettd asiakkaat maksavat riskiinsd ndhden oikean tasoista
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vakuutusmaksua ja estdi tilanne, jossa liikkaa maksavat
subventoivat liian vihdn maksavia.

Keskeisten pk-yritysten, joilla on yksilollisesti hinnoitel-
lut vakuutussopimukset, toteutunutta kannattavuutta
seurataan asiakasarviointijarjestelmilld.

Aiemmin kuvattujen analyysien lisdksi Topdanmark

kehittia jatkuvasti vakuutusten hoitojarjestelmidin,

Vahinkovakuutuksen riskiskenaariot
Topdanmark, 3112.2018 ja 3112.2017

jotta silld olisi entistd yksityiskohtaisempaa tietoa. Taméa
puolestaan mahdollistaa yhtidlle korvaustrendeissa
tapahtuvien muutosten aiemman havaitsemisen seké
tietojen yhdistelemisen erityyppisistd vahingoista.

Vahinkovakuutuksen riskiskenaariot on esitetty
taulukossa Vahinkovakuutuksen riskiskenaariot,
Topdanmark, 31.12.2018 ja 31.12.2017.

Milj. e verojen jdlkeen 2018 2017
Vakuutusriskit

Yhdistetty kulusuhde - 1 prosenttiyksikdn kasvu -9,5 -9,4
Vastuuvelkariski

Omalla vastuulla oleva vastuuvelka - 1 % kasvu -13,0 -13,1

Myrskyvahingot 5 100 Milj. DKK saakka -10,4 -10,5

Vastuuvelkariski seka sen hallinta ja valvonta

Vakuutuslajit on jaettu lyhythintéisiin ja pitkdhéntiisiin
lajeihin sen perusteella, miten kauan vahinkoilmoituk-
sesta kestdd vahingon lopulliseen korvaamiseen. Téar-
keimpid lyhythéntdisid vakuutuslajeja Topdanmarkissa
ovat erityyppiset omaisuusvakuutukset koskien raken-
nuksia ja muuta irtaimistoa sekd muu moottoriajoneuvon
vakuutus. Lyhythintéisten vakuutuslajien korvaukset
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maksetaan pddosin ensimmaéisen vuoden kuluessa.
Pitkdhéntdiset vakuutuslajit liittyvét tapaturma- ja
vastuuvahinkoihin ja téllaisia vakuutuksia ovat muun
muassa tyontekijan tapaturmavakuutus, muu tapaturma-
vakuutus, moottoriajoneuvon vastuuvakuutus ja yritys-
asiakkaiden vastuuvakuutus. Vahinkovakuutuksen kor-
vausvastuun rakenne on esitetty seuraavassa taulukossa.
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Vahinkovakuutuksen korvausvastuun rakenne

Topdanmark, 31.12.2018 ja 3112.2017

2018 2017
Korvausvastuun rakenne % Duraatio % Duraatio
Lyhythantaiset lajit 12,1 1,0 11,0 1,1
Tyontekijoiden tapaturmavakuutus, eldkevastuu 24,3 10,6 23,0 10,4
Tyontekijoiden tapaturmavakuutus, muu kuin elakevastuu 24,1 2,8 25,3 3,2
Muu tapaturmavakuutus 27,3 3,8 27,2 4,1
Moottoriajoneuvon vastuuvakuutus, henkildévahingot 8,9 2,2 10,0 2,3
Yritysasiakkaiden vastuuvakuutus 3,3 1,8 3,5 1,6

Pitkdhédntdiset vakuutuslajit ovat yleensi lyhythantiisia
vakuutuslajeja riskialttiimpia. Pitkdhantdisten vakuutus-
lajien korvaukset on maksettu loppuun usein vasta 3-5
vuoden kuluttua vahinkoilmoituksesta ja harvinaisissa
tapauksissa jopa 10-15 vuoden kuluttua.

Topdanmark laskee vakuutusriskin osittaisella sisdiselld
mallillaan. Ty6ntekijan tapaturmavakuutuksen vastuu-
velkariski on selvésti suurin minka jdlkeen tulevat muut
pitkdhéntiiset korvausvastuut.

Pitkdn korvausajan kuluessa korvausten taso voi muut-

tua merkittavisti lainsdddannon ja oikeuskaytintdjen
muuttuessa. Korvauskaytdnnot voivat muuttua myos,
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jos Tanskan lakisditeisen tapaturmavakuutuksen kor-
vauskiytidnnoista paattava elin muuttaa kaytantoji sen
suhteen, mit4 ja kuinka paljon vakavissa henkilévahin-
goissa korvataan tai paljonko vakavissa henkilévahin-
goissa korvataan ansiotulojen menetyksistd. Tanskan
lakisddteisessd tapaturmavakuutuksessa sovelletuilla
kaytinteilld on my06s jonkin verran vaikutusta muun
tapaturmavakuutuksen ja muiden henkilévahinkojen
korvaustasoihin, joita noudatetaan moottoriajoneuvon
vastuuvakuutuksen, henkildasiakkaiden vastuuvakuu-
tuksen ja yritysasiakkaiden vastuuvakuutuksen osalta.
Korkeimman oikeuden paitdkset saattavat myos vaikut-
taa edellisten vuosien vastuuvelkaan erityisesti tyon-
tekijan tapaturmavakuutuksen osalta.
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Varausriski on 1dhinné luontaista epdvarmuutta, joka
liittyy laskentaan ja korvausinflaatioon. Varausriski
toteutuu, jos korvauksen vahinkokohtainen vuotuinen
kasvu ylittda yleisen hintojen kasvun tai jos oikeudellinen
kaytanto tai lainsdddantd muuttuu. Varausten riittavyytta
testataan keskeisten vakuutuslajien osalta laskemalla vas-
tuuvelka vaihtoehtoisia malleja kéyttien ja vertaamalla
velan tasoa ulkoisista 1dhteisti saataviin tilastotietoihin,
ensisijaisesti Tanskan lakisdédteisen tapaturmavakuutuk-
sen korvauskiytdnnoistd padttaviltd elimeltd ja Tanskan
liilkenneviranomaiselta saataviin tilastotietoihin.

Aktuaarit kiyviét jatkuvaa vuoropuhelua korvaustoi-
mintojen kanssa lainsdadinnon, oikeuskaytantdjen ja
korvauskiytidnteiden muutoksista sekd ndiden muutosten
vaikutuksesta yksittiisten varausten laskemisessa kéytet-
tyihin periaatteisiin.

Henkivakuutusliiketoiminnan riskit

Seuraavassa taulukossa on esitetty vakuutusmaksujen
tuotekohtainen jakauma kahden edellisen tilikauden
aikana.
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Bruttovakuutusmaksutulojen ldhteet

Topdanmark henkivakuutus, 31.12.2018 ja 31.12.2017

Milj. e 2018 2017
Laskuperustekorolliset vakuutukset 66,1 74,9
Sijoitussidonnaiset vakuutukset 273,7 235,1
Ryhmahenkivakuutus 43,2 68,3

Jatkuvamaksuisten vakuutusten vakuutusmaksutulo 383,0 378,3
Laskuperustekorolliset vakuutukset 71,3 52,9
Sijoitussidonnaiset vakuutukset 902,3 713,8

Kertamaksuisten vakuutusten vakuutusmaksutulo 973,6 766,8

Bruttovakuutusmaksutulo 1 356,6 1145,1

Myynnin painopiste on sijoitussidonnaisissa tuotteissa ja
saadut vakuutusmaksut ovat pdiosin sijoitussidonnaisista
sopimuksista, kuten on esitetty taulukossa Bruttovakuu-
tusmaksutulojen ldhteet, Topdanmark henkivakuutus,
31.12.2018 ja 31.12.2017. Jatkuvamaksuisten vakuutusten
vakuutusmaksujen osuus kasvaa tasaisesti, kun taas
kertamaksuisten vakuutusten vakuutusmaksut vaihtelevat
enemman vuosittain.

Merkittdva osuus henkivakuutustoimintaan liittyvista
riskeistd muodostuu laskuperustekorollisista vakuu-
tuksista ja niihin liittyvien vastuiden riittavyydesta.
Valtaosa uusista sopimuksista on sijoitussidonnaisia ja
ndin ollen liiketoiminnan riskit eivat kasva yhti paljon
kuin vakuutusmaksujen méairé ja vastuuvelka kokonai-
suutena.

Ryhméhenkivakuutus on kollektiivinen henkivakuutus
ilman sdistokomponenttia eli riskivakuutus, jossa vakuu-
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tussumma maksetaan edunsaajille vain, jos vakuutettu
kuolee vakuutuskauden aikana. Vakuutusturva on seka
tapaturmaisen etti sairausperiisen kuoleman varalta.

Oman pddoman tuotto riskin kantamisesta ja muut hen-
kivakuutustoiminnan tuloksen paddkomponentit esite-
tddn taulukossa Henkivakuutuksen tulos, Topdanmark,
31.12.2018 ja 31.12.2017.

Henkivakuutuksen tulos
Topdanmark, 31.12.2018 ja 3112.2017

Tulos on heikentynyt aikaisemmasta johtuen l1dhinné
tyokyvyttdomyys- ja maksuvapautusturvan riskiliikkeen
episuotuisasta kehityksesti. Tulokset voivat vaihdella
vuosittain uusista tyokyvyttdmyyskorvauksista ja palau-
tuksista johtuen. Vuoden 2018 tulokseen vaikutti lisdksi
rahoitusmarkkinoiden heikko tilanne.

Henkivakuutuksen tulos koostuu seuraavista erista:

« Oman pddoman sijoitustuotot, joka on omaa pddomaa
kattaville sijoituksille saatu reaalituotto.

» Myyntija hallinto, joka koostuu pd4osin asiakkailta saa-
duista kulupalkkioista, joista on vihennetty todelliset
kulut.

« Vakuutusriski, joka on vakuutusriskitulos liittyen
kuolemantapauksiin, invaliditeetteihin ja vastaaviin
tapahtumiin.

« Oman pddoman tuotto riskin kantamisesta (jaettuna
riskituottoon ja tuottomarginaaliin) laskuperusteko-
rollisista sopimuksista. Riskituotto lasketaan jokaiselle
korkoryhmalle erikseen ja se perustuu arvioon yhtiéén

Milj. e 2018 2017
Oman paddoman sijoitustuotot 14,7 14,6
Myynti ja hallinto -2,7 -3,4
Vakuutusriski -0,3 2,3
Oman paddoman tuotto riskin kantamisesta 18,8 19,8
Henkivakuutuksen tulos 30,5 33,4
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kohdistuvasta riskistd sekd haluttuun tuottomarginaali-
tasoon. Riskituotto on ehdollinen. Riskituotto siirretdin
omaan pddomaan, jos se voidaan kattaa pddosin kollek-
tiivisista bonusvastuista.

Topdanmark Livsforsikringin keskeisimmat riskit voidaan
tiivistdd seuraavasti:

» Tappiota vaimentavien puskureiden (bonusvastuut)
véahdisyys yhdistettynd matalien korkojen ympéaristé6n

« Tybkyvyttdémyysriski

« Pitkdikiisyysriski

Laskeva ja erityisesti pitkdaikainen matala korkotaso
yhdessi elinajanodotteen pitenemisen kanssa on mer-
kittava riskiskenaario henkivakuutusyhtioille, joilla on
laskuperustekorollisia sopimuksia, koska riskin kantami-
seen korko- ja riskiryhmittédin kédytettidvien kollektiivisen
jayksil6llisen bonusvastuun méiré pienenee. Riskitapah-
tuman toteutuessa tulosvaikutus riippuu bonusvastuiden
madrésti, eli vakuutusvelkojen siséltdmien tappioita vai-
mentavien puskureiden suuruudesta. Puskureiden ollessa
tappioita suuremmat, tappiot katetaan bonusvastuilla.
Niiden riskiryhmien osalta, joissa bonusvastuut on tiysin
kéytetty, tappio katetaan omalla pddomalla.

Henkivakuutusriskien hallinta

Tappioita vaimentavat puskurit ovat oleellinen osa lasku-
perustekorollista liiketoimintamallia, koska ne tasoit-
tavat yli ajan tuottoja ja korvauskuluja. TAmén johdosta
Topdanmark Livsforsikring seuraa aktiivisesti vakavarai-
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suusasemaa, muutoksia yksittédisissa riskeisséd ja tappioita
vaimentavien puskureiden kehitysti. Tappioita vaimen-
tavilla puskureilla voidaan tasoittaa yli ajan yksittadisten
korkoryhmien sisdlld niiden markkina- ja vakuutusriskeji.

Vakavaraisuuspddomavaatimus (SCR) lasketaan neljan-
nesvuosittain. Tarvittaessa, esimerkiksi markkinoiden
kehityksestd johtuen, laskentatiheytté ja skenaarioiden
mairai lisdtdin ja niiden sisdlt6d muokataan.

Vastuuvelan maérii laskettaessa huomioidaan tuote-
kohtainen vahinkokehitys. Tdmén lisiksi tuotekohtaista
kannattavuutta seurataan myos sekd asiakas- etti vakuu-
tuskantatasolla. Ndiden analyysien pohjalta pyritian
tunnistamaan hintojen muutostarpeita.

Tappioita vaimentavien puskureiden merkitys matalan
korkotason ympdristossd

Tanskalaisessa henkivakuutustoiminnassa vastuuvelkaan
sisdltyy vakuutuksenottajille kuuluvia tappioita vaimen-
tavia puskureita (yksil6llinen ja kollektiivinen bonus-
vastuu), joiden avulla voidaan kattaa asiakkaiden sijoitus-
toiminnasta ja vakuutusturvasta aiheutuvia tappioita.

Alhainen korkotaso merkitsee sitd, ettd laskuperuste-
korollisten vakuutussopimusten mukaisten taattujen
etujen markkina-arvo on korkea, jolloin yksildllisen
bonusvastuun méiré on pieni. Mitd pienempi yksilollinen
bonusvastuu on, sitd suurempi on riski siit4, etti tappioita
katetaan kokonaan tai osittain omalla pAdomalla. Jos
korot ovat korkealla, edelld mainittu turvaavuus paranee
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janiin ollen mahdollisesti syntyvié tappioita voitaisiin
kattaa suuremmassa méiarin bonusvastuulla.

Kollektiivinen bonusvastuu vihenee useimmiten silloin,
kun realisoitunut sijoitustuotto on alhaisempi kuin se
korko, jolla yhti6é vuoden alussa on paattinyt hyvittdd
sopimuksia.

Oman pddoman turvaamisen ndkékulmasta on pyrit-
tdva vahentdm&iin markkinariskid matalan korkotason
ymparistossa.

Kaikki vakuutussopimukset on jaettu erillisiin korko-
ryhmiin niiden laskuperustekoron perusteella. Kunkin
korkoryhmén riskikapasiteetin, josta sen bonusvastuut
muodostavat oleellisen tekijén, tulee olla linjassa kysei-
sen korkoryhmaén sijoituspolitiikan kanssa, jotta luvattu
takuutuotto voidaan sopimusten elinkaaren aikana
saavuttaa. Korkoryhmén markkinariskid mukautetaan
jatkuvasti riskikapasiteetin mukaisesti ja korkotason
muutoksia seurataan, jotta riskin vihentdmistoimet
saadaan tarvittaessa toteutetuksi.

Tydkyvyttomyys

Tyokyvyttomyysriski muodostuu tyokyvyttomyystapaus-
ten ennakoitua korkeammasta méiirasti tai siité, etti
toihin palataan vahinkotapahtuman jilkeen odotettua
harvemmin tai myohemmin. Tappiot saattavat johtua
my0s vakuutusta myonnettdessa tehdysta riittdmatto-
masté terveysselvityksesta.
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Kasvanut korvausmeno, joka johtuu tyékyvyttémyysriskin
pysyvasti muutoksesta, katetaan osittain kontribuutio-
ryhmaén yksilollisesté ja kollektiivisesta bonusvastuusta.
Loppuosa vaikuttaa kyseisen tilikauden tulokseen ja siten
omaan pidomaan.

Pitkdiikdiisyys

Pitkaikaisyysriski muodostuu siitd, etti eldkevakuu-
tussopimuksissa vakuutetut eldvéat odotettua pitem-
pién, jolloin eliniésté riippuvien vakuutussopimuksien
vastuiden maéara kasvaa.

Osa néistd vastuiden kasvusta voidaan kattaa kontribuu-
tioryhmaén yksilollisisti ja kollektiivisista bonusvastuista.
Loppuosa vaikuttaa kyseisen tilikauden tulokseen ja siten
omaan padomaan.

Topdanmark Livsforsikringissa riskeji hallinnoidaan
seuraavilla toimenpiteilld ja menetelmilla:

» Kaikki sopimukset jaetaan korkotakuun mukaan
korkoryhmiin ja ndiden ryhmien sijoituspolitiikat on
muodostettu niin, ettd vakuutuksille pystytidn maksa-
maan luvatut tuotot.

» Markkinariskid voidaan muokata vapaasti ottaen
kuitenkin huomioon yksittdisen korkoryhmén riski-
kapasiteetti.

» Sijoitustuottojen ja riskiliikkeen tuloksen vaihtelut
pyritidn tasoittamaan korkoryhmékohtaisilla bonus-
vastuilla.

» Yksil6lliset bonusvastuut ovat vain oman ryhménsa
kéytdssa.
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- Jilleenvakuuttaminen.

» Kuoleman- ja tyokyvyttomyysturvan hinnoitteluperus-
teita tarkistetaan jatkuvasti suhteessa markkinatilan-
teeseen ja havaittuun vahinkohistoriaan.

» Uusia sopimusten vakuutusehtoja muutetaan tarpeen
mukaan.

» Liiketoimintaprosessien hionta sen varmistamiseksi,
ettd tuotteita myydédin oikealla hinta-riski -suhteella.

Henkivakuutustoiminnan riskiskenaariot
Topdanmark, 3112.2018 ja 3112.2017

Henkivakuutuksen riskiskenaariot on esitetty seuraavassa
taulukossa.

Topdanmarkin riskikomitea seuraa jatkuvasti yhtion ris-
kiprofiilia ja jilleenvakuutuksen kattavuutta seuratessaan
edelld esitettyjen riskienvihentdmistekniikoiden tehok-
kuutta. Seurannassa kdytetddn apuna erilaisia ennusteita.

Milj. e verojen jdlkeen 2018 2017
Tydkyvyttdmyysintensiteetti - 35 % kasvu’ -1,4 -1,4
Kuolevuusintensiteetti - 20 % lasku -3,3 -3,7

‘35 % kasvu ensimmdisend vuonna, jonka jélkeen 25 % kasvu samanaikaisen 20 % uudelleenaktivoinnin laskun kanssa

Markkinariskit

Yleisesti ottaen pitkidn aikavalin arvonmuodostuksen

on perustuttava padasiassa vakuutusriskien ottoon.
Téaydentiddkseen vakuutustoiminnastaan syntyvai
voittoa Topdanmark on valmis ottamaan tietyn maarin
markkinariskid, etenkin kun sen likviditeettiasema

on vahva ja vakuutustoiminnan tuotot ovat korkeat ja
vakaat. Parantaakseen kKeskiméiréista sijoitustuottoaan
Topdanmark on korkosijoitusten lisdksi sijoittanut muun
muassa osakkeisiin, kiinteistdihin ja arvopaperistettuihin
velkainstrumentteihin (CDO:t).
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Markkinariskit rajoitetaan tasolle, jolla yhtio tekee
suurella todennékoéisyydella voitollisen tuloksen myo6s
erittdin epdsuotuisissa markkinaolosuhteissa. Suuret
riskikeskittymat tai erittdin korreloivat riskit katetaan,
jotta viltettdisiin tarpeettomat tappiot ja markkinariskit.
Sijoitussalkkua on hallinnoitava siten, etti otetut mark-
kinariskit eivit vaaranna normaalia liiketoimintaa tai
suunniteltujen toimien toteuttamista edes epasuotuisissa
markkinaolosuhteissa.
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Edelld mainittujen yleisten tavoitteiden saavuttamiseksi
sijoituspolitiikassa asetetaan yhtion tavoitteet, strategiat,
organisaatio ja sijoituksia koskevat raportointikaytannot.
Sijoitusstrategia miaritetddn tarkemmin markkinariski-
limiiteille ja tietyntyyppisille positioille ja alasalkuille
asetetuilla vaatimuksilla. Hallitus pAattia sijoitusstrate-
gian, joka tarkistetaan vdhintddn kerran vuodessa. Asian-
mukaisia riskienpienennystekniikoita kiytetddn osana
sijoitustoimintaa.

Sijoituksia valittaessa 1ahtékohtana on se, ettd sijoitusten
ominaisuudet ja niiden kassavirtojen ajoitus vastaavat
vakuutusvelkojen ominaisuuksia ja kassavirtoja. Politii-
kan tarkoitus on my06s varmistaa, etti yhtion organisaatio,
jarjestelmét ja prosessit pystyvit tehokkaasti tunnista-
maan, mittaamaan, raportoimaan ja hallitsemaan niitd
sijoitusriskeji, joille yhtid on altistunut.
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Samalla politiikka asettaa periaatteet Topdanmark
Livsforsikringin asiakasvarojen sijoittamiselle, asiakkaille
hyvitettiville bonuksille ja sijoitussidonnaisten vakuutus-
ten katteena olevien varojen sijoittamiselle. Tavoitteena
on varmistaa, ettd asiakkaille voidaan tarjota houkuttele-
via sddstdmistuotteita, joilla on Kilpailukykyinen tuotto
suhteessa niihin sijoitusriskeihin, jotka ollaan valmiita
ottamaan.

Sijoituspolitiikkojen lisdksi yhti6illd on pddomitussuunni-
telma seki sen varasuunnitelma, jos varoissa tai veloissa
tapahtuu dKkillisid muutoksia.

Kun markkinariskeji mitataan ja hallitaan, kaikki riskit
otetaan huomioon riippumatta siitd, johtuvatko ne aktii-
visesta sijoitustoiminnan salkunhoidosta tai markkinaris-
kin pidettavisti eldkevastuista.

137

Sijoitusallokaatiot ja -tuotot: Topdanmark pois
lukien sijoitussidonnaiset varat

Kuten aiemmin on kuvattu, henkivakuutuksessa eri korko-
ryhmilld on omat sijoitusstrategiansa ja tappiota vaimenta-
vat puskurit, minké takia on olennaista arvioida kyseisten
varojen allokointia ja tuottoa suhteessa niiti vastaaviin
korkoryhmiin. Yhtiolle jdi kuitenkin hieman markkinaris-
ki ja ndin ollen taulukossa Sijoitusallokaatiot ilman sijoi-
tussidonnaisia varoja, Topdanmark, 31.12.2018 ja 31.12.2017
esitetdn sijoitukset ilman sijoitussidonnaisten vastuiden
katteena olevia varoja.
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Sijoitusallokaatiot ilman sijoitussidonnaisia varoja
Topdanmark, 3112.2018 ja 3112.2017
Topdanmark vahinkovakuutus Topdanmark henkivakuutus
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Markkina- Markkina- Markkina- Markkina-
Omaisuuslaji arvo, milj. e Osuus arvo, milj. e Osuus arvo, milj. e Osuus arvo, milj. e Osuus
Korkosijoitukset yhteensa 1992 91 % 2173 92 % 3283 72 % 3172 71%
Rahamarkkinasijoitukset ja kassavarat 258 12 % 175 7% 329 7 % 282 6 %
Valtioiden jvk-lainat ja kiinteistdvakuudelliset jvk-lainat 1585 72 % 1842 78 % 2507 55 % 2398 54 %
Muut joukkovelkakirjalainat 14 1% 16 1% 168 4% 214 5%
Indeksisidonnaiset joukkovelkakirjalainat 68 3% 70 3% 167 4% 171 4%
CDO:t 68 3% 70 3% 112 2% 106 2%
Listatut osakkeet yhteensa 104 5% 117 5% 430 9% 491 11%
Tanska 30 1% 35 1% 84 2% 104 2%
Pohjoismaat 2 0% 3 0% 8 0% 13 0%
Muut maat 72 3% 80 3% 337 7 % 373 8%
Vaihtoehtoiset sijoitukset yhteensa 93 4% 75 3% 852 19 % 784 18 %
Kiinteistot 47 2% 31 1% 501 11% 459 10%
Listaamattomat osakkeet ja hedge-rahastot 46 2% 45 2% 351 8% 325 7%
Omaisuuslajit yhteensa 2189 100 % 2 366 100 % 4564 100 % 4446 100 %

Tanskan ulkopuolisissa osakesijoituksissa ja muissa joukkovelkakirjalainasijoituksissa on huomioitu johdannaisten vaikutus. Listaamattomat osakkeet ja hedge-rahastot sisdltdvat myds pddomarahastosijoitukset ja

suorat sijoitukset listaamattomiin osakkeisiin.

Osakesalkut ovat hyvin hajautettuja eiki yksittdisiin yhti-
Oihin ole merkittavia keskittymid, kun osakkuusyhtiét on
jatetty huomioimatta.

Sijoitusomaisuus koostuu pddosin tanskalaisista valtion-
obligaatioista ja kiinteistovakuudellisista joukkovelka-
kirjalainoista. Nadiden sijoitusten korkoherkkyys on
padosin saman suuruinen kuin vahinkovakuutusvelkojen
korkoherkkyys. Titen valtion obligaatioiden ja kiinteisto-
vakuudellisten joukkovelkakirjalainojen tuottoa on arvioi-
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tava suhteessa vahinkovakuutusvelan tuottovaateeseen ja
arvonmuutokseen.

Luottoriskillisten joukkovelkakirjalainojen portfolio on
hyvin hajautettu ja se sisiltda padosin eurooppalaisten ja
yhdysvaltalaisten liikkeeseenlaskijoiden ns. investment
grade -velkainstrumentteja.

Indeksiin sidottujen joukkovelkakirjalainojen portfolio
koostuu pddosin tanskalaisista kiinteistovakuudellisista
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joukkovelkakirjalainoista, joiden korkotuotto ja pAdoma
ovat sidottu indeksiin.

CDO-luokka sisdltia ensisijaisesti sijoituksia ndiden
arvopaperistettujen instrumenttien suuririskisimpiin
osiin, joiden riski vastaa osakeriskii. Ndiden arvopaperis-
tettujen erien kohde-etuutena ovat pddosin vakuudelliset
pankkilainat ja jossain miarin investment grade -joukko-
velkakirjalainat. Kiinteistoportfolio koostuu pidasiassa
omistajan kiytossa olevista kiinteistoista.
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Taseen markkinariski

Korkoriski

Korkoriskialtistuma siséltdd kaikki koronvaihteluille herkéit
sijoitukset, vakuutusvelat ja johdannaiset. Topdanmarkissa
korkoherkkia vakuutusvelkoja ovat vahinkovakuutuksen
vakuutusvelat ja henkivakuutuksen taatut korkoetuudet.

Arvioidessaan vakuutusvelkojensa arvoa ja herkkyyttd
Topdanmark kayttda Solvenssi II -diskonttokorkokayréa,
joka perustuu volatiliteettikorjattuun markkinakorko-
kiyrddn. DKK-méadrdisen korkokayrin volatiliteettikorjaus-
komponentti perustuu tanskalaisten kiinteistévakuudellis-
ten joukkovelkakirjalainojen ja eurooppalaisten yritysten
joukkovelkakirjalainojen luottoriskimarginaaleihin. Vola-
tiliteettikorjauskomponentti oli 30 korkopistettd vuoden
2017 lopussa ja 45 korkopistettd vuoden 2018 lopussa.

Yleisesti ottaen korkoriskii rajoitetaan ja hallitaan sijoitta-
malla korollisiin omaisuuseriin niin, ettd taseen nettomai-
rdinen korkoriskialtistuma saadaan alennettua halutulle
tasolle. Ndin ollen tanskalaisilla kiinteistévakuudellisilla
ja Tanskan valtion joukkovelkakirjalainoilla on keskeinen
asema sijoitussalkuissa. Taseen korkoherkkyyttd pienen-
nettéessi on suojaustarkoituksessa kiytetty koronvaihto-
sopimuksia ja standardimuotoisia optioita koronvaihtoso-
pimuksille.
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Osakeriski

Tanskalaisten osakkeiden osalta osakesalkku on koottu
OMXCCAP-indeksiin perustuen. Loput osakeomistukset
ovat ulkomaisessa osakeportfoliossa, jonka koostumus
perustuu MSCI World DC -indeksiin alkuperiisissi valuu-
toissaan. Lopputulemana voidaan todeta Topdanmarkin
osakeomistuksen olevan hyvin hajautettu.

Kiinteistoriski

Kaikki kiinteistot sijaitsevat Tanskassa ja olennainen osa
niistd on Ké6penhaminan ja Arhusin alueilla. Omistus,
joka koostuu henkivakuutustoiminnan vastuista, on
jakaantunut toimisto- ja asuinrakennuksiin. Suurin osa
Topdanmarkin omia varoja kattavista kiinteistdsijoituk-
sista koostuu Topdanmarkin toimitiloista.

Listattujen osakesijoitusten maantieteellinen jakauma

Topdanmark

31.12.2018
Yhteensa 534 milj. euroa

21%

1%
_¢1%
51%

26 %

® Tanska 114 ® t&-Eurooppa O

@® Norja6 Pohjois-Amerikka 270
® Ruotsi 4 © Latinalainen
Suomi O Amerikka O
Kaukoita O

@ Lansi-Eurooppa 139

31.12.2017
Yhteensd 608 milj. euroa

46 % 1%
WA

® Tanska 139 ® t&-Eurooppa O

Luvut eivét sisélld Topdanmark Livsforsikringin sijoitussidonnaisia vakuutuksia kattavia osakkeita.
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Spread-riski

Suurin osa Topdanmarkin korkosijoituksista koostuu
AAA-luokitelluista tanskalaisista kiinteistdvakuudellisista
joukkovelkakirjalainoista ja velkakirjoista, joiden liik-
keeseenlaskijana tai takaajana ovat Euroopan parhaiten
luottoluokitellut maat. Riskin katsotaan olevan hyvin
vdhéinen, koska liikkeeseenlaskijoiden luottokelpoisuus
on hyvé ja sijoitusten luottoriskimarginaalit ovat linjassa
Topdanmarkin tavoittelemien riski-tuottotasojen kanssa.
Portfolio on hyvin hajautettu sekd maantieteellisesti ettd
toimialoittain. Ndin ollen my0s Keskittymaériskille altistu-
minen on vihéista.

Sijoituspolitikka edellytti4, etti salkku on hyvin hajau-
tettu myos liikkeeseenlaskijoittain ja salkku ei saa sisdltda
liian suuria yksittdisen liikkeeseenlaskijan keskittymié.

Korkosijoitukset luottoluokittain
Topdanmark, 3112.2018 ja 3112.2017

Spread-riski aiheutuu paéosin kiinteistévakuudellisista ja
valtion joukkovelkakirjalainoista. Ne ovat my0s merkitta-
vin markkinariskin komponentti SCR:114 mitattuna.

Keskittymariski

Topdanmarkin korkosijoitukset luottoluokittain
esitetddn taulukossa Korkosijoitukset luottoluokittain,
Topdanmark, 31.12.2018 ja 31.12.2017.

Topdanmarkilla ei ole merkittévii sijoituskeskittymié,
lukuun ottamatta Tanskan valtion ja AAA-luokiteltujen
tanskalaisten liikkeeseenlaskijoiden kiinteistévakuudelli-
sia joukkovelkakirjalainoja.

Kuten aiemmin on kuvattu, néiden sijoitusten korkoherk-
kyys vastaa pddosin vakuutusvelkojen korkoherkkyytta.

Luottoluokitus, % 2018 2017
AAA+AA 75,9 77,8
A 3,8 2,9
BBB 0,4 0,6
<BBB 11,0 11,6
Rahamarkkinasijoitukset 8,9 7,1

TILINPAATOS 2018

140

Valuuttakurssiriski

Kiaytdnndssi ainoa valuuttariskin Iihde on sijoitusomai-
suus, koska vakuutusvelat ovat Tanskan kruunuissa.
Valuuttariskii vihennetddn johdannaisilla ja valuutta-
kohtaiset nettoméiréiset riskipositiot ovat vihiisid euroa
lukuun ottamatta.

Valuuttariskii arvioidaan SCR-perusteisesti. Se on
laskettu useimmille valuutoille olettamalla 25 prosentin
muutos valuuttakurssissa. Poikkeuksena on riskiposi-
tioltaan merkittivin valuutta euro, jonka muutoksena
kiytetéddn 0,39 prosenttia.

Inflaatioriski

Inflaatio-odotus siséltyy implisiittisesti malleihin,
joita Topdanmark kiyttdd vakuutusvelkojen arvon
laskennassa. Inflaation sisdllyttdmista koskevat yleiset
periaatteet eroavat toisistaan tydntekijan tapaturma-
vakuutuksessa ja sairaus-/tapaturmavakuutuksessa.
Ensin mainitussa varaukset lasketaan palkkojen odote-
tun tulevan indeksoinnin perusteella ja jilkimmaéaisessi
odotetun nettohintaindeksin perusteella.

Odotettavissa oleva korkeampi inflaatiovauhti sisilly-
tetddn yleisesti vakuutusvelkoihin viiveelld, kun taas
tulokseen vaikuttaa vakuutusmaksujen korkeampi indek-
sointi tulevaisuudessa. Tydntekijan tapaturmavakuu-
tuksen ja sairaus-/tapaturmavakuutusten inflaatioriskin
vahentdmiseksi Topdanmark kdyttd3 indeksisidonnaisia
joukkovelkakirjalainoja ja johdannaisia suojatessaan mer-
kittdvan osan kyseessa olevien vakuutuslajien inflaatio-
herkistd kassavirroista.
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Markkinariskiherkkyydet Markkinariskiherkkyydet
Viereisessd taulukossa on yhteenveto merkittdvimpien Topdanmark, 3112.2018 ja 3112.2017
markkinariskien herkkyyksisti. Taulukosta ndhdéén, etti Milj. e verojen jalkeen Riskiskenaario 2018 2017
korkojen yhden prosenttiyksikon tasomuutoksen netto- Efektiivinen korko 1 prosenttiyksikén kasvu 33 6.4
vaikutus olisi pienempi kuin 10 prosentin lasku osakkei- Korolliset varat -64,2 -62,4
den tai kiinteistdjen hinnoissa. Vakuutusvelat 67,5 68,8
Indeksisidonnaiset joukkovelkakirjat 5 % arvonalentuminen -2,7 -2,8
0, H - -
Likviditeettiriski Osakkeet 10 % arvonalentuminen 9,5 10,6
Tobd Kk il hva likviditeetti CDOt < AA 10 % arvonalentuminen -7,5 -8,0
nmark-konserni n va likvidi iasema.
opda a onse aonvahvalikv ccttiasema Kiinteistot 10 % arvonalentuminen -20,0 -17,7
Ensinnikin, asiakkaiden maksuihin liittyva likviditeetti- Vuosittainen tappio enintaan 2,5 %:n
riski on hyvin vihiinen, koska vakuutusmaksut makse- Valuutta todennékoisyydella -0,1 -0,8
taan ennen riskijakson alkua. Toiseksi, harjoitetun vakuu-
tustoiminnan osista syntyvd kokonaisuus on luonteeltaan - sk - - - .
I i yntyv i Vakuutusvelkojen ja joukkovelkakirjalainaportfolion odotetut kassavirrat
sellainen, ettd likviditeettiriskikriisin toteutuminen on .
T Topdanmark, 3112.2018 ja 31.12.2017
hyvin epitodennékoistd. Vakuutusvastuut ovat luonteel-
e e e s . . . oo Kassavirtavuodet
taan vakaita ja sijoitusportfolioissa rahamarkkinasijoi-
L - e . Milj. e Kirjanpitoarvo 1 2-6 7-16 17-26 27-36 >36
tuksia tiydentdi suuri maari likvideji listattuja Tanskan X
Korvausvastuiden vastuuvelka
valtion ja kiinteistovakuudellisia joukkovelkakirjoja. 2017 1748 542 701 -390 160 76 11
2018 1741 -522 -736 -378 -151 -69 -12
Tanskassa on ollut tilanteita, joissa pitkiaikaiset korot Henkivakuutuksen takuutuottoihin
U .. C e e ja voitonjakoon osallisten
ovat muuttuneet dKillisesti ja huomattavasti, ja néista vastuuvelka
tilanteista saatu kokemus vahvistaa, ettd markkinah&iriot 2017 3232 -347 -938 -1 424 -689 -219 -61
eivit vaikuta merkittdvasti edelld mainittujen sijoitus- 2018 3098 -344 -941 -1 366 -619 -195 -57
t ien likviditeettiin. Joukkovelkakirjalainaportfolio
yypp sisaltden korkojohdannaiset
2017 4513 2616 872 1362 78 0 0
Vakuutusvelkojen kassavirtojen erddntymisrakenne on 2018 4362 1938 1355 1381 150 0 0
esitetty viereisessa taulukossa. Henkivakuutuksen sijoitussidonnainen vastuuvelka on katettu vastuuvelkaa vastaavilla sijoituksilla, joten kyseisia erig ei esitetd taulukossa.
Joukkovelkakirjalainaportfolion odotetut kassavirrat on laskettu perustuen optiokorjattuun duraatioon, jota kdytetdén joukkovelkakir-
Jjalainaportfolion duraation laskemisessa. Optiokorjaus liittyy pddasiallisesti tanskalaisiin kiinteistévakuudellisiin joukkovelkakirjalainoihin ja
kuvastaa odotettua duraatiota ottaen huomioon lainanottajan laina-aikaa lyhentévén option lunastaa laina takaisin kiinnitysluottolaitoksen
kautta mind ajanhetkené tahansa.
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Sijoitusten ollessa likvidejd Topdanmark-konsernin lik-
viditeettiriski liittyy ensisijaisesti emoyhtié Topdanmark
A/S:44n, joka rahoittaa toimintansa ja osinko-ohjelmansa
tytdryhtidistdin saamilla osingoilla. Muut rahoitustarpeet
katetaan lyhytaikaisilla rahamarkkinainstrumenteilla,
joiden maturiteetti on tyypillisesti enintdin yksi
kuukausi.

Vastapuoliriskit
Topdanmark altistuu vastapuoliriskille sekd vakuutus-
ettd sijoitustoiminnassaan.

Vastapuoliriskin pdiasialliset Iihteet ovat yksittdisiin
pankkeihin tehdyt talletukset, pankkien kanssa tehdyt
johdannaissopimukset ja lyhytaikaiset saamiset jdlleenva-
kuutusyhtiilti lisdttyné tulevilla potentiaalisilla saa-
misilla. Ndma saamiset arvioidaan perustuen katastrofi-
skenaarioon, jossa tapahtuman todennikoisyys on kerran
200 vuodessa. Topdanmarkin vastapuoliriski lasketaan
kayttden SCR:n standardikaavaa.

TILINPAATOS 2018

Jélleenvakuutus

Vakuutustoiminnassa jilleenvakuutusyhtidéiden mak-
sukyky on keskeisin vastapuoliriskitekijid. Topdanmark
minimoi timéin riskin ostamalla jalleenvakuutusturvan
ensisijaisesti jalleenvakuutusyhtiéiltd, joilla on minimis-
sddn luottoluokitus A- ja hajauttamalla jdlleenvakuutus-
turvaa useiden jalleenvakuuttajien kesken.

Jélleenvakuutusvastapuolten osalta hallitus hyvidksyy
ohjeet siitd, kuinka suuri osa jilleenvakuutussopimuk-
sesta voidaan allokoida kullekin jalleenvakuuttajalle.
Tama osuus riippuu jilleenvakuuttajan luokituksesta
sekd Topdanmarkin omaan arvioon jalleenvakuuttajasta.
Suurimmat riskikeskittymaét saattavat toteutua vakavan
katastrofitapahtuman seurauksena. Katastrofin syiti ovat
muun muassa myrskyt ja kaatosateet.

Johdannaiset

Rahoitussopimusten vastapuoliriskejé rajoitetaan valit-
semalla vastapuolet huolella. Vakuus vaaditaan, kun
rahoitussopimusten arvo ylittdd ennalta miaréatyt rajat.
Rajojen suuruus riippuu vastapuolen luottoluokituksesta
ja sopimuksen ehdoista.
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Mandatum Life -konserni

Vakuutusriskit

Vakuutusvelan muutos esitetdin vuodelta 2018
taulukossa Vastuuvelan muutoksen analyysi ennen
jalleenvakuuttajien osuutta, Mandatum Life, 31.12.2018.
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Vastuuvelan muutoksen analyysi ennen jalleenvakuuttajien osuutta
Mandatum Life, 3112.2018

Kuormitus- Asiakas-
Milj. e Velka 2017 Maksut Korvaukset tulo Takuutuotot hyvitykset Muut Velka 2018 Osuus %
Sijoitussidonnainen pl. Baltia 6 901 953 -684 =73 0 1 -288 6 810 61 %
Yksilollinen elakevakuutus 1411 58 -19 -14 0 0 -136 1298 12 %
Henkivakuutus 2491 138 -297 -21 0 0 -115 2195 20 %
Kapitalisaatiosopimukset 2231 679 -363 -29 0 0 0 2519 23 %
Ryhmaelakevakuutus 768 78 -5 -9 0 1 -36 797 7 %
Laskuperustekorollinen ja muut pl. Baltia 4 558 104 -438 -33 122 1 -106 4208 38 %
Eriytetty ryhmaeldkekanta 1065 1 -57 -1 23 1] =22 1008 9%
Laskuperustekorko 3,5 % 687 1 -57 -1 23 0 5 658 6 %
Korkotaydennys (3,5 % -> 0,50 %) 261 0 0 0 0 0 -11 250 2%
Tulevien lisgetujen vastuu 117 0 0 0 0 0 -17 100 1%
Ryhmaéeldkevakuutus 1997 29 -207 -5 63 1 1 1879 17 %
Laskuperustekorko 3,5 % 1744 4 -175 -3 59 0 -26 1603 14 %
Laskuperustekorko 2,5 %, 1,5 % tai 0,0 % 253 26 -32 -3 4 1 27 276 2%
Yksilollinen eldkevakuutus 825 8 -138 -5 31 0 42 763 7%
Laskuperustekorko 4,5 % 624 5 -80 -4 26 0 -4 567 5%
Laskuperustekorko 3,5 % 134 2 -32 -1 4 0 20 128 1%
Laskuperustekorko 2,5 % tai 0,0 % 67 1 -27 0 1 0 26 68 1%
Yksilollinen henkivakuutus 162 31 -25 -10 5 0 -11 153 1%
Laskuperustekorko 4,5 % 54 4 -5 -1 2 0 -3 52 0%
Laskuperustekorko 3,5 % 80 9 Sili5 -3 3 0 2 76 1%
Laskuperustekorko 2,5 % tai 0,0 % 28 17 -6 -6 0 0 -10 25 0%
Kapitalisaatiosopimukset 26 (] -1 0 0 1] -2 24 0%
Laskuperustekorko 3,5 % 0 0 0 0 0 0 0 0 0%
Laskuperustekorko 2,5 % tai 0,0 % 26 0 -1 0 0 0 -2 24 0%
Tulevien lisdetujen vastuu 1] 0 0 0 0 1] 0 0 0%
Korkotdydennys 325 (] 0 0 0 0 -93 232 2%
Kuolevuustdaydennys 105 (] 0 0 0 1] -10 95 1%
Tuleva jalleenvakuutus 1 1 -1 0 0 1] 2 3 0%
Muu velka 51 34 -10 -13 0 0 -13 50 0%
Mandatum Life pl. Baltia 11 459 1057 -1122 -107 122 2 -393 11017 99 %
Baltia 180 25 =31 -4 1 0 -11 159 1%
Sijoitussidonnainen 165 23 -29 -3 0 0 -11 145 1%
Muut 15 2 -2 -1 0 0 14 0%
Mandatum Life -konserni yhteensa 11 638 1082 -1153 -111 122 2 -405 11176 100 %
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Biometriset riskit

Mandatum Lifen pédiasialliset biometriset riskit ovat pit-
kaikaisyys, kuolevuus ja tydokyvyttomyys. Yleisesti ottaen
sopimusten pitkd duraatio ja se, ettd Mandatum Lifen
oikeus muuttaa vakuutussopimusten ehtoja ja vakuu-
tusmaksuja on rajoitettu, kasvattaa biometrisié riskeja.
Mikali vakuutusmaksut osoittautuvat riittdmattomiksi,
eiki niitd ole mahdollista korottaa, vastuuvelkaa tiyden-
netddn odotettavissa olevaa tappiota vastaavalla kasvun
méaaralla.

Pitkéikaisyysriski on Mandatum Lifen biometrisista
riskeistd merkittdvin. Myos korkotaso vaikuttaa merkit-
tavasti pitkdikiisyysriskin vakavaraisuusvaatimukseen.
Tama tarkoittaa kiytinndssa sitd, ettd miti alempi kéy-
tettéva diskonttokorko on, sitd korkeampi pitkdikiisyys-
riskin vakavaraisuusvaatimus on. Laskuperustekorollinen
ryhméieldkekanta muodostaa suurimman osan pitkaikai-

syysriskistéd. Laskuperustekorolliset ryhméeldkkeet ovat

Jalleenvakuutuksen jdlkeiset korvaussuhteet
Mandatum Life, 3112.2018 ja 31.12.2017

olleet uusilta jaseniltd pddosin suljettuja useiden vuosien
ajan ja tdméan vuoksi jisenten keski-ikd on suhteellisen
korkea, 1dhes 70 vuotta. Sijoitussidonnaisten ryhméelédk-
keiden ja yksilollisten eldkevakuutusten kannassa pitka-
ikaisyysriski ei ole niin merkittiva, silld vakuutukset ovat
padsiantoisesti madriaikaisia ja niihin liittyvat henkiva-
kuutukset pienentévét pitkdikdisyysriskia.

Pitkaikaisyysriskin vuotuista riskiliikkeen tulosta ja
kuolleisuustrendiéd analysoidaan sddnndllisesti. Eriytetyn
ryhméieldkekannan vastuuvelan laskennassa kiytettya
elinajan odotetta tarkistettiin vuonna 2014 ja muun
ryhméeldkekannan osalta vuosina 2002 ja 2007. Yhteensé
muutokset kasvattivat vuoden 2018 vastuuvelkaa 95 mil-
joonalla eurolla (105) sisdltien eriytetyn ryhméeldkekan-
nan 79 miljoonan euron kuolevuustdydennyksen. Ndiden
muutosten jilkeen kumulatiivinen pitkaikiisyysriskin
tulos on ollut ylijaAdméainen. Vuoden 2018 pitkdikdisyyden
riskiliike oli ryhmaelékkeissé 8,3 miljoonaa euroa (6,8)

voitollinen, kun huomioidaan tiydennysvastuiden 9,7
miljoonan euron purku.

Henkivakuutuksen kuolevuusliikkeen tulos on voitollinen.
Merkittdvimpéana kuolevuusliikkeen heikkenemiseen
vaikuttavana riskind ndhddidn mahdollinen pandemia.

Muiden biometristen riskien osalta riskiliike on ollut
kokonaisuutena voitollista, vaikka eri riskien vélilld on
voimakasta vaihtelua. Tyokyvyttdmyys- ja sairauskulu-
vakuutuksissa riskii pienentdd pitkalla aikavililla se, ettd
yhtiolld on oikeus korottaa vakuutusmaksuja olemassa
olevien sopimusten osalta, mikili vakuutuskorvausten
mairassi tapahtuu episuotuisaa kehitysta.

Jilleenvakuutuksen jélkeiset korvaussuhteet, Mandatum
Life, 31.12.2018 ja 31.12.2017 -taulukossa esitetidn Manda-
tum Lifen Suomen toiminnan riskiliikkeen tulos. Toteutu-
neen korvausmenon suhde laskuperusteiden mukaiseen

2018 2017

Milj. e Riskitulo Korvausmenot Korvaussuhde Riskitulo Korvausmenot Korvaussuhde
Henkivakuutus 48,7 24,5 50 % 47,6 23,5 49 %
Kuolevuus 29,3 10,3 35% 29,0 12,0 41 %
Sairastavuus ja tyokyvyttomyys 19,4 14,2 74 % 18,6 11,5 62 %
Eldkevakuutus 86,4 77,1 89 % 85,6 77,5 91%
Yksilollinen elake 13,3 13,9 104 % 12,8 13,5 105 %
Ryhmaelédke 73,1 63,3 87 % 72,8 64,0 88 %
Kuolevuus (pitkaikaisyys) 69,9 61,6 88 % 68,2 61,4 90 %
Tyokyvyttomyys 3,2 1,7 54 % 4,6 2,6 57 %
Yhteensa 135,1 101,7 75 % 133,2 101,0 76 %
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korvausmenoon oli 75 prosenttia vuonna 2018 (76). Taulu-
kosta voi myds arvioida riskiliikkeen herkkyytta. Esimer-
kiksi henkivakuutuksen osalta kuolevuuden kaksinker-
taistuminen nostaisi maksetut korvaukset 10 miljoonasta
eurosta 21 miljoonaan euroon.

Mandatum Lifen vakuutuskanta on suhteellisen hyvin
hajautunut, eika se sisdlla merkittavia riskikeskittymi.
Yhtion ottamalla katastrofijilleenvakuutuksella pie-
nennetdin mahdollisten riskikeskittymien merkitysta
entisestaan.

Yleisesti henkivakuutuksien biometrisia riskeji rajoite-
taan huolellisella vastuunvalinnalla, riskejé ja kustan-
nuksia vastaavalla hinnoittelulla, myonnettivien tur-
vien suuruuden rajoituksilla sekd jdlleenvakuutuksella.
Mandatum Lifen vastuunvalintapolitiikassa on méiritetty
periaatteet riskin valinnalle ja limiitit vakuutettaville
summille ja jilleenvakuutuspolitiikka ohjaa jélleenva-
kuutuksen kaytt6ad. Hallitus hyviksyy vastuunvalintapo-
litiikan, jdlleenvakuutuspolitiikan, vakuutussopimusten
hinnoittelun ja vastuuvelan laskennan keskeisimmét
periaatteet.

Vakuutusriskien komitea on vastuussa vastuunvalinta-
politiikan ylldpitdmisestd seka vastuunvalintaprosessin
ja korvausprosessin toimivuuden valvonnasta. Komitea
my0s raportoi vastuunvalintapolitiikkaan liittyvistd
poikkeamista riskienhallintakomitealle. Vakuutusriskien
komitean puheenjohtajana toimii yhtidn aktuaarijohtaja,
jonka vastuulla on varmistaa, ettd vakuutusten hinnoitte-
lussa ja vastuuvelan laskennassa kiytettavit periaatteet

TILINPAATOS 2018

ovat riittdvit ja yhteensopivat vakuutus- ja korvausten-
hallintaprosessin kanssa.

Jilleenvakuutuksella rajoitetaan yksittédisid kuolevuus- ja
pysyvan tyokyvyttdmyyden riskejd. Hallitus hyvaksyy
vuosittain jilleenvakuutuspolitiikan ja pA4ttaa suurim-
mista omalla vastuulla pidettivistd korvausmaéarista.
Mandatum Lifessa tdima mé&ira on korkeintaan 1,5 miljoo-
naa euroa vakuutettua kohden.

Riskiliikkeen tulosta seurataan tiiviisti ja arvioidaan
vuosittain perusteellisesti. Yhtid mittaa riskinvalinnan
tehokkuutta ja hinnoittelun riittivyyttd kerddmaélla tietoa
toteutuneesta korvausmenosta kultakin tuote- ja riski-
alueelta. Toteutunutta korvausmenoa verrataan vakuu-
tusmaksuja asetettaessa oletettuihin ennusteisiin kunkin
eri riskiturvan osalta.

Vastuuvelkaa analysoidaan ja mahdollisia tdydennystar-
peita arvioidaan sddnndéllisesti. Vastuuvelkaan liittyvit
oletukset tarkistetaan vuosittain. Vastuiden riittdvyyttd
testataan neljinnesvuosittain. Ndihin vastuuvelan riitta-
vyystesteihin ja riskiliikkeen analyyseihin perustuen ase-
tetaan hinnat uusille vakuutussopimuksille seki péivite-
tddn vastuunvalintapolitiikka ja vastuuvelan laskennassa
kéytettivat oletukset.

Vakuutuksenottajien kdyttdytymiseen liittyvat
riskit ja kustannusriski

ALM-riskin kannalta takaisinostoriski on vihemman
merKkittavé, koska Mandatum Lifessa noin 90 prosent-
tia laskuperustekorollisesta vastuuvelasta muodostuu
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eldkevakuutuksista, joissa takaisinosto on mahdollinen
ainoastaan poikkeustapauksissa. ALM-riskin kannalta
takaisinostoriski on néin ollen olennainen vain yksilolli-
sissd henkivakuutuksissa ja kapitalisaatiosopimuksissa,
joiden vastuuvelan yhteisméiré on kuitenkin alle 5 pro-
senttia (alle 200 miljoonaa euroa) laskuperustekorolli-
sesta vastuuvelasta. Vastuuvelan tdydennyksid ei my0s-
kéin makseta takaisinoston yhteydessa, miké osaltaan
pienentéi laskuperustekorolliseen kantaan liittyvad
takaisinostoriskid. Vahdisestd takaisinostoriskisti johtuen
Mandatum Lifen vakuutusvelkojen tulevat kassavirrat
ovat melko hyvin ennustettavissa.

Kustannusriskii lisdi se, ettd vakuutusten ehtoja ja
vakuutusmaksuja ei useimmiten voi muuttaa merkitta-
vasti vakuutuksen elinkaaren aikana. Rahoitusmarkki-
noiden kehitykselld on my6s vaikutusta kustannusriskiin,
koska yhtion palkkiotuotot on yleensi kytketty sijoitus-
sidonnaisten sopimusten sdistdjen midridn. Keskeisend
haasteena on vakuutusten hoitamiseen liittyvien pro-
sessien kustannusten ja moninaiseen IT-arkkitehtuuriin
liittyvien kustannusten pitdminen tehokkaalla ja kil-
pailukykyiselld tasolla. Vuonna 2018 kustannusliikkeen
tulos Mandatum Life -ryhmaéssé oli 35 miljoonaa euroa
(33). Mandatum Life ei jaksota vakuutusten hankintaku-
luja. Kustannusliikkeen tulos on kasvanut voimakkaasti
vuodesta 2012, erityisesti sijoitussidonnaisen kannan
palkkiotuottojen kasvun seurauksena, kuten on esitetty
kuvassa Kustannusliikkeen tulos, Mandatum Life -ryhma,
2009-2018.
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Kustannusliikkeen tulos
Mandatum Life -ryhma, 2009-2018
2018
2017
2016
2015
2014
2013
2012
2011
2010
2009

Markkinariskit

Téassd kappaleessa kuvataan Mandatum Lifen markkina-
riskid koskien laskuperustekorollista liiketoimintaa eli
sitd osaa liiketoiminnasta, jonka osalta Mandatum Life
kantaa sijoitusriskin. Kuten mainittiin aiemmin, rahoitus-
markkinoiden kehitykselld on myd&s vaikutusta sijoitussi-
donnaiseen liiketoimintaan, koska yhtion palkkiotuotot
on yleensi kytketty sijoitussidonnaisten sopimusten
sddstojen midrddn. Timi huomioidaan kuitenkin osana
kustannusriskié.

Mandatum Lifessa markkinariskin hallinta perustuu
vastuuvelkoja, odotettuja kassavirtoja, korkotasoa seké
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tarkasteluhetken vakavaraisuusasemaa koskevaan

analyysiin eli aktiiviseen tasehallintaan. Kaikkia laskupe-
rustekorollisia vastuuvelkoja koskeva yhteinen tekija on
takuutuotto ja lisiedut. Mandatum Lifen vastuuvelkojen
kassavirrat ovat melko hyvin ennustettavissa, koska suu-
rimmassa osassa yhtion laskuperustekorollisia vakuutuk-
sia takaisinostot ja lisdsijoitukset eivit ole mahdollisia.

Mandatum Lifessa markkinariskit aiheutuvat pddosin
osakesijoituksista ja korkosijoitusten korkoriskistd seki
laskuperustekorollisista vakuutusveloista. Henkivakuu-
tustoiminnassa merkittdvin korkoriski aiheutuu siit, jos
korkosijoitusten tuotto pitkélla aikavililla ei ole vahin-
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td4n yhté suuri kuin vastuuvelan laskuperustekorko.
Tamaén riskin todenndkoéisyys kasvaa, kun markkinakorot
laskevat ja pysyvét alhaisella tasolla. Taseen vastuuvelan
ja korkosijoitusten vélistd duraatioeroa tarkastellaan ja
hallitaan jatkuvasti. Sisdiseen riskinkantokykymalliin
perustuvia kontrollirajoja kiytetdan riittdvin pAdoman
varmistamiseksi ja hallinnoimiseksi erilaisissa markkina-
tilanteissa.

Mandatum Life on varautunut alhaisiin korkoihin
velkojen osalta muun muassa pienentdmalli laskuperus-
tekoron minimima&ria uusissa vakuutuksissa ja tdydenti-
malla vastuuvelkaa korkotdydennyksilld. Lisdksi olemassa
olevia sopimuksia on muutettu jéalleensijoitusriskin
paremman hallinnan mahdollistamiseksi.

Pidosa sijoitussalkuista koostuu korkosijoituksista ja
listatuista osakesijoituksista, mutta vaihtoehtoisten sijoi-
tusten - kiinteist6-, pAdoma-, biometriset ja muut vaihto-
ehtoiset sijoitukset - rooli on my®s merkittdvi, ollen 13,2
prosenttia sijoituksista.

Sijoitusten allokaatiot ja korkosijoitusten keskimaarii-
nen maturiteetti vuoden 2018 ja 2017 lopussa esitetddn
Sijoitusallokaatio, Mandatum Life, 31.12.2018 ja 31.12.2017
-taulukossa.
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Sijoitusallokaatio
Mandatum Life, 3112.2018 ja 3112.2017

31.12.2018 31.12.2017
Keskim&ardinen Keskimdadardinen
Markkina-arvo, maturiteetti, Markkina-arvo, maturiteetti,
Omaisuuslaji milj. e Osuus vuotta milj. e Osuus vuotta
Korkosijoitukset yhteensa 3524 63 % 2,8 3953 63 % 2,5
Rahamarkkinasijoitukset ja kassavarat 486 9% 0,0 904 14 % 0,0
Valtioiden joukkovelkakirjalainat 50 1% 1,6 54 1% 2,5
Muut joukkovelkakirjalainat, rahastot ja lainat 2988 53% 3,3 2994 48 % 3,2
Katetut jvk-lainat 133 2% 1,4 163 3% 2,0
Investment grade -jvk-lainat ja -lainat 1563 28 % 2,7 1793 29 % 2,8
High-yield -jvk-lainat ja -lainat 953 17 % 3,6 760 12 % 3,2
Heikomman etuoikeuden lainat / Tier 2 99 2% 5,6 55 1% 7.3
Heikomman etuoikeuden lainat / Tier 1 240 4% 5,7 223 4% 6,6
Suojaavat koronvaihtosopimukset 0 0% - 0 0% -
Vakuutuskirjalainat 0 0% 0,0 0 0% 1,8
Listatut osakkeet yhteensa 1334 24 % - 1578 25% -
Suomi 459 8% = 494 8% -
Pohjoismaat 1 0% - 0 0% -
Muut maat 875 16 % = 1084 17 % -
Vaihtoehtoiset sijoitukset yhteensa 741 13 % - 731 12 % -
Kiinteistot 213 4% = 214 3% -
Paaomarahastot* 230 4% = 226 4% -
Biometriset 12 0 % = 16 0% -
Hyddykkeet 0 0% o 0 0% -
Muut vaihtoehtoiset 286 5% - 274 4% -
Kaupankayntitarkoituksessa tehdyt johdannaiset 2 0% - 2 0% -
Omaisuuslajit yhteensa 5602 100 % - 6 263 100 % -
Valuuttapositio, brutto 410 - - 679 - -
‘Péddomasijoitukset sisdltdvat myds suorat sijoitukset listaamattomiin yhtidihin.
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Korko- ja osakesijoitusten markkinariskit reittain, omaisuuslajeittain ja luottoluokittain, Mandatum eivit ole kaikilta osin vertailukelpoisia muiden tilinp4a-
Korko- ja osakepositiot mukaan lukien jalleenvakuutuk- Life, 31.12.2018. Vastapuoliriskejd on kuvattu tarkemmin toksen taulukoiden kanssa.

seen ja johdannaistransaktioihin liittyvét vastapuoli- kappaleessa Vastapuoliriskit. Johdannaisten Kisittelyyn

riskipositiot esitetdin taulukossa Positiot toimialasekto- liittyvien eroavaisuuksien vuoksi timéin taulukon luvut

Positiot toimialasektoreittain, omaisuuslajeittain ja luottoluokittain
Mandatum Life, 3112.2018

AA+ A+ BBB+ BB+ Korko- Muutos
- - - - Luokitte- sijoitukset Listatut Vasta- tilanteesta
Milj. e AAA AA- A- BBB- C D lematon yhteensa osakkeet Muut puoliriski  Yhteensd 31.12.2017
Perusteollisuus 0 0 13 1 22 0 39 75 44 0 0 119 -27
Padomahyddykkeet 0 0 4 12 4 0 52 72 151 0 0 223 -85
Kulutustavarat 0 5 67 89 51 0 22 234 227 0 0 461 -47
Energia 0 11 0 0 0 0 27 38 12 0 0 50 -2
Rahoitus 0 543 927 213 41 0 2 1725 20 5 6 1756 -498
Valtiot 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Valtioiden takaamat jvk-lainat 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Terveydenhuolto 0 14 0 26 76 0 54 170 70 0 0 240 40
Vakuutus 0 0 10 47 0 0 17 73 8 0 84 19
Media 0 0 7 0 0 0 16 23 0 0 27 -3
Pakkaus 0 0 0 0 8 0 17 10 0 0 27 -1
Julkinen sektori, muut 0 32 42 0 0 0 74 0 0 0 74 -5
Kiinteistdala 0 0 1 42 0 0 93 136 0 186 0 322 67
Palvelut 0 0 0 28 124 0 63 216 77 0 0 293 72
Teknologia ja elektroniikka 15 0 36 0 49 0 10 110 100 0 0 210 -5
Telekommunikaatio 0 0 0 68 58 0 0 126 35 0 0 161 60
Liikenne 0 0 4 5 0 0 1 9 25 0 0 34 -18
Yhdyskuntapalvelut 0 2 0 85 27 0 0 114 0 0 0 114 -28
Muut 0 0 0 0 20 0 2 22 3 33 0 57 15
Arvopaperistetut jvk-lainat 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Vakuudelliset jvk-lainat 133 0 0 0 0 0 0 133 0 0 0 133 -30
Sijoitusrahastot 0 0 0 0 0 0 157 157 554 509 0 1220 -182
Vastapuoliyhteis® 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4 4 0
Yhteensa 148 607 1110 615 479 0 564 3524 1334 741 9 5608 -659
Muutos tilanteesta 31.12.2017 -7 -6 -631 -11 217 0 9 -428 =244 10 3 -659
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Investment-grade -luokituksen ulkopuolella olevien
korkosijoitusten merkitys Mandatum Lifen portfoliossa
on huomattava. Osa pohjoismaisten pankkien liikkeeseen
laskemista rahamarkkina-arvopapereista ja pohjoismai-
sissa pankeissa olevista kéteissijoituksista muodostaa
likviditeettibufferin korkosijoitusten sisélli. Télla hetkell&
ndiden sijoitusten kokonaisméird on suurempi kuin mité
tarvitaan likviditeettitarkoituksiin.

Pohjoismainen osakeportfolio sisdltid 1ahes ainoastaan
suoria sijoituksia suomalaisiin osakkeisiin ja niiden osuus
osakeportfoliosta on noin kolmannes. Kaksi kolmasosaa
osakesijoituksista on allokoitu globaalisti ja ne koostuvat
padosin rahastosijoituksista, mutta suorien sijoitusten
merkitys on kasvussa my0s tdmén portfolion osalta.

Listattujen osakesijoitusten maantieteellinen jakauma

Mandatum Life

31.12.2018
Yhteensa 1 334 milj. euroa

n%

13 %
34 %

2 % -

39 %

® Tanska O
@® Norja O
® Ruotsil
Suomi 459
@® Lansi-Eurooppa 521

® t&-Eurooppa 24
Pohjois-Amerikka 180

® Latinalainen
Amerikka O

Kaukoita 151

TILINPAATOS 2018

31.12.2017
Yhteensa 1 578 milj. euroa

n%
31%

16 %

1% =m

40 %
® Tanska O ® t&-Eurooppa 20
@® Norja O Pohjois-Amerikka 251
® Ruotsi O ©® Latinalainen
Suomi 494 Amerikka O

@® Léansi-Eurooppa 637 Kaukoita 176
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Vaihtoehtoiset sijoitukset

Mandatum Lifessa vaihtoehtoisten sijoitusten merkitys
on ollut vuosien kuluessa merkittdvd. Timénhetkinen
allokaatio-osuus on noin 13 prosenttia. Ndiden sijoitusten
allokaatio-osuus aiotaan pitda nykyisella tasolla.

Kokonaisportfolion osalta pAdomarahasto- ja vaihtoeh-
toisten sijoitusten miari kasvoi hieman. Vuonna 2018
ndiden omaisuuslajien hallinnointi siirtyi ulkoisilta omai-
suudenhoitajilta Sammon sijoitusyksikkdon. Kiinteisto-
sijoitusportfoliota hallinnoi Sampo-konsernin oma Kiin-
teistdsijoitusyksikko. Kiinteistosijoitusportfolio sisdltia
seké suorat kiinteistosijoitukset etti epidsuorat sijoitukset
kiinteistdsijoitusrahastoihin samoin kuin kiinteistoyhtioi-
den osakkeisiin. Kiinteistosijoitusportfolio on ollut melko
vakaa.

Taseen markkinariskit

Mandatum Lifen hallitus hyviksyy vuosittain seké eriy-
tettyd omaisuutta etti muuta yhtion sijoitusriskilld olevaa
omaisuutta koskevat sijoituspolitiikat. Naissa politiikoissa
madritetdén sijoitustoiminnan periaatteet ja limiitit, jotka
perustuvat vakuutusvelkojen ominaisuuksiin, riskinotto-
kykyyn sekd osakkeenomistajien tuottotavoitteisiin.

Eriytetylle omaisuudelle tehdyssa sijoituspolitiikassa
médritelliin kyseisen portfolion riskinkantokyKky ja
siihen liittyvét seurantarajat. Eriytetyn ryhméieldkevakuu-
tuskannan tulevien lisdetujen vastuu kantaa ensimmaéi-
send mahdolliset sijoitustoiminnan tappiot ja siten myos
riskinkantokyky perustuu tulevien lisdetujen vastuun
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madrdin. Eri seurantarajat perustuvat midriteltyihin
omaisuuden stressitesteihin.

Muuta sijoitusomaisuutta koskevassa sijoituspolitiikassa
madritetddn koko yhtion riskinkantokyky, seurantarajat
hyviksyttévélle riskien enimmadismaéirille ja tati vas-
taavat riskienhallintakeinot. Seurantarajat on asetettu
Solvenssi IT -sddnnodsten mukaisen SCR:n paéille ja niiden
tasot perustuvat ennalta méaéariteltyihin markkinastres-
sitesteihin. Yllimainittujen seurantarajojen alittuessa
tasehallintakomitea informoi asiasta hallitusta ja hallitus
tekee pddomitukseen ja taseen markkinariskeihin liittyvat
padtokset.

Mandatum Lifen laskuperustekorollisen vastuuvelan
kassavirrat ovat suhteellisen hyvin ennakoitavissa, koska
sopimusten takaisinostot ja ylimiariiset lisdsijoitukset
ovat rajoitettuja suurimmassa osassa yhtion laskuperuste-
korollisia vakuutuksia. Lisdksi yhtion korvausmenoihin ei
sisdlly merkittdvia inflaatioriskié.

Sijoitustoiminnan pitkin aikavilin tavoitteena on saa-

vuttaa hyviksyttavalla riskitasolla riittdva tuotto, jotta
laskuperustekorko, kohtuusperiaatetulkinnan mukaiset
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asiakashyvitykset sekd omistajien tuottovaatimus voidaan
kattaa. Pitkalld aikavélilld merkittdvin riski on se, ettei
korkosijoituksilla saavuteta kaytettdvad diskonttokorkoa
vastaavaa viahimmaistuottoa.

Sijoitus- ja pAddomituspiatosten lisdksi Mandatum Life on
tehnyt toimenpiteiti vakuutusvelkojen osalta hallitakseen
taseen korkoriskid. Yhtid on alentanut uusien sopimusten
laskuperustekorkoa, tdydentényt vastuuvelkaa korkotéy-
dennyksilld sekd muokannut olemassa olevien sopimus-
ten ehtoja ja hallinnointiprosesseja tavalla, jotka mahdol-
listavat korkoriskin tehokkaamman hallinnan.

Korkoriski

Mandatum Lifen taloudellinen asema heikkenee korkojen
laskiessa tai pysytellessé alhaisella tasolla, koska yhtion
velkojen duraatiot ovat varojen duraatioita pidempia.
Kasvava osa Mandatum Lifen liiketoiminnasta eli sijoitus-
sidonnainen seki henki- ja sairausvakuutusliiketoiminta
ei ole korkoherkka, miké osittain pienentia korkoriskin
vaikutusta yhtion toimintaedellytyksille.

Korkosijoitusten keskimé&iridinen duraatio oli 2,5 vuotta
huomioiden suojaavien johdannaisten vaikutus. Vastaava
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vakuutusvelkojen duraatio oli noin 10 vuotta. Korkoriskii
hallitaan taseen tasolla muuttamalla varojen duraatiota ja
kiyttdmailla korkojohdannaisia.

Valuuttariski

Valuuttariski voidaan jakaa transaktioriskiin ja translaati-
oriskiin. Mandatum Life on alttiina transaktioriskille, jolla
tarkoitetaan valuuttariskii, joka syntyy sopimuspohjai-
sista ulkomaanvaluutan méariisistd kassavirroista.

Mandatum Lifessa transaktioriskii syntyy [ihinni
sijoituksista muihin valuuttoihin kuin euroon, koska
yhtion vastuuvelka on euroméaériistd. Mandatum Life

ei automaattisesti sulje ulkomaan valuutassa olevia
valuuttapositioitaan, vaan valuuttariskistrategia perustuu
valuuttapositioiden aktiiviseen hallintaan. Tavoitteena on
saavuttaa tuottoa suhteessa tilanteeseen, jossa valuutta-
kurssiriskeilta on tdysin suojauduttu.

Mandatum Lifen transaktioriskipositiot euroa vastaan on
esitetty Transaktioriskipositio, Mandatum Life, 31.12.2018
-taulukossa. Taulukossa on esitetty avoimet transaktio-
riskipositiot valuutoittain sekd niiden arvon muutos olet-
taen kotivaluutan 10 prosentin yleinen heikentyminen.
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Transaktioriskipositio
Mandatum Life, 3112.2018

Yhteensa,
Kotivaluutta, milj. e EUR UsbD JPY GBP SEK NOK CHF DKK Muut netto
Vastuuvelka 0 0 0 0 -2 0 0 0 0 2
Sijoitukset 0 1829 1 116 57 43 139 8 131 2 324
Johdannaiset 0 -1743 -1 -121 74 79 -142 -10 -74 -1938
Transaktioriskipositio, netto ] 86 0 -4 128 122 -3 -2 57 384
Herkkyys: EUR -10 % 0 9 0 0 13 12 0 0 6 38

Likviditeettiriski

Likviditeettiriskilld on suhteellisen vdhdn merkitysta
Mandatum Lifelle, silld useimmissa liiketoiminnoissa
velat ovat verrattain vakaita ja ennustettavia ja riittdva osa
sijoitusvaroista on kéiteisté ja lyhytaikaisia rahamarkkina-
instrumentteja

Henkivakuutusyhtidissa yleisesti suuri muutos takaisin-
ostojen madrassi voisi vaikuttaa likviditeettiasemaan.

Mandantum Lifessa kuitenkin vain suhteellisen pieni
maira vakuutussopimuksista voidaan ostaa takaisin
ennenaikaisesti ja sen vuoksi korvauskuluista aiheutuvat
Iyhyen aikavéalin kassavirrat on mahdollista ennustaa
hyvin tarkasti.

Vastuuvelan seki rahoitusvarojen ja -velkojen maturi-
teetit on esitetty Kassavirrat sopimukseen perustuvan

Kassavirrat sopimukseen perustuvan maturiteetin mukaan

Mandatum Life, 31.12.2018

Kirjanpitoarvo

sopimuksellista

Kirjanpitoarvo
ilman Kirjanpitoarvo

sopimukseen

maturiteetin mukaan, Mandatum Life, 31.12.2018 -taulu-
kossa. Korkosijoitusten keskimiardinen maturiteetti

oli 2,8 vuotta Mandatum Lifessa. Taulukossa esitetdin
rahoitustarve, joka aiheutuu rahoitusvarojen ja -velkojen
sekéd vastuuvelan odotetuista kassavirroista.

Mandatum Lifella on yksi liikkeeseen laskettu velka ja
siten jdlleenrahoitusriski on merkitykseton.

Kassavirrat

Milj. e yhteensa erdpdivdd perustuva erdpadiva 2019 2020 2021 2022 2023 2024-2033 2034-
Rahoitusvarat 5521 2623 2898 264 728 377 803 294 649 14
joista koronvaihtosopimuksia 2 0 2 0 0 0 1 1 0 1
Rahoitusvelat 176 0 176 -37 -4 -5 -5 -5 -61 -206
joista koronvaihtosopimuksia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Vastuuvelka 3644 (1] 3644 -353 -321 -315 -286 -264 -1776 -1284

Taulukossa rahoitusvarat ja -velat on jaettu sopimuksiin, joiden maturiteetti on sopimuksessa mdadritetty sekd muihin sopimuksiin. Muiden sopimusten kassavirtaprofiilin esittdmisen sijasta niille esitetddn ainoastaan
kirjanpitoarvo. Lisdksi taulukossa on esitetty vastuuvelan odotetut kassavirrat jélleenvakuutuksen jélkeen. Erien luonteesta johtuen ndihin lukuihin liittyy epdvarmuutta.
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Vastapuoliriskit

Mandatum Lifessa kolme merkittivinta vastapuoliriskin
lahdetti ovat johdannaiset, jilleenvakuutus ja muut saa-
miset. Vastapuoliriski, joka syntyy jdlleenvakuutussaami-
sista, saamisista vakuutusasiakkailta ja muista saamisista,
on hyvin vihéinen.

Johdannaisiin liittyva vastapuoliriski

Mandatum Lifessa johdannaisvastapuolten luottotappio-
riskid syntyy markkinariskien hallinnan seurauksena.
Tama johtuu siité, ettd Mandatum Life on pitkdaikaisten
korkojohdannaisten seké valuuttatermiinien ja -optioiden
aktiivinen kayttéja.

Kahden osapuolen vililla tapahtuvasta johdannaiskau-
pankéynnisti aiheutuvaa vastapuoliriskid pienenne-
tddn vastapuolien huolellisella valinnalla, vastapuolien
hajauttamisella riskikeskittymien vilttdmiseksi sekéd
kéayttdmallé erilaisia vakuusjirjestelyitd, kuten ISDA-pui-
tesopimuksia tiydennettyna Credit Support Annex
-vakuussopimuksilla. Vuodesta 2016 ldhtien Sampo-kon-
serniin kuuluvat yhtiét Topdanmarkia lukuun ottamatta
ovat midrittdneet koronvaihtosopimuksia keskusvasta-
puoliyhteisdjen kautta, mikd vihentdi kahden osapuolen
vélisté vastapuoliriskid, mutta altistaa Sampo-konsernin
keskusvastapuoliyhteis6ihin liittyville systeemiriskille.
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Riskitarkastelua Sampo-konsernissa ja

Sampo Oyj:ssa

Sampo-konserni on alttiina ennen kaikkea Pohjoismaiden
kansantalouksien yleiselle kehitykselle. Pohjoismaiden
kansantaloudet ovat kuitenkin tyypillisesti tiettyna ajan-
kohtana jonkin verran eri vaiheissa erilaisten taloudel-
listen rakenteiden ja erillisten valuuttojen vuoksi. Koska
Pohjoismaat ovat my0s maantieteellisesti laaja alue, tuo
pohjoismaisuus vakuutusliiketoimintaan pikemminkin
hajautushyotyé kuin toiminnan keskittyneisyyttd. Ndin
ollen Pohjoismaat ovat luontaisesti hyva perusta hajaute-
tulle liiketoiminnalle.

Ylldpitddkseen ja edistidkseen liiketoimintojen hajau-
tusta, Sampo-konserni ennalta ehkdisee mahdollisuuk-
sien mukaan keskittymié eriyttdmalli liiketoimintakoko-
naisuuksille omat painopistealueet. Timin seurauksena
erillisilld yhti6illé on hyvin vahén paillekkéisyyksia
niiden vakuutus- ja sijoitustoiminnoissa. Huolimatta
strategisista paitoksistd, joilla yhtididen toiminta-aluei-
den painopisteita on eriytetty, vakuutus- ja sijoitustoi-
minnoista saattaa syntyé keskittymii. Vakuutusvelkoja ja
sijoituksia tarkastellaankin konsernitasolla, jotta mahdol-
liset yksittdisen yhtion tai riskifaktorin tasolla esaiintyvét
keskittymait havaittaisiin.
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NyKkyisen liiketoimintamallin, jossa kaikilla yhti6illd on
omat prosessit ja sopimukset vastapuoltensa kanssa,
arvioidaan estdvén vastapuoliriskin ja operatiivisen riskin
kertymisté. Ndin ollen néité riskejd hallitaan pddsdantoi-
sesti yhti6tasolla.

”Strategisten painopistealueiden eriyttdminen” -periaat-
teen lisdksi Sampo-konsernilla on kaksi periaatetta, jotka
ennakoivasti estdvit konsernitasoisten riskien syntya.
Konsernin sisdisid vastuita on vdhén ja emoyhtio toimii
konsernin ainoana likviditeetin Iihteené ja pidasiallisena
piddoman lahteend. NAm4 periaatteet estavit tehokkaasti
tartuntariskid ja siten mahdolliset yhden yhtién ongelmat
eivit suoraan vaikuta toisiin ryhmén yhtiéihin.

Vakuutus- ja markkinariskikeskittymaét ja niiden hallinta
kuvataan seuraavissa kappaleissa samoin kuin emoyhtion
rooli konsernitasoisten riskien hallinnassa ja likviditeetin
ldhteené.

Vakuutusriskit Sampo-konsernissa

Tytaryhtidissa harjoitettavasta vakuutustoiminnasta
voidaan todeta, ettd If, Mandatum Life ja Topdanmark toi-
mivat Pohjoismaissa, mutta padosin eri maantieteellisilla
alueilla ja vakuutuslajeissa ja ndin ollen niiden vakuutus-
riskit ovat luonteeltaan erilaisia. Joitain yhteisia riskiteki-
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j6itéd on, kuten elinajanodote Suomessa. Myos Tanskassa
Ifilla ja Topdanmarkilla on joitain paallekkdisyyksia.

Liiketoiminnan sujuessa normaalisti liiketoiminnasta ei
kuitenkaan synny merkittdvid vakuutusriskikeskittymia.

Naiin ollen liiketoiminta-alueet synnyttavat pikemmin-
kin hajautushyotyja kuin riskikeskittymid. TAma yleinen
riskikuva ei ole muuttunut Topdanmarkin kasvaneesta
omistuksesta huolimatta, koska Topdanmarkin vakuutus-
riskit kohdentuvat pd4osin tanskalaisiin riskeihin ja vain
viahéisessd madrin samaan asiakaskuntaan Ifin kanssa.
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Markkinariskit Sampo-konsernin tasolla
Vakuutusvelat ja yhtidkohtaiset riskinottohalukkuudet
ovat sijoitustoiminnan lahtdkohtana kaikissa tytar-
yhtioissd. Mandatum Lifen, Ifin ja Topdanmarkin
vakuutusvelat ja riskinottohalukkuus ovat erilaiset ja
tdman seurauksena sijoitussalkkujen rakenteet ja riskit

seka tase eroavat kolmessa yhtiossé toisistaan vastaavasti.

Yhtididen keskiméariiset sijoitustuotot ja sijoitustuotto-
jen vaihtelu eroavat myos toisistaan.
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Sampo-Kkonsernin sijoitusten kokonaisméiré 31.12.2018
oli 26 177 miljoonaa euroa (26 380), kuten on esitetty
seuraavassa kuvassa. Mandatum Lifen ja Topdanmarkin
sijoitusomaisuus ei sisélld sijoitussidonnaisten sopimus-
ten katteena olevaa varallisuutta.
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Sijoitusten kehitys
If, Mandatum Life, Sampo Ovyj ja Topdanmark

31.12.2018 31.12.2017
Yhteensé 26 177 milj. euroa Yhteenséd 26 380 milj. euroa
Milj. e
14 000
12 000 11685
11 092
10 000
8 000
6 754 6 812
6 263
6 000
4 000
2730
1620
2 000
. — |
I I
/e s E— —
0 If Mandatum Life Sampo Oyj Topdanmark If Mandatum Life Sampo Oyj Topdanmark
@ Korkosijoitukset 90 % 63 % 73 % 78 % 87 % 63 % 92 % 78 %
© Listatut osakkeet 10 % 24 % 18 % 8 % 12 % 25 % 7% 9%
® Padomarahastot’ 0% 4% 8 % 3% 0 % 4% 1% 3%
Kiinteistot 0 % 4 % 0% 8% 0 % 3% 0% 7%
@ Muut vaihtoehtoiset sijoitukset 0% 5% 1% 3% 0% 5% 0% 3%

Sampo Oyj:n luvut eivét pida sisdlldén vakuutusliiketoiminnan tytdryhtiéiden liikkeeseen laskemia velkainstrumentteja
‘Pddomarahastot siséltdvat myds suorat sijoitukset listaamattomiin osakkeisiin
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Sijoitustoiminta ja markkinariskin otto on jarjestetty
siten, ettd tdysin omistettujen tytdryhtididen sijoitusriskit
eivit kohdennu samoihin yksittiisiin yhti6ihin lukuun
ottamatta pohjoismaisia pankkeja, joihin yhtioét ovat
sijoittaneet ylimaariiset varansa rahamarkkinasijoituk-
sinaja Kiteisena. Sijoitusten hajautuksen nakdkulmasta
Topdanmarkin vaikutus on positiivinen, koska tanska-
laisilla sijoituksilla on merkittiva paino sen sijoitussal-

Markkinariskiherkkyydet
Sampo-konserni, 31.12.2018

kuissa ja etenkin tanskalaisten kiinteistovakuudellisten
joukkovelkakirjalainojen merkitys on keskeinen. Sampo-
konsernin muiden vakuutusyhtididen sijoitussalkuissa
tanskalaisten sijoitusten merkitys on ollut vdhdinen.

Sampo-konsernin markkinariskien herkkyydet esitetdén
seuraavassa taulukossa.

Milj. e Skenaario If Mandatum Life Topdanmark Sampo Oyj Sampo-konserni
-10 % -111 -133 -9 -49 -302
Osakkeet
10 % 111 133 49 302
-100 bps 154 84 155 483
Korot
+100 bps -149 -74 -1 -141 -443
-10 % =3 -74 -44 -26 -145
Muut
10 % 3 74 44 26 145
. -5% -1 20 =3 98 ©
Kotivaluutta
5% 1 -20 3 -98 -

Topdanmarkin korkoriskin skenaarioluvuissa esitetdadn vastuuvelan ja sijoitusten netto. Sampo-konsernin luvut eivat tdsmdaa yhtididen lukujen
summaan konsernin sisdisistd eliminoinneista ja Topdanmarkin vastuuvelan vaikutuksen puuttumisesta johtuen. Témén taulukon luvut eivit
tdysin tdsméaé Markkinariskiherkkyydet, Topdanmark, 31.12.2018 ja 31.12.2017 -taulukon lukuihin erilaisista laskentamenetelmistd johtuen.
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Seuraavissa kappaleissa esitetddn ensin riskikeskittyméat
homogeenisiin riskiryhmiin jaettuna ja yksittdisten
nimien osalta ja sen jalkeen riskejd kuvataan lyhyesti koko
taseen nidkoékulmasta.

Sijoitukset toimialasektoreittain, maantieteellisten
alueiden mukaan ja omaisuuslajeittain

Korko- ja osakesijoitusten osalta rahoitussektorin yhtioilla
ja kiinteistovakuudellisilla joukkovelkakirjalainoilla on
merKittdvi osuus konsernin kokonaisportfolioista, kun
taas julkisen sektorin sijoitusten osuus on melko rajalli-
nen. Suurimmassa osassa niisti sijoituksista liikkeeseen-
laskijana on pohjoismainen yhtio tai yhteis6. Suurin osa
yrityspuolen liikkeeseenlaskijoista, vaikkakin ne sijaitse-
vat Pohjoismaissa, toimii kansainvélisilld markkinoilla ja
ndin ollen niiden tuloksentekokyKy ei ole kovin riippu-
vainen pohjoismaisista markkinoista.
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Positiot toimialasektoreittain, omaisuuslajeittain ja luottoluokittain
Sampo-konserni, 3112.2018

AA+ A+ BBB+ BB+ Korko- Muutos
- - - - Luokittele- sijoitukset Listatut Vasta- tilanteesta
Milj. e AAA AA- A- BBB- [of D maton vhteensa osakkeet Muut puoliriski Yhteensd 31.12.2017
Perusteollisuus 0 0 45 63 22 0 93 223 81 0 0 305 -47
Padomahyoddykkeet 0 0 36 78 4 0 128 246 530 0 0 776 -226
Kulutustavarat 0 62 211 419 72 0 112 877 434 0 0 1311 -214
Energia 0 61 0 0 63 0 199 323 37 0 0 361 24
Rahoitus 0 2 459 2705 981 95 0 34 6 274 284 5 15 6 578 89
Valtiot 133 0 0 0 0 0 0 133 0 0 0 133 41
Valtioiden takaamat jvk-lainat 10 26 0 0 0 0 0 36 0 0 0 36 -84
Terveydenhuolto 7 25 26 82 76 0 62 277 128 0 0 405 39
Vakuutus 0 0 57 122 26 0 58 263 3 25 0 290 57
Media 0 0 7 0 0 0 37 44 4 0 0 48 -4
Pakkaus 0 0 0 0 0 14 22 10 0 0 32 -1
Julkinen sektori, muut 593 154 42 0 0 0 0 789 0 0 0 789 -119
Kiinteistdala 0 5 79 203 44 0 587 918 0 201 0 1118 167
Palvelut 0 0 2 100 179 0 115 396 287 0 0 683 249
Teknologia ja elektroniikka 24 0 38 0 59 0 89 210 100 0 0 309 11
Telekommunikaatio 0 0 0 235 105 0 6 346 99 0 0 444 114
Liikenne 0 58 32 37 0 0 153 279 26 0 0 305 -81
Yhdyskuntapalvelut 0 2 36 305 96 0 43 482 0 0 0 482 -24
Muut 0 26 0 0 20 0 17 63 3 33 0 99 17
Arvopaperistetut jvk-lainat 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Vakuudelliset jvk-lainat 2762 54 0 0 0 0 0 2816 0 0 0 2816 -431
Sijoitusrahastot 0 0 0 0 0 0 157 157 911 742 0 1810 -40
Vastapuoliyhteis® 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 51 51 34
Yhteensa, pois lukien
Topdanmark 3529 2933 3 316 2625 868 0 1905 15175 2937 1006 66 19 183 -427
Muutos tilanteesta 31.12.2017 -471 144 -831 235 425 0 20 -478 -204 215 40 -427
Topdanmark Yhteensa
Konserni ilman henkivakuutusta 1511 0 75 1 1 0 147 1734 99 98 262 2194
Henkivakuutus 2409 0 94 11 14 0 356 23884 407 944 336 4571
Topdanmark yhteensa 3920 0 169 12 15 0 503 4618 507 1042 598 6 765
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Kuten Korkosijoitukset rahoitussektorille, Sampo- Korkosijoitukset rahoitussektorille
konserni pois lukien Topdanmark, 31.12.2018 -taulukosta Sampo-konserni pois lukien Topdanmark, 3112.2018
. vl g . . e s - Pitkdaikaiset
voidaan ndhdai, suurin osa rahoitussektorin ja kiinteisto- Kateinen ja heikomman
vakuudellisten joukkovelkakirjalainojen sijoituksista on Katetut jvk-  rahamarkkina- Pitk&aikaiset etuoikeuden
L. . L Milj. e lainat sijoitukset senior-lainat lainat Yhteensa %
tehty pohjoismaisiin sijoituskohteisiin. -
Ruotsi 1769 6 745 111 2630 28,7 %
Suomi 112 1675 487 355 2629 28,7 %
Korkosijoitukset julkiselle sektorille siséltévit valtionlai- Norja 586 274 206 1156 12,6 %
noja, valtioiden takaamia joukkovelkakirjalainoja seki Yhdysvallat 696 696 7.6 %
muita sijoituksia julkiselle sektorille, mikéd voidaan ndhda Tanska 205 196 162 563 6,1%
taulukosta Korkosijoitukset julkiselle sektorille, Sampo- Iso-Britannia 12 251 149 17 H23 47 %
.. . . Alankomaat 271 22 293 3,2%
konserni pois lukien Topdanmark, 31.12.2018. Julkisen ’
] ] o Kanada 115 87 202 2,2%
sektorin osuus on ollut kohtalaisen pieni Sampo-konser- Ranska 98 7 169 1.8%
nin sijoitussalkuissa ja sijoitukset ovat olleet 1dhinn4 Poh- Australia 18 105 123 1.3%
joismaihin. Topdanmarkin sijoitussalkuissa AAA-luotto- Sveitsi 98 98 1,1%
luokituksen omaavilla valtion ja kiinteistévakuudellisilla Islanti 39 30 69 0,7 %
joukkovelkakirjalainoilla on keskeinen merKkitys. Saksa 32 0 e 0.4%
Guernsey 26 26 0,3 %
Uusi-Seelanti 19 19 0,2 %
Viro 16 16 0,2%
Bermuda 10 10 0,1%
Caymansaaret 3 3 0,0%
Yhteensa 2 816 2045 3297 1003 9162 100,0 %
Korkosijoitukset julkiselle sektorille
Sampo-konserni pois lukien Topdanmark, 31.12.2018
Valtioiden Julkinen
Milj. e Valtiot takaamat sektori, muut Yhteensa
Ruotsi 89 416 506
Norja 298 298
Suomi 26 58 84
Yhdysvallat 44 44
Japani 18 18
Tanska 10 10
Yhteensa 133 36 789 958
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Sampo-konsernin listatut osakesijoitukset olivat vuoden
2018 lopussa 3 470 miljoonaa euroa (3 749). Vuoden 2018
lopussa Ifin listattujen osakkeiden arvo oli 1 113 miljoo-
naa euroa (1 448). Osakkeiden osuus oli 10,0 prosenttia
Ifin sijoitusomaisuudesta. Mandatum Lifessa listattujen
osakkeiden arvo oli 1334 miljoonaa euroa vuoden 2018
lopussa (1 578) ja listattujen osakkeiden osuus sijoitus-
omaisuudesta oli 23,8 prosenttia. Topdanmarkissa listatut
osakesijoitukset olivat vuoden 2018 lopussa 534 miljoonaa

euroa (608). Topdanmark-konsernissa listattujen osakesi-
joitusten osuus sijoituksista on korkeampi henkiyhtiossa.

Maantieteellisesti Sampo-konsernin sijoitukset ovat
painottuneet pohjoismaisiin yrityksiin. Pohjoismaisten
yritysten osakkeiden osuus oli 53 prosenttia kaikista
osakkeista. TAma on linjassa konsernin sijoitusstrategian
kanssa, jonka mukaan sijoituksissa keskitytdan pohjois-
maisiin yhtiéihin. NAmé& pohjoismaiset yhtiot kilpailevat

Listattujen osakesijoitusten maantieteellinen jakauma

Sampo-konserni

31.12.2018
Yhteensd 3 470 milj. euroa

1% 8% nN%
(]

\ 4%
15% ’

1% m—

22 %

23 %
15 %

©® Tanska 378 ® t&-Eurooppa 24

@ Norja 153 Pohjois-Amerikka 535
@® Ruotsi 765 © Latinalainen
Suomi 537 Amerikka 26
Kaukoita 271

@ Lansi-Eurooppa 782
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31.12.2017
Yhteensd 3 749 milj. euroa

8 % 4%4%

1%

17 %
25 %

1% wmm

26 %

15 %

©® Tanska 144 ® Ita-Eurooppa 20

@® Norja 157 Pohjois-Amerikka 619
® Ruotsi 945 © Latinalainen
Suomi 549 Amerikka 28

® Lansi-Eurooppa 973 Kaukoita 313
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kuitenkin pdiosin globaaleilla markkinoilla, vain harvat
niistd ovat toiminnaltaan puhtaasti kotimaisia yhtigita.
Néin ollen lopullinen riski ei ole merkittavésti riippu-
vainen Pohjoismaiden talouksista. Sampo-konsernin
listattujen osakesijoitusten jakauma esitetdin Listattujen
osakesijoitusten maantieteellinen jakauma, Sampo-
konserni, 31.12.2018 ja 31.12.2017 -kuvassa.
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Suurimmat sijoitukset yksittdisiin nimiin konsernitasolla. Topdanmarkin sijoitussalkuissa suurim-
Suurimmat keskittymaét liikkeeseenlaskijoittain ja omai- mat yksittdiseen liikkeeseenlaskijaan kohdistuvat sijoi-
suuslajeittain, Sampo-konserni pois lukien Topdanmark, tukset ovat AAA-luottoluokituksen omaavia tanskalaisia
31.12.2018 -taulukossa kuvataan suurimmat keskittymait kiinteistévakuudellisia joukkovelkakirjalainoja.

yksittéisiin liikkeeseenlaskijoihin ja vastapuoliin

Suurimmat keskittymat liikkkeeseenlaskijoittain ja omaisuuslajeittain
Sampo-konserni pois lukien Topdanmark, 31.12.2018

Pitka- Pitka- Pitka- Pitka-

Pitka- aikaiset aikaiset aikaiset aikaiset Vakuudella

Kassavarat ja aikaiset korko- korko- korko- korko- kattamaton

lyhytaikaiset korko- sijoitukset: sijoitukset: sijoitukset: sijoitukset: osuus

% sijoitus- korko- sijoitukset, Valtioiden Katetut Senior- Tier 1 ja Osake- johdan-

Liikkeeseenlaskija, milj. e Yhteensa omaisuudesta sijoitukset yhteensa takaamat jvk-lainat jvk-lainat Tier 2 sijoitukset naisista

Nordea Bank 1675 9% 642 1029 0 490 207 332 0 4

Skandinaviska Enskilda Banken 899 5% 539 359 0 207 140 12 0 1

Danske Bank 780 4% 500 272 0 118 128 26 0 7

Svenska Handelsbanken 638 3% 0 638 0 545 55 38 0 0

Swedbank 539 3% 0 539 0 315 193 30 0 0

Ruotsi 434 2% 0 434 0 0 434 0 0 0

Norja 405 2% 0 405 0 0 304 101 0 0

DnB 388 2% 0 388 0 179 107 102 0 0

BNP Paribas 387 2% 349 37 0 0 37 0 0 1

Saxo Bank 265 1% 0 2 0 0 0 2 264 0

10 suurinta keskittymaa yhteensa 6 411 34% 2029 4104 ] 1855 1605 643 264 14
Muut 12 576 66 %
Sijoitusomaisuus yhteensa 18 986 100 %
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Suurimmat high yield - ja luottoluokittelemattomat Kymmenen suurinta suoraa high yield- seka luottoluokittelematonta

korkosijoitukset eritelliin Kymmenen suurinta suoraa korkosijoitusta ja suoraa listattua osakesijoitusta

high yield- seki luottoluokittelematonta korkosijoitusta Sampo-konserni pois lukien Topdanmark, 31.12.2018

ja suoraa listattua osakesijoitusta, Sampo-konserni pois i e i i ) . . )

10 suurinta suoraa sijoitusta high yield- ja Yhteensd, % kaikista suorista
lukien Topdanmark, 31.12.2018 -taulukossa. Lisédksi suu- luottoluokittelemattomiin korkoinstrumentteihin Luokitus milj. e korkosijoituksista
rimmat suorat sijoitukset listattuihin osakkeisiin eritel- High Street Shopping NR 155 1.0%
144n Kymmenen suurinta suoraa listattua osakesijoitusta, Sponda NR 114 0.8%
Sampo-konserni, 31.12.2018 -taulukossa. TbC - - B %8 0.7%

Teollisuuden Voima BB+ 96 0,6 %

Sparebank 1 Boligkreditt NR 81 0,5%
Saamiset muista kuin investment grade -luokituksen Evergood 4 ApS B+ 79 0.5 %
saaneista korkosijoituksista ovat merkittavét, koska Saab NR 58 0,4 %
suhteellisen pienelld osalla pohjoismaisista yhtiistd on Ellevio NR 50 0,3 %
luottoluokitus ja monilla luottoluokitelluilla yhtisilla Grdnlandet Sédra NR 49 0.3%
luottoluokitus on investment grade -luokkia alhaisempi Veningen NR 49 0.3%

. . 10 suurinta keskittymda yhteensa 827 5,6 %
(high yield). Muut suorat korkosijoitukset 13999 94,4 %
Suorat korkosijoitukset yhteensa 14 826 100,0 %

Yhteensa, % kaikista suorista

10 suurinta listattua osakesijoitusta milj. e osakesijoituksista

Saxo Bank 264 13,0%

Intrum 138 6,8 %

Amer Sports 105 52%

Volvo 105 52%

Nobia 87 4,3 %

Veidekke 74 3,7 %

Asiakastieto 72 3,6%

ABB 67 3,3%

Telia Company 64 3,2%

Sectra 58 2,9%

10 suurinta keskittymda yhteensa 1033 51,1%

Muut suorat osakesijoitukset 988 48,9 %

Suorat osakesijoitukset yhteensa 2021 100,0 %
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Keskittymét koko taseen tasolla

Yleisesti ottaen Sampo-konserni on rakenteellisesti
riippuvainen Pohjoismaisten talouksien suoriutumisesta,
kuten jo aiemmin kuvattiin. Sampo-konserni on myds
taloudellisesti alttiina alhaiselle korkotasolle. Mita alem-
mat korot ja mité tasaisempi korkokayra on, sitd haas-
teellisempi ympaéristo on nyKyisille liiketoimintamalleille
etenkin, kun Ifissd ja Mandatum Lifessa vakuutusvelkojen
duraatio on pitempi kuin saamisten duraatio. Topdan-
markissa taseen korkoriski on vdhdinen ja siten Topdan-
mark ei lisd4 korkoriskid konsernin tasolla.

Sampo-konsernille olisi merkittivésti hyOty4, jos korot
nousisivat, koska vakuutusvelkojen taloudellinen arvo
pienenisi enemmén kuin niitd suojaavien sijoitusten arvo.
Samaan aikaan Nordean nettokorkotuotot todennikdi-
sesti kasvaisivat my®os.

Sampo Oyj:n rooli

Sampo Oyj tekee pitkdaikaisia sijoituksia pohjoismaisiin
finanssialan yrityksiin ja on konsernissa likviditeetin
lahde. TAman vuoksi rahoitusrakenteen kestdvyys ja kyky
hankkia rahoitusta tarvittaessa ovat jatkuvasti arvioinnin
kohteena.

Vuoden 2018 lopussa Sammolla oli 9 200 miljoonan
edestd strategisia sijoituksia ja ne oli pd4dosin rahoitettu
omalla pddomalla, 7 890 miljoonaa euroa, ja senior-
ehtoisella velalla, jota oli yhteensd 4 067 miljoonaa euroa.
Senior-lainojen keskiméaérdinen jiljelld oleva maturiteetti
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oli 5,2 vuotta ja siitd 1 600 miljoonan euron osuus oli
maturiteetiltaan yli 5 vuotta. Senior-ehtoisella velalla
rahoitetaan myds muita sijoitusomaisuuserid. Ndiden
huonomman etuoikeuden velkainstrumenttien ja muiden
korkosijoitusten, yhteissummaltaan 512 miljoonaa euroa,
keskimiardinen maturiteetti oli kaksi vuotta. Strategisten

Taserakenne
Sampo Qyj, 3112.2018 ja 3112.2017

sijoitusten ja muiden sijoituserien rahoitus on vahvasti
jarjestetty.

Kyky hankkia rahoitusta riippuu velkaantuneisuudesta
jalikviditeettipuskurista, jotka voidaan paitella Tase-
rakenne, Sampo Oyj, 31.12.2018 ja 31.12.2017 -taulukosta.

Milj. e 2018 2017
Vastaavaa yhteensa 12 073 10 939
Kateiset varat 1447 1199
Sijoitukset 770 235
Sijoituskiinteistot 2 2
Korkosijoitukset 23 58
Osakkeet ja osuudet 745 175
Huonommalla etuoikeudella olevat saamiset 489 496
Osuudet saman konsernin yrityksissa 9 200 8 958
Sijoitukset tytaryrityksissa 3401 3401
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 5799 5557
Muut varat 167 50
Milj. e 2018 2017
Vastattavaa yhteensa 12 073 10 939
Liikkeeseen lasketut yritystodistukset 124 293
Pitkaaikainen vieras pddaoma 3943 2 884
Private placement -lainat 122 138
Joukkovelkakirjalainat 3821 2746
Pddomalainat 0 0
Oma pddoma 7 890 7714
Sidottu oma padoma 98 98
Voitonjakokelpoiset varat 7 792 7 616
Muut velat 115 48
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Sampo Oyj:n velkaantuneisuus oli maltillinen esimerkiksi
seuraavilla mittareilla arvioituna:

» Velkaantuneisuus mitattuna korollisten velkojen
osuudella kaikista veloista oli 34 prosenttia (29).

+ Sammon 2 108 (1 424) miljoonan euron nettovelka on
kohtuullinen suhteutettaessa sitd omistusosuuksien
arvoon ja sijoitusomaisuuteen.

Sammon likvidit varat olivat 1 447 (1199) miljoonaa
euroa. Likviditeettiin vaikuttaa pdiasiassa saadut ja
maksetut osingot sekd muutokset liikkeeseenlasketuissa
velkainstrumenteissa ja tehdyissé sijoituksissa. Sampo
maksaa osinkonsa huhtikuussa, jolloin likviditeetti laskee
huomattavasti. Huomattava osuus ryhmén yhtididen liik-
keelle laskemista huonomman etuoikeuden velkainstru-
menteista (489) sekd osa muista sijoituksista (770)
voidaan myyd4, mikali tarvitaan likviditeettid. Lyhyen
aikavélin likviditeettii voidaan pitdé riittavana.

Sammon rahoitusasema on hyvé, minka ansiosta yhtio
kykenee uudelleen rahoittamaan nykyiset velkansa ja
laskemaan liikkeelle uutta velkaa. TAma yhdessa yhtion
myytivissd olevien omaisuuserien kanssa tarkoittaa, etti
Sampo kykenee luomaan likviditeettia.
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NyKkyisellddn Sampo-konsernilla on pAddomapuskuria
suhteessa vihimmaispddomavaatimukseen. Koska tau-
lukossa Taserakenne, Sampo Oyj, 31.12.2018 ja 31.12.2017
esitetyt huonomman etuoikeuden kaikki saamiset ovat
Ifin, Mandatum Lifen, Nordean ja Topdanmarkin liik-
keeseen laskemia, ne eliminoidaan konsernin omista
varoista. Mikéli kyseiset saamiset myytéisiin, emoyhtién
likviditeetin kasvun ohella konsernin omat varat ja vaka-
varaisuussuhde nousisivat.

Sampo Oyj tasapainottaa riskeji konsernin sislla.
Hallinnoidessaan rahoitus- ja pAdomarakennettaan sekéd
likviditeettiddn Sampo Oyj ottaa huomioon liiketoimin-
ta-alueiden eurosta poikkeavat perusvaluutat (Ruotsin
kruunu ja Tanskan kruunu) ja sen, etti kaikki sen liiketoi-
minta-alueet ovat alttiina matalan korkoympdriston ris-
keille. Ndma riskit saattavat vaikuttaa Sammon tekemiin
paatoksiin sen omien velkainstrumenttien liikkeeseen
laskun yhteydessa ja likviditeettiportfoliota hoidettaessa.

Taméin johdosta osa Sampo Oyj:n velkainstrumenteista on
laskettu liikkeelle Ruotsin kruunuissa, ja korkoduraatio
pidetdin suhteellisen lyhyena. Markkinandkemys vai-
kuttaa kuitenkin paatoksiin ja esimerkiksi télla hetkellda
taktisista markkinandkemyksista johtuen Ifin maksamat
Ruotsin kruunu -méaéréiset osingot ovat edelleen Ruotsin
kruunuina ja Ruotsin kruunu -méiérdinen velka on kon-
vertoitu euroiksi koron- ja valuutanvaihtosopimuksilla.
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Sampo-konsernin pddomitus

P&domitus konsernitasolla

Alakonsernitasoinen tasapaino tulosten, riskien ja paa-
oman vililld on keskeinen 1dhtokohta Sampo-konsernissa.
Kun kaikki alakonsernit ovat hyvin pddomitettuja, myos
konsernin tulisi olla 1dhtokohtaisesti riittivésti pAdomi-
tettu, vaikkakin muun muassa keskindiset huonomman
etuoikeuden lainat, jotka eliminoidaan pddomista, alen-
tavat konsernin vakavaraisuutta. Lisdksi alakonsernien
pidomavaatimuksissa tapahtuvat muutokset vaikuttavat
Sampo-konsernin piddomituksen tasoon.

Sampo-Kkonserni tasolla on kuitenkin useampia paa-
omitukseen vaikuttavia tekijoitd kuin alakonser-
neissa. Kyseisii tekijoitd on havainnollistettu kuvassa
Sampo-Kkonsernin pddomittamisen puitteet.

SAMPO = GROUP
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Sampo-konsernin padaomittamisen puitteet

Konsernin omat varat

Konsernitason
paaomapuskuri

Viranomaisten
pddomavaateet
suuruuteen

Sampo Oyj

kapasiteetti

Mandatum Life

odotukset

Topdanmark

Nordea

NDX

Konsernin pddomavaatimus on pddasiassa riippuvainen
liiketoiminta-alueiden pddomavaatimuksista. Emoyhtion
kontribuutio konsernin pdiomatarpeeseen on useimmi-
ten vdhiinen, sillda Sammolla ei ole omaa liiketoimintaa
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Konsernitason padaomapuskurin

vaikuttavat tekijat:
¢ Tulosten valinen hajautushyoty
* Sampo Oyj:n likviditeetti-

* Liiketoiminta-alueiden
kapasiteetti laskea liikkeelle
padomainstrumentteja

* Osakkeenomistajien osinko-

¢ Liiketoimintariskit ja jarjestelyt

Konsolidoitu
konsernin
padoma/ylijaama,

jonka verran
varat ovat
velkoja suuremmat

lukuun ottamatta pddomarakenteen ja likviditeetin
hallintaa. Sijoitukset pohjoismaisiin rahoitussektorin
yhtiéihin kasvattavat kuitenkin Sampo Oyj:n vakavarai-
suusvaatimusta.
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Riskien vilistd hajautushy6tyi on kahdella tasolla, seké
yhtididen sisilla, ettd niiden vélilla. Ndistd ensimméainen
sisdltyy yhtididen vakavaraisuuspddomavaatimukseen
(SCR).

Késitteellisesti konsernin omat varat on yhté kuin varojen
ja velkojen markkina-arvojen vélinen erotus lisdttyna
huonomman etuoikeuden veloilla. Kyseinen erotus on
kertynyt konsernin olemassaolon aikana ja se sisdltdi
seuraavat pddkomponentit:

+ Kertyneet voitot, joita ei ole maksettu osinkoina
vuosien aikana

» Varojen ja velkojen kirjanpitoarvojen oikaisut
markkina-arvoisiksi

 Liikkeelle laskettu pddoma ja Solvenssi II -ehdot
tayttivat huonomman etuoikeuden velkakirjat

Koska seké Solvenssi II -ryhmén ettd rava-konsernin
laskelmissa sovelletaan samoja sektorikohtaisia siant6ja,
Sammon Solvenssi II:n mukainen oma varallisuus ja rava-
lain mukaiset omat varat eivét oleellisesti eroa toisistaan.

Sampo-konsernin pAdomavaatimus ja omat varat ovat
molemmat alttiita translaatioriskille. Translaatioriski
voi realisoitua, kun Ifin ja Topdanmarkin pddoma seka
pddoman tarve muunnetaan niiden raportointivaluu-
toista euroiksi. Ifin ja Topdanmarkin raportointivaluut-
tojen heiketessd euroon nihden konsernin todellisen
euroméidriisen pddoman méaira supistuu ja Ifin seka

SAMPO = GROUP
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Topdanmarkin euroméiréiset pddomavaatimukset ovat
my0s alhaisemmat. Translaatioriskid seurataan sisiisesti
ja sen vaikutusta konsernin vakavaraisuuteen toiminnan
jatkuvuuden ndkékulmasta analysoidaan sdanndolli-
sesti. Translaatioriskille ei kuitenkaan aseteta sisdisesti
pédomatarvetta, sillé se realisoituu ainoastaan, jos jokin
alakonserni divestoidaan.
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Konsernitason pddomapuskuri on yhté kuin erotus
konsernin omien varojen mairan ja konsernin piddoma-
vaatimuksen vélilld. Alakonsernitasoisten tekijéiden -
odotettujen voittojen ja niiden volatiliteetin, liiketoimin-
nan kasvumahdollisuuksien seki kyvyn laskea liikkeelle
Solvenssi II:n mukaisia pddomainstrumentteja — lisdksi on
konsernitasolla vaikuttavia seikkoja, jotka ovat olennaisia
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arvioitaessa pddomapuskurin suuruutta konsernitasolla.
Kaikista olennaisimmat konsernitason tekijit, jotka
vaikuttavat pAddomapuskurin suuruuteen, ovat alakon-
sernien raportoitujen voittojen korrelaatio, emoyhtion
kapasiteetti luoda likviditeettid, strategisten riskien ja
jarjestelyiden todenndkodisyydet seki osakkeenomistajien
osinko-odotukset.

SAMPO = GROUP
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SAMPO OYJ:N TILINPAATOS
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Sampo Oyj:n
tuloslaskelma

Sampo Oyj:n
tase
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Sampo Oyj:n
rahavirtalaskelma
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Sampo Oyj:n tilinpaatos

Milj. e Liite 2018 2017
Liiketoiminnan muut tuotot 1 17 18
Henkildstékulut
Palkat ja palkkiot -9 -16
Henkilosivukulut
Eldkekulut -2 -1
Muut henkildsivukulut 0 -1
Liiketoiminnan muut kulut 2 -14 -14
Liikevoitto -8 -14
Rahoitustuotot ja -kulut 4
Tuotot osuuksista saman konsernin yrityksissa 1084 890
Tuotot muista osuuksista 588 563
Muut korko- ja rahoitustuotot
Saman konsernin yrityksilta 12 21
Muilta 27 16
Muut tuotot ja kulut sijoituksista -36 -66
Muut korkotuotot 25 11
Korkokulut ja muut rahoituskulut -63 -50
Valuuttatulos 41 26
Voitto ennen veroja 1669 1396
Tilikauden verot 0 0
Tilikauden voitto 1669 1396
TILINPAATOS 2018
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Sampo Oyj:n tase
Milj. e Liite 2018 2017 Milj. e Liite 2018 2017
VASTAAVAA VASTATTAVAA
Pysyvat vastaavat Oma padoma 10
Aineelliset hyddykkeet Osakepdadoma 98 98
Rakennukset ja rakennelmat 1 Kayvan arvon rahasto -3 45
Muut aineelliset hyodykkeet 2 Sijoitetun vapaan padoman rahasto 1527 1527
Sijoitukset Muut rahastot 273 273
Osuudet saman konsernin yrityksissa 3401 3401 Edellisten tilikausien voitto / tappio 4328 4376
Saamiset saman konsernin yrityksiltad 5 261 266 Tilikauden voitto 1669 1396
Osuudet omistusyhteysyrityksissa 5799 5557 7 890 7714
Saamiset omistusyhteysyrityksilta 227 230 Vieras pddoma
Muut osakkeet ja osuudet 6 745 175 Pitkaaikainen vieras padoma
Muut saamiset 7 23 58 Joukkovelkakirjalainat 3943 2884
Lyhytaikaiset saamiset
Laskennalliset verosaamiset 14 15 3 Lyhytaikainen vieras paadoma
Muut saamiset 8 83 20 Yritystodistukset 124 293
Siirtosaamiset 9 68 26 Muut velat 12 56 11
Rahat ja pankkisaamiset 1447 1199 Siirtovelat 13 59 36
VASTAAVAA YHTEENSA 12 073 10 939 VASTATTAVAA YHTEENSA 12 073 10 939
TILINPAATOS 2018 SAMPO <= GROUP
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Sampo Oyj:n rahavirtalaskelma

Milj. e 2018 2017 Milj. e 2018 2017
Liiketoiminnan rahavirta Investointien rahavirta
Voitto ennen veroja 1669 1396 Investoinnit tytér- ja osakkuusyhtidosakkeisiin 417 501
Oikaisut:
Sijoitusten myyntivoitot ja -tappiot -11 -8 Rahoitustoiminnan rahavirta
Muut oikaisut -639 -502 Maksetut osingot -1444 -1 286
Oikaisut yhteensa -649 -509 Liikkeeseen lasketut velkakirjat, lilkkeeseen laskut 1482 1042
Liikkeeseen lasketut velkakirjat, lyhennykset -609 -1 395
Liiketoiminnan varojen lisdys (-) tai vahennys (+) Rahoitukseen kdytetyt nettorahavarat -571 -1639
Sijoitukset -609 119
Muut varat -74 -17 Rahavirrat yhteensa 248 =239
Yhteensa -683 102
Rahavarat tilikauden alussa 1199 1439
Liiketoiminnan velkojen lisdys (+) tai vihennys (-) Rahavarat tilikauden lopussa 1447 1199
Rahoitusvelat 27 7 Rahavarojen nettomuutos 248 -239
Muut velat 2 47 Y Sjjoitukset sisdltavat sekd sijoituskiinteistét ettd rahoitusvarat.
Maksetut korot -2 -39
Maksetut tuloverot 13 -12 Lisatietoa rahavirtalaskelmaan:
Yhteensa 65 91 Milj. e 2018 2017
Saadut korot 42 40
Liiketoiminnasta kertyneet nettorahavarat 401 898 Maksetut korot 50 62
Saadut osingot 1671 1453
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Sampo Oyj:n tilinpaéitoksen liitetiedot

Yhteenveto merkittivisti tilinpaitoksen 3 Tilintarkastajan palkkiot
laatimisperi i
aat Spe aatte Sta Milj. e 2018 2017
Sampo Oyj:n tilinpaatds liitetietoineen on laadittu suomalaisen kirjanpitolain ja -asetuksen Tilintarkastusyhteisd Ernst & Young Oy
mukaisesti. Sampo Oyij:n erillistilinpdatdksen laatimisperiaatteet eivat kuitenkaan olennaisesti Tilintarkastuspalkkiot -0,2 -0,2
poikkea konsernin IFRS- standardien mukaisen tilinpaatdksen laatimisperiaatteista. L
. i Lo a Verokonsultointi -0,1 0,0
Rahoitusvalineet on arvostettu markkinoilta saatuun kaypaan arvoon.
Muut palkkiot -0,2 -0,2
Yhteensa -0,4 -0,4

Tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot 1-4 ] ]
4 Rahoitustuotot ja -kulut

1 Liiketoiminnan muut tuotot

Milj. e 2018 2017
Milj. e 2018 2017 Saadut osingot yhteensa 1671 1453
Sijoitusomaisuuden hoitopalkkiot 17 18 Korkotuotot yhteensa 53 43
Muut tuotot 0 0 Korkokulut yhteensa -63 -50
Yhteensa 17 18 Myyntivoitot yhteensa 11 9
Valuuttatulos 41 26
Muut -36 -71
Yhteensa 1677 1410

2 Liiketoiminnan muut kulut

Milj. e 2018 2017
Vuokrakulut il -1
IT kulut -2 -2
Ulkopuoliset palvelut -6 -5
Muut henkildstokulut il -1
Muut kulut -5 -6
Yhteensa -14 -14

Era Muut kulut sisaltdd mm. hallintokuluja.
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Taseen vastaavia koskevat liitetiedot 5-9

5 Saamiset saman konsernin yrityksilta 8 Muut saamiset
Milj. e 2018 2017 Milj. e 2018 2017
Hankintameno tilikauden alussa 266 298 Kauppahintasaamiset 1 1
Lisdykset 0 86 Johdannaiset 1 0
Vahennykset -5 -119 Muut 77 19
Kirjanpitoarvo tilikauden lopussa 261 266 Yhteensa 79 19

Saamiset ovat tytaryhtididen liikkeeseenlaskemia pddomalainoja. Lisatietoja konsernin
liitetiedossa nro 28 Rahoitusvelat.

9 Siirtosaamiset

: Milj. e 2018 2017
6 Muut osakkeet ja osuudet L

Siirtyvat korot 24 13
2018  Arvonmuutokset 2017  Arvonmuutokset Johdannaiset el 3
Kayvan Kayvan Muut 3 10
arvon arvon Yhteensa 68 26

Kdypd Tulokseen rahastoon Kdypd Tulokseen rahastoon

Milj. e arvo kirjatut kirjatut arvo kirjatut kirjatut

Myytavissa olevat
osakkeet ja osuudet 745 10 32 175 3 -15

7 Sijoitusten muut saamiset

2018 Arvonmuutokset 2017 Arvonmuutokset
Kayvéan Kayvéan
arvon arvon
Kaypa Tulokseen rahastoon Kaypa Tulokseen rahastoon
Milj. e arvo kirjatut kirjatut arvo kirjatut kirjatut
Joukkovelkakirjalainat 23 0 19 58 4 -14
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Taseen vastattavia koskevat liitetiedot 10-13
10 Emoyhtién oman pididoman muutoslaskelma
Sidottu padoma Vapaa padaoma
Kayvaén arvon Sijoitetun vapaan Kertyneet
Milj. e Osakepadoma rahasto padoman rahasto Muut rahastot voittovarat Yhteensa
Kirjanpitoarvo 1.1.2018 98 45 1527 273 5772 7714
Osingonjako -1444 -1444
Myytavissa olevat rahoitusvarat
- omaan padomaan kirjattu maara -41 -41
- tuloslaskelmaan siirretty maara -8 -8
Tilikauden voitto 1669 1669
Kirjanpitoarvo 31.12.2018 98 -3 1527 273 5996 7 890
Sidottu pdaoma Vapaa pddaoma
Kayvén arvon Sijoitetun vapaan Kertyneet
Milj. e Osakepddoma rahasto pddoman rahasto Muut rahastot voittovarat Yhteensa
Kirjanpitoarvo 1.1.2017 98 28 1527 273 5624 7 549
Osingonjako -1 288 -1 288
Osinkojen palautus 39 39
Myytavissa olevat rahoitusvarat
- omaan pddomaan kirjattu maara 24 24
- tuloslaskelmaan siirretty maara -6 -6
Tilikauden voitto 1396 1396
Kirjanpitoarvo 31.12.2017 98 45 1527 273 5772 7714
Laskelma voitonjakokelpoisista varoista
Milj. e 2018 2017
Emoyhtid
Tilikauden voitto 1669 1396
Kertyneet voittovarat 4 328 4 376
Sijoitetun vapaan pddoman rahasto 1527 1527
Muut rahastot 269 273
Yhteensa 7792 7 571
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11 Osakepadoma Tuloveroja koskevat liitetiedot 14
Tiedot on esitetty konsernitilinpaatodksen liitteesséd 33 Oma paaoma. 14 Laskennalliset Verosaamiset ja -Velat
12 Muut velat Mil.e : 2018 2017
Laskennalliset verosaamiset
Milj. e 2018 2017 Tappiot 14 14
Johdannaiset 14 4 Kayvan arvon rahasto 1 -
Johdannaisten vakuudet 41 7
Muut 1 1 Laskennalliset verovelat
Yhteensa 56 11 Kayvan arvon rahasto - 11
Yhteensa netto 15 3

13 Siirtovelat

Milj. e 2018 2017
Siirtyvat korot 26 14
Johdannaiset 22 6
Muut 11 16
Yhteenséa 59 36
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Vastuusitoumuksia koskevat liitetiedot 15-16 HenkilOost64 ja toimielinten jasenié

koskevat liitetiedot 17-19
15 Eldkevastuut

17 Henkiloston lukuméira

Sampo Oyj:n henkildstdn perus- ja lisdeldketurva on hoidettu vakuutuksilla Keskinainen
elédkevakuutusyhtié Varmassa ja Mandatum Henkivakuutusosakeyhtidssa.

2018 2017
Tilikautena Tilikautena
Milj. e keskimdarin  keskimdarin
16 Vuokravastuut Kokoaikainen henkildstd 62 56
. Osa-aikainen henkilosto 2
Milj. e 2018 2017 Maaraaikainen henkilosto 1 3
Yhden vuoden kuluessa 1 1 Yhteensa 65 63
Yli vuoden kuluessa ja enintdan
viiden vuoden kuluessa
Yli viiden vuoden kuluttua 0 1
Yhteensd 5 6 18 Hallituksen ja toimitusjohtajan palkat ja palkkiot
Tuhatta euroa 2018 2017
Konsernijohtaja Kari Stadigh 4143 3690
Hallituksen jasenet
Bjoérn Wahlroos 175 175
Christian Clausen 96 96
Jannica Fagerholm 115 115
Adine Grate Axén 96 96
Veli-Matti Mattila 90 90
Risto Murto 90 90
Antti Makinen 96 -
Eira Palin-Lehtinen 115 115
Per Arthur Sarlie - 96

Edelld mainitun lisaksi yhtié on vuoden 2018 varsinaisen yhtiokokouksen tekeman paatdksen
mukaisesti maksanut yht. 4 082,75 euron suuruisen yhtion osakkeiden ostoon liittyneen
varainsiirtoveron (928,50 euroa varapuheenjohtajan ja 3 154,25 euroa muiden suomalaisten
hallituksen jasenten osalta).

Eldkesitoumukset

Konsernijohtaja on oikeutettu maksuperusteiseen lisdeldkkeeseen voimassa olevan
elédkesopimuksen mukaisesti. Kiinted vuosittainen lisdeldkevakuutusmaksu on 400 00O euroa.
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19 Toimitusjohtajaan, timén sijaiseen seka Osakeomistuksia koskevat liitetiedot 20
hallituksen jaseniin liittyvit elikekulut
N 20 Osakeomistukset 31.12.2018
Lakisadteinen
Tuhatta euroa Lisdeldketurva eldke Yhteensa Osakkeiden
Tilikauden aikana kirjanpitoarvo
aiheutuneet eldkekulut Yhtién nimi Omistusosuus-% milj. e
Konsernijohtaja® 400 148 548 Saman konsernin yritykset
Entiset hallituksen
puheenjohtajat Vahinkovakuutustoiminta
Kalevi Keinanen® 9 - 9 If Skadeférsakring Holding AB, Tukholma Ruotsi 100,00 1886
Entiset konsernijohtajat
Harri Hollmen® 21 ) 21 Vahinko- ja henkivakuutustoiminta
430 148 578 Topdanmark A/S, Kédpenhamina Tanska 48,90 1398
D Konsernijohtajalla on voimassa olevan toimitusjohtajasopimuksen mukainen maksuperusteinen
lisdeldkesopimus, jonka vuosikustannukset Sammolle ovat kiintedt 400 00O euroa. Henkivakuutustoiminta
2 Ryhmé&eldkevakuutus, jossa eldkeikd on 60 vuotta ja eldke-etuus 66 prosenttia TyEL:in mukaisesta Mandatum Henkivakuutusosakeyhti®, Helsinki Suomi 100,00 484
palkasta. Vuoden 2018 maksu perustuu TyEL indeksitarkistukseen. ’ :
» Ryhmdéeldkevakuutus, jossa eldkeikd on 60 vuotta ja eldke-etuus 60 prosenttia TyEL:in mukaisesta _—
palkasta. Vuoden 2018 maksu perustuu TyEL indeksitarkistukseen. Muu toiminta
Sampo Capital Oy, Helsinki Suomi 100,00 1
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Konsernin tilinpddtdéksen liitetiedot
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Tilinpaatoksen ja
toimintakertomuksen allekirjoitukset

Helsingissé 7. pdivind helmikuuta 2019

Sampo Oyj

Hallitus
Christian Clausen Jannica Fagerholm Adine Grate Axén
Veli-Matti Mattila Antti Miikinen Risto Murto

Eira Palin-Lehtinen

Bjorn Wahlroos Kari Stadigh
Hallituksen puheenjohtaja Konsernijohtaja
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Tilintarkastuskertomus

Sampo Oyj:n yhtiokokoukselle

Tilinpaitoksen tilintarkastus

Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Sampo Oyj:n (y-tunnus
0142213-3) tilinpéd4toksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2018.
Tilinpa&tds sisdltdd konsernin taseen, tuloslaskelman,
laajan tuloslaskelman, laskelman oman pddoman muu-
toksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot, mukaan lukien
yhteenveto merkittdvimmisté tilinpaatdksen laatimis-
periaatteista, sekd emoyhtion taseen, tuloslaskelman,
rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitdmme, etta

+ konsernitilinpditds antaa oikean ja riittdvan kuvan
konsernin taloudellisesta asemasta sekd sen toiminnan
tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kiyttéon hyviksyt-
tyjen kansainvilisten tilinpdadtdsstandardien (IFRS)
mukaisesti,

- tilinpditds antaa oikean ja riittdvin kuvan emoyh-
tion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta
Suomessa voimassa olevien tilinpddtoksen laatimista
koskevien sddnnodsten mukaisesti ja tdyttai lakisditei-
set vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton tarkastusvaliokunnalle
annetun lisdraportin kanssa.

TILINPAATOS 2018

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa nou-
datettavan hyvin tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuva-
taan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpddtoksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia emoyhtidsté ja konserniyrityk-
sistd niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimus-
ten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintar-
kastusta ja olemme tdyttdneet muut ndiden vaatimusten
mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Emoyhtidlle ja konserniyrityksille suorittamamme muut
kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja kési-
tyksemme mukaan olleet Suomessa noudatettavien, niita
palveluja koskevien sdédnndsten mukaisia, emmeké ole
suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5. artiklan 1 kohdassa
tarkoitettuja Kiellettyja palveluja. Suorittamamme muut
kuin tilintarkastuspalvelut on esitetty konsernitilinp4a-
toksen liitetiedossa 37 ja emoyhtion liitetiedossa 3.

Késityksemme mukaan olemme hankkineet lausun-

tomme perustaksi tarpeellisen miédran tarkoitukseen
soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.
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Tilintarkastuksen kannalta

keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja,
jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet
merkittdvimpié tarkastuksen kohteena olevan tilikauden
tilintarkastuksessa. Nama seikat on otettu huomioon
tilinpdatokseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintar-
kastuksessamme seki laatiessamme siitd annettavaa lau-
suntoa, emmeka anna ndisti seikoista erillistd lausuntoa.

Olemme tiyttineet kohdassa Tilintarkastajan
velvollisuudet tilinpddtoksen tilintarkastuksessa kuvatut
velvollisuutemme tilinpdatoksen tilintarkastuksessa
mukaan lukien ndihin seikkoihin liittyvéat velvoitteemme.
Tamaéin mukaisesti suoritimme suunnittelemamme
tilintarkastustoimenpiteet, jotka kohdistuivat arviomme
mukaisesti riskeihin, jotka voivat johtaa tilinpdatoksen
olennaiseen virheellisyyteen. Suorittamamme
tilintarkastustoimenpiteet, jotka kohdistuivat myos alla
mainittuihin seikkoihin, ovat olleet perustana oheista
tilinpaatosti koskevalle lausunnollemme.

Olemme ottaneet tilintarkastuksessamme huomioon
riskin siitd, ettd johto sivuuttaa kontrolleja. Tihdn on
sisdltynyt arviointi siitd, onko viitteiti sellaisesta johdon
tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu véa-
rinkdytoksestd johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.
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Tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka Miten seikkaa Kéisiteltiin tilintarkastuksessa

Vakuutussopimusvelkojen arvostus
Viittaamme Yhteenvetoon merkittdvistd tilinpdidtoksen laatimisperiaatteista, Johdon
harkintaa edellyttdviin laatimisperiaatteisiin ja arvioihin liittyviin keskeisiin epdvarmuus-

Tilinpaatoshetkelld 31.12.2018 vakuutussopimusvelkojen méiari oli 29.805 miljoonaa euroa Tilintarkastustoimenpiteini arvioimme esimerkiksi konsernin vakuutussopimus-
(31.12.2017: 30.158 miljoonaa euroa), joka kattaa 82 % konsernin veloista ja on siten velkojen laskentaprosessin hallintoa seki testasimme vakuutussopimusvelkojen
konsernin suurin yksittdinen velkaerd. Vakuutussopimusvelat koostuvat henki- ja laskennan tiydellisyyteen, arvostamiseen ja hallinnointiin liittyvien avainkontrollien
vahinkovakuutustoiminnan vakuutussopimusveloista. tehokkuutta.

Henkivakuutustoiminnan vakuutussopimusvelat perustuvat arvioon tulevista korvaus- Arvioimme kiytettyjen laskentamenetelmien ja oletusten asianmukaisuutta sekad
maksuista. Arvio perustuu oletuksiin, joihin sisiltyy epdvarmuutta. Oletusten muutoksilla laskimme itsendisesti uudelleen vakuutussopimusvelkoja tietyilti osin.

voi olla olennaisia vaikutuksia velkojen arvostukseen. Keskeisiin oletuksiin sisdltyvét
kéytetty korkokanta ja vakuutettujen elinajan odote. Kaytimme sisdisid aktuaarejamme arvioimaan kiytettyjen oletusten asianmukaisuutta.

Vahinkovakuutustoiminnan vakuutussopimusvelkojen korvausvastuun arviointi sisdltda Arvioimme vakuutussopimusvelkoihin liittyvien liitetietojen riittivyyden.
merKkittavii oletuksia eri tekijoisti. Keskeisimmat oletukset liittyvit inflaation ja elinajan
odotteen kehitykseen. Korvausvastuu perustuu parhaaseen arvioon kaikista jo tapahtu-
neista vahingoista suoritettavista korvauksista ja niiden késittelykuluista mukaan lukien
seké raportoidut ettd raportoimattomat vahingot.
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Sampo Oyj:n tilinpddtéksen liitetiedot

Rahoitusvarojen arvostus
Viittaamme Yhteenvetoon merkittdvistd tilinpdcdtoksen laatimisperiaatteista, Johdon
harkintaa edellyttiviin laatimisperiaatteisiin ja arvioihin liittyviin keskeisiin epdvarmuus-

Konsernin sijoitukset 33.363 miljoonaa euroa (2017: 33.615 miljoonaa euroa), lukuun otta-
matta sijoituksia osakkuusyhtidissd muodostavat 68 % konsernin kokonaisvaroista. Arvostus
kéypidin arvoon voi olla subjektiivista erityisesti sellaisissa sijoituksissa, joissa kdypi arvo
perustuu arvostusmalliin. PAdomarahastojen, listaamattomien velkakirjojen seki listaamat-
liittyvien oletusten asettamista. Erilaisten arvostusmenetelmien ja oletusten kiytto voi
johtaa erilaisiin arvioihin kiyvésti arvosta. Erityisii tilintarkastuksen painopistealueita ovat
olleet IFRS:n mukaisten tasojen 2 ja 3 arvostus, joissa arvostustekniikat siséltavit sellaisia
tekijoité, jotka eivit ole suoraan todennettavissa. Sijoituksista tason 2 varoja on yhteensa
8.086 miljoonaa euroa ja tason 3 varoja 2.148 miljoonaa euroa (viittaamme liitetietoon 17).

Tama seikka on EU-asetuksen 537/2014 10. artiklan 2 ¢ -kohdassa tarkoitettu merkittava
olennaisen virheellisyyden riski.

Osana tilintarkastustoimenpiteiti testasimme kdyvin arvon méirittdmiseen liittyvia
kontrolleja sellaisten rahoitusvarojen osalta, joiden arvostus sisiltia tekijoité, jotka eivat
ole suoraan todennettavissa.

Suoritimme lisdtoimenpiteitd ja kKiytimme apuna asiantuntijoitamme arvioidessamme sel-
laisten rahoitusvarojen arvostusta, jotka sisiltdvét suuremman riskin tai arvionvaraisuutta.

Piddomarahastojen osalta arvioimme ja testasimme sijoitusten kdyvan arvon méaritta-
miseen liittyvit konsernin suorittamat toimenpiteet. Toimenpiteet sisiltdvit rahaston
nettoarvon arvioinnin perustuen rahaston sijoitusten kdypadn arvoon, riippumattomien
tahojen tekemiin arvostuksiin seka kaytettivissi olevaan taloudelliseen taustatietoon.

Arvioimme rahoitusvaroihin liittyvien liitetietojen riittivyyden.

Osakkuusyhtio Nordea
Viittaamme Tilinpddtioksen keskeisiin laatimisperiaatteisiin ja liitetietoon 13.

Nordean osakkeiden arvo konsernin taseessa on 7.535 miljoonaa euroa (31.12.2017: 7.578
miljoonaa euroa). Konsernin omistus Nordea Bank Abp:ssa on 21.25 %. Nordea Bank Abp
on konsernin osakkuusyhtid, joka yhdistellidn pddomaosuusmenetelméllda. Omistus
Nordea Bank Abp:sta kattaa 15 % konsernin kokonaisvaroista.

Nordean osakkeiden kirjanpitoarvo ylitti konsernin omistuksen markkina-arvon
raportointipdivini, mink4 johdosta arvonalentumistesti on laadittu 31.12.2018 tilanteesta.

Osana tilintarkastustoimenpiteit testasimme sellaisten kontrollien toimivuutta ja tehok-
kuutta, jotka varmistavat, ettd konsernin osuus Nordeasta on kirjattu asianmukaisesti
perustuen Nordean julkaisemaan taloudelliseen tietoon.

Tilintarkastustoimenpiteemme sisdlsivit muun muassa arvonmaédrityksen asiantunti-
jan hyodyntdmisen arvonalentumistestin arvioiden ja konsernin laskentaperiaatteiden

lapikdynnissa.

Arvioimme osakkuusyhtiosijoituksiin liittyvien liitetietojen riittdvyyden.
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Tilinpaitosta koskevat hallituksen

ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpadtoksen
laatimisesta siten, etti konsernitilinpd4tds antaa oikean
ja riittdvan kuvan EU:ssa kiyttoon hyviksyttyjen kansain-
vilisten tilinpéédtosstandardien (IFRS) mukaisesti ja siten,
ettd tilinpddt6s antaa oikean ja riittdvin kuvan Suomessa
voimassa olevien tilinpd4atoksen laatimista koskevien
sddnnosten mukaisesti ja tayttid lakisdéteiset vaatimuk-
set. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myos sellaisesta
sisdisestd valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi
voidakseen laatia tilinpéédtoksen, jossa ei ole viarinkay-
tOksesté tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpAdatosti laatiessaan
velvollisia arvioimaan emoyhtién ja konsernin kykya
jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esitta-
maéan seikat, jotka liittyvét toiminnan jatkuvuuteen
jasiihen, ettd tilinpditds on laadittu toiminnan jatku-
vuuteen perustuen. Tilinpaitos laaditaan toiminnan
jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos emoyhtio tai konserni
aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta
realistista vaihtoehtoa kuin tehdi niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaitoksen tilintarkastuksessa
Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siit4,
onko tilinpidadtoksessad kokonaisuutena viadrinkdytoksesti
tai virheesti johtuvaa olennaista virheellisyyttd, sekd
antaa tilintarkastuskertomus, joka sisiltdd lausuntomme.
Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se
ei ole tae siitd, etti olennainen virheellisyys aina havai-
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taan hyvén tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa
tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua viarin-
kiytoksestd tai virheestd, ja niiden katsotaan olevan
olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessé voitaisiin kohtuu-
della odottaa vaikuttavan taloudellisiin pd4atoksiin, joita
kayttajat tekevit tilinpdatoksen perusteella.

Hyvin tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen
kuuluu, ettd kiytimme ammatillista harkintaa ja sdily-
tdmme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen
ajan. Lisdksi:

+ tunnistamme ja arvioimme viirinkaytoksesta tai
virheestd johtuvat tilinpddtéksen olennaisen virheel-
lisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme néihin
riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteiti ja han-
kimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen madrin
tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssii.
RisKi siitd, ettd vadrinkaytoksestd johtuva olennainen
virheellisyys jad havaitsematta, on suurempi kuin riski
siitd, ettd virheestd johtuva olennainen virheellisyys jia
havaitsematta, silla vadrinkiytdkseen voi liittya yhteis-
toimintaa, vidrentdmisti, tietojen tahallista esittdméattd
jattamista tai virheellisten tietojen esittdmista taikka
sisdisen valvonnan sivuuttamista.

« muodostamme kisityksen tilintarkastuksen kannalta
relevantista sisdisestd valvonnasta pystydksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset
tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siind tarkoituk-
sessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon emo-
yhtion tai konsernin sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

- arvioimme sovellettujen tilinpditoksen laatimis-
periaatteiden asianmukaisuutta sekéd johdon tekemien
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kirjanpidollisten arvioiden ja niist esitettévien tietojen
kohtuullisuutta.

teemme johtopéditdksen siitd, onko hallituksen ja toimi-
tusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpditds perus-
tuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme
hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella
johtopéitoksen siité, esiintyyko sellaista tapahtumiin
tai olosuhteisiin liittyvia olennaista epdvarmuutta,
joka voi antaa merkittdvad aihetta epéilld emoyhtion

tai konsernin kykyi jatkaa toimintaansa. Jos johtopaéa-
tOksemme on, etti olennaista epdvarmuutta esiintyy,
meidén tdytyy kiinnittéé tilintarkastuskertomukses-
samme lukijan huomiota epdvarmuutta koskeviin
tilinpaatoksessa esitettdviin tietoihin tai, jos epdvar-
muutta koskevat tiedot eivit ole riittdvid, mukauttaa
lausuntomme. Johtopddtéksemme perustuvat tilin-
tarkastuskertomuksen antamispdivdin mennessa
hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtu-
mat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei
emoyhtio tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.
arvioimme tilinpdatdksen, kaikki tilinp4d4tdksessi
esitettdvit tiedot mukaan lukien, yleistd esittdmistapaa,
rakennetta ja sisdlt6d ja sitd, kuvastaako tilinpdatos sen
perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten, etti se
antaa oikean ja riittdvin kuvan.

hankimme tarpeellisen midrin tarkoitukseen sovel-
tuvaa tilintarkastusevidenssid konserniin kuuluvia
yhteisojé tai liiketoimintoja koskevasta taloudellisesta
informaatiosta pystyiksemme antamaan lausunnon
konsernitilinpddtoksestd. Vastaamme konsernin tilin-
tarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja suorittami-
sesta. Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.
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Konsernin tilinpddtdéksen liitetiedot

Sampo Oyj:n tilinpddtéksen liitetiedot

TOIMINTAKERTOMUKSEN

ALLEKIRJOITUKSET KERTOMUS

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa
tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituk-
sesta sekd merkittdvista tilintarkastushavainnoista,
mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkitté-
véat puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen
aikana.

Lisdksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siiti,

ettd olemme noudattaneet riippumattomuutta koskevia
relevantteja eettisid vaatimuksia, ja kommunikoimme
niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista, joiden
voi kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuu-
teemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin liittyvista
varotoimista.

Paidtdmme, mitka hallintoelinten kanssa kommunikoi-
duista seikoista olivat merkittdvimpia tarkasteltavana
olevan tilikauden tilintarkastuksessa ja ndin ollen ovat
tilintarkastuksen kannalta keskeisid. Kuvaamme kysei-
set seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos siados
tai méirays estia kyseisen seikan julkistamisen tai kun
ddrimmaAisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei
kyseisesti seikasta viestita tilintarkastuskertomuksessa,
koska siitd aiheutuvien epiedullisten vaikutusten voitai-
siin kohtuudella odottaa olevan suuremmat kuin téllai-
sesta viestinnéstd koituva yleinen etu.

TILINPAATOS 2018

Muut raportointivelvoitteet

Tilintarkastustoimeksiantoa

koskevat tiedot

Olemme toimineet yhtidkokouksen valitsemana tilin-
tarkastajana 10.4.2002 alkaen yhtéjaksoisesti 17 vuotta.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaa-
tiosta. Muu informaatio kasittaa toimintakertomuksen
viitattuine selvityksineen ja Selvityksen hallinto- ja
ohjausjirjestelmaistd, Palkitsemisraportin sekd Konserni-
johtajan katsauksen, mutta se ei sisélld tilinpd&dtosta eika
siti koskevaa tilintarkastuskertomustamme. Olemme
saaneet toimintakertomuksen kéyttédmme ennen timén
tilintarkastuskertomuksen antamispédivéi, ja odotamme
saavamme muut mainitut selvitykset ja raportit kdyt-
to0mme kyseisen pdivin jalkeen

Tilinpaatosti koskeva lausuntomme ei kata muuta infor-
maatiota.

Velvollisuutenamme on lukea edelld yksildity muu
informaatio tilinp&itoksen tilintarkastuksen yhteydessa
ja titd tehdessdmme arvioida, onko muu informaatio
olennaisesti ristiriidassa tilinpdatoksen tai tilintarkas-
tusta suorittaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai
vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista.
Toimintakertomuksen osalta velvollisuutenamme on
lisdksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laati-

miseen sovellettavien sddnndsten mukaisesti.
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Lausuntonamme esitdmme, etti toimintakertomuksen ja
tilinpdatoksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja ettd toimin-
takertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen
sovellettavien sddnndsten mukaisesti.

Jos teemme ennen tilintarkastuskertomuksen antamis-
péivai kiyttoomme saamaamme muuhun informaatioon
kohdistamamme tydn perusteella johtopadtdksen, etti
kyseisessd muussa informaatiossa on olennainen virheel-
lisyys, meiddn on raportoitava tasti seikasta. Meilld ei ole
tdméin asian suhteen raportoitavaa.

Tarkastusvaliokunnan toimeksiannon
perusteella annettavat lausunnot
Puollamme tilinp4datoksen vahvistamista. Hallituksen
esitys taseen osoittaman voiton kiyttdmisestd on osa-
keyhti6lain mukainen. Puollamme vastuuvapauden
myodntdmistd emoyhtion hallituksen jisenille ja toimitus-
johtajalle tarkastamaltamme tilikaudelta.

Helsingissid 27.2.2019

Ernst & Young Oy
tilintarkastusyhteiso
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