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Vuosi 2018 lyhyesti

Mandatum Life on vakavarainen ja arvostettu suomalainen finanssiyh-
ti6 ja osa Sampo-konsernia. Haastavasta sijoitusympiristostd huolimat-
ta vuosi 2018 oli kokonaisuutena onnistunut.

Hyvi tulos haastavasta

sijoitusympiristosti huolimatta

Tulos ennen veroja nousi Mandatum Lifen historian suurimmaksi. Tama
oli seurausta erityisesti sijoitustoiminnan realisoituneista myyntivoitoista
ja Danske Bankin kanssa solmitun yhteystyosopimuksen tulosvaikutuk-
sesta. Sijoitusten tuotto kdyvin arvoin painui negatiiviseksi, jonka seu-
rauksena laaja tulos jdi vertailuvuotta alhaisemmaksi. Kustannusliikkeen
jariskiliikkeen tulosten yhteismairi siilyi edellisen vuoden ennitykselli-
selli tasolla. Yhtion vakavaraisuus siilyi hyvilld tasolla.

Sijoitussidonnainen maksutulo uuteen ennitykseen

Mandatum Lifen sijoitussidonnainen maksutulo saavutti uuden ennétyk-
sen, erityisesti omien myyntikanavien erinomaisen onnistumisen seu-
rauksena. Suurin kasvutekija oli institutionaalisten sijoittajien voimakas
kiinnostus yhtion tarjoamia vaihtoehtoisia sijoituskohteita kohtaan.

Yhteistyo Danske Bankin kanssa jatkuu

Mandatum Life ja Danske Bank sopivat 24.4.2018 yhteisty6n jatkami-
sesta ja siité, ettd aiemmin sovittu vakuutuskannan myynti ei toteudu.
Mandatum Life sai sopimuksen jatkamisesta kertakorvauksen ja vas-
taavasti Danske Bankille maksettavia palkkioita kasvatettiin. Kesin jil-
keen yhteistyGssd on keskitytty erityisesti lainaturvatarjonnan kehitta-
miseen ja volyymien nostamiseen aiempien vuosien tasolle. Molemmat
osapuolet ovat sitoutuneet pitkdaikaiseen yhteistyohon.

Uudet viranomaisvaatimukset kehittimisen
painopistealueena

Vuoden 2018 aikana yhtion kehittimisen fokus oli liiketoiminnallis-
ten valmiuksien luomisen lisiksi voimakkaassa muutoksessa olevan

Maksutulo, omalla vastuulla:

Tulos ennen veroja:

regulaation edellyttimien valmiuksien parantamisessa. Panok-
sia ohjattiin erityisesti EU:n tietosuoja-asetuksen (GDPR) seki
vakuutusten tarjoamista sddtelevin direktiivin (IDD) vaatimus-
ten tayttdmiseen. Tietosuoja-asetuksen nikokulmasta kaytiin lapi
yhtion kaikki tietojarjestelmat ja kaikki asiakastietovarannot sekd
varmistettiin, ettd asiakastietojen kisittely on asetuksen edellyt-
tamalld tasolla. Vakuutusten tarjoamista siitelevin direktiivin
kohdalla keskityttiin erityisesti asiakkaiden vakuutustarpeen ar-
viointiin liittyvien tyokalujen ja prosessien rakentamiseen seki
aikaisempaa kattavamman tuotedokumentaation laatimiseen.
Liséksi kehitettiin tuotehallintaan liittyvid menettelytapoja ja
prosesseja.

Henkilostokaytiantoihin panostaminen on
seki arvovalinta etti liiketoimintaa

Henkil6ston tyytyvaisyys on yksi Mandatum Lifen pitkén aikava-
lin strategisista liiketoimintatavoitteista. Mandatum Lifessa usko-
taan, ettd hyvi tyontekijakokemus tuottaa hyvii asiakaskokemusta.
Rakennamme tyoskentelykulttuuria, joka perustuu luottamukseen
jajossa oikeat henkil6t oikeilla paikoilla tuottavat mahdollisimman
korkealaatuista palvelua yhtion asiakkaille.

Henkiloston tyotyytyviisyyttd mitataan Mandatum Lifessa
vuosittain Suomen parhaat tyopaikat -tutkimuksella. Yhtié on
osallistunut tutkimukseen jo yhdekséni vuotena perikkiin.
Vuonna 2018 90 prosenttia Mandatum Lifen henkil6stosta koki
tyoskentelevinsi erittdin hyvissi tyopaikassa. Mandatum Life
kampanjoi vuoden aikana henkiloston motivoimisesta ja palkitse-
misesta myo0s asiakkailleen.

Yhti6 on investoinut usean vuoden ajan digitaalisiin palve-
luihin ja jo lihes 20 000 asiakasta on ottanut kidytt66n ML Rahat
-mobiilipalvelun ja yli 200 000 asiakasta on siirtynyt paperitto-
maan palveluun. Nédiden ja muiden toimenpiteiden seurauksena
asiakastyytyviisyys parani edelleen.

Oman pddoman tuotto:

1 ()74‘ milj. €

Vakavaraisuussuhde:

4*50 n111J €

Sijoitustoiminnan tuotto,
alkuperdinen kanta:

8,7

(18,3)

Henkiloston
keskimddardinen lukumddra:

UG%
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Mandatum Lifen
toimintakertomus 1.1.-31.12.2018

Toiminnan tulos ja vakavaraisuus

Mandatum Lifen konsernitilinpdétos on laadittu kansainvilisten tilin-
padtosstandardien (IFRS) mukaan. Emoyhtié Mandatum Henkiva-
kuutusosakeyhtion erillistilinpaitos on laadittu kansallisia sddannoksia
noudattaen. Konsernitilinpaatoksen tulos poikkeaa emoyhtion tulok-
sesta padosin sijoitustoiminnan erilaisista kirjaussadnnoisté johtuen.

Tilikauden tulos ennen veroja kasvoi edellisestd vuodesta
merkittavisti 450 miljoonaan euroon (236). Sijoitustoiminnan kayvilla
arvoilla laskettu verojen jilkeinen laaja tulos laski 112 miljoonaan
euroon (188). Laajasta tuloksesta kiyvin arvon rahaston muutos oli
-247 miljoonaa euroa (3).

Yhtion vakavaraisuussuhde siirtymésiannot huomioiden oli 176
prosenttia (182). Ilman vuonna 2022 pdttyvin osakeriskin ja vuonna
2081 padtyvin vastuuvelan laskennan siirtymésiantdjen huomioimista
vakavaraisuussuhde olisi 131 prosenttia (127).

Milj. € 1-12/2018 1-12/2017
Vakuutusmaksutulo 1074,2 960,1
Sijoitustoiminnan nettotuotot -26,2 781,8
Korvaukset -1115,8 -1021,1
Tulos ennen veroja 450,4 236,0
Tilikauden laaja tulos 112,5 188,3
Taseen loppusumma 12 788,8 13 550,7
Oman pédoman tuotto % 8,7 13,3
Solvenssi Il oma varallisuus 1739,7 1976,8
Vakavaraisuussuhde % 176 182

Maksutulo

Mandatum Life -konsernin ensivakuutuksen maksutulo oli 1081 mil-
joonaa euroa (966). Sijoitussidonnainen maksutulo kasvoi edellisvuo-
desta 976 miljoonaan euroon (849).

Yhtion riskihenkivakuutusten maksutulo Suomessa laski
hieman ollen 45 miljoonaa euroa (46). Sijoitussidonnaisten
ryhmielikevakuutusten maksutulo nousi 10,2 prosenttia 78
miljoonaan euroon (71). Baltian maksutulo oli edellisvuoden tasolla 24
miljoonaa euroa.

Sijoitustoiminta

Mandatum Lifen sijoitustoiminnan tavoitteena on saavuttaa korkein
mahdollinen tuotto hyviksyttavilla riskitasolla. Onnistunut sijoitus-
toiminta mahdollistaa vakuutuksenottajille hyvin nimellistuoton ja
kartuttaa omia varoja seka tdyttda omistajien tuotto-odotukset.

Seka tuoton lisddmiseksi etta riskin pienentamiseksi
sijoitussalkku pyritdin hajauttamaan seki maantieteellisesti ettd eri
omaisuusluokkien kesken. Omaisuusluokkien vilisessi allokaatiossa ei
tapahtunut merkittivia muutoksia vuoden aikana.

Alkuperiisen vastuuvelan katteena olevan omaisuuden tuotto oli
-2,4 prosenttia (6,5). Heikko tuotto oli seurausta erityisesti osakkeiden
huonosta tuotosta. Eriytetyn vakuutuskannan katteena olevan
omaisuuden tuotto oli huomattavasti matalammasta riskitasosta
johtuen muuta omaisuutta hieman parempi, eli -1,9 prosenttia (1,8).

Sijoitusomaisuudesta ja sijoitustoiminnan riskeistd on
yksityiskohtaisempi kuvaus tilinpaitoksen riskienhallintaliitteessa.

Vastuuvelka

Mandatum Life -konsernin vastuuvelka ennen jilleenvakuuttajan
osuutta laski 463 miljoonaa euroa ja oli 11 176 miljoonaa euroa (11 639). Si-
joitussidonnaisten sopimusten osuus vastuuvelasta oli 6 955 miljoonaa
euroa (7 066). Laskuperustekorkoisen vastuuvelan miari oli 4 221 mil-
joonaa euroa (4-573). Eriytetyn ryhmielikevakuutuskannan osuus las-
kuperustekorollisesta vastuuvelasta oli tilivuoden 2018 lopussa yhteensi
1008 miljoonaa euroa (1065). Eriytetty ryhmielikekanta pitda sisallain
250 miljoonaa euroa (261) korkotdydennysti, jolla alennetaan sen vas-
tuuvelan diskonttauskorko 0,50 prosenttiin. Muu laskuperustekorkoi-
nen vastuuvelka pitd sisilldan korkotidydennyksid yhteensi 232 miljoo-
naa euroa (325).

Baltian sivuliikkeen osuus vastuuvelasta oli 159 miljoonaa euroa (180),
josta sijoitussidonnaisen vastuuvelan osuus oli 145 miljoonaa euroa (165).

Vastuuvelan jakautumisesta ja muutoksesta on tarkempi selvitys
tilinpaatoksen riskienhallintaliitteessa.

Henkivakuutusyhtiossi on noudatettava ns. kohtuusperiaatetta
sellaisten vakuutusten kohdalla, joilla on vakuutussopimuksen mukaan
oikeus vakuutusten mahdollisesti tuottaman ylijidmin perusteella
myonnettiviin lisietuihin. Lisitietoa kohtuusperiaatteesta on esitetty
laadintaperiaatteissa sekd yhtion internetsivuilla. Suomi-yhtiosta
eriytetyn vakuutuskannan kokonaishyvitys perustuu sovittuun
voitonjakomalliin, joka on kuvattu laadintaperiaatteissa ja tarkemmin
yhtion internetsivuilla.

Korvauskulut

Mandatum Life maksoi tilikauden aikana korvauksia yhteensi 1153 mil-
joonaa euroa (1023), josta jilleenvakuuttajien osuus oli 0,8 miljoonaa
euroa (4,5). Sijoitussidonnaisten vakuutusten osuus maksetuista korva-
uksista oli 716 miljoonaa euroa (568). Mandatum Life maksoi tilivuonna
elikkeitd noin 65 000 elikkeensaajalle yhteensi 403 miljoonaa euroa
(402). Niistd ryhmielikevakuutuksiin liittyi 64 prosenttia (65). Erilaisia
muita korvauksia maksettiin edellisvuoden tavoin yhteensi noin 50 000
kappaletta.

Liiketoiminnan kulut

Mandatum Life -konsernin liikekulut olivat 107 miljoonaa

euroa (105) ja lilkekustannussuhde oli 91,7 prosenttia (93,9).
Kokonaisliikekustannussuhde, jossa on huomioitu kaikki liikekulujen
kattamiseen tarkoitetut tuotot, oli konsernin osalta 76,5 prosenttia
(76,4). Mandatum Life ei jaksota vakuutusten hankintakuluja, jolloin
vakuutuksen ensimmaisen eli hankintavuoden tulos on yleensi
hankintakuluista johtuen negatiivinen.

Henkilosto

Konsernin palveluksessa oli keskimairin 531 (525) henkiloa. Suomessa
440, Virossa 34, Latviassa 18 ja Liettuassa 37 henkil6d. Henkil6stostd 51
prosenttia oli miehii ja 49 prosenttia naisia. Henkil6ston keski-ika oli 41
vuotta.
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Alkuperdisen kannan omaisuus

4578 milj. €
@ Korkosijoitukset 59 %
Listatut osakkeet 27 %
@ Vaihtoehtoiset sijoitukset 6 %
@ Pasomarahastot 5%
@ Kiinteistot 4%
Riskienhallinta

Mandatum Life -konsernissa hallitus vastaa riskienhallinnan ja sisi-
sen valvonnan riittdvyydesti. Hallitus vahvistaa vuosittain riskien-
hallintapolitiikan, sijoituspolitiikan ja muut yleisohjeet, joiden
mukaan riskienhallinta ja sisdinen valvonta organisoidaan liike-
toiminnoissa.

Mandatum Lifen toimitusjohtajalla on kokonaisvastuu
riskienhallinnan toteutuksesta hallituksen ohjeiden mukaisesti.
Liiketoimintayksikét ovat vastuussa omien operatiivisten riskiensa
tunnistamisesta, arvioinnista, seurannasta ja hallinnasta.

Riskit on jaettu padryhmiin, joita ovat vakuutusriskit,
markkinariski, operatiiviset riskit, juridiset ja compliance-riskit
sekad liiketoiminta- ja maineriskit. Jokaiselle paaryhmalle on nimetty
vastuuhenkil6 sdannollisesti kokoontuvassa riskienhallintakomiteassa.

Riskeisti ja riskienhallinnasta on laadittu liitetieto, jossa on
yksityiskohtaisempi selvitys Mandatum Lifen merkittavimmisti
riskeistd ja riskienhallinnan yleisistd periaatteista.

Konsernirakenne ja omistus
Mandatum Life on Sampo Oyj:n tdysin omistama tytaryhtio.
Mandatum Life -konsernin emoyhtié on Mandatum
Henkivakuutusosakeyhtig, jolla on sivuliikkeet Virossa, Latviassa ja
Liettuassa. Merkittivimmat tytaryhtiét ovat Mandatum Life Palvelut
Oy sekd Mandatum Life Sijoituspalvelut Oy. Lisiksi konserniin
kuuluu 20 (19) asunto- ja kiinteistoosakeyhtiota sekid Luxemburgissa
toimiva Mandatum Life Fund Management S.A.

Merkittivit tapahtumat tilikauden jilkeen

Ei merkittavia tapahtumia.

Tulevaisuuden nikymit
Heikkenevit talouskasvunikymit vuoden 2018 toisella puoliskol-
la aiheuttivat uudelleenhinnoittelun maailman osakemarkkinoilla,
minki johdosta koko vuoden markkinatuotto painui negatiiviseksi
(-4,9 prosenttia, MSCI World AC-indeksi euroissa). Kauppapolitiik-
kaan liittyvad epavarmuus yhdistettyni kiristyvan rahapolitiikan vai-
kutuksiin Yhdysvalloissa vahvisti liikettd. Suomessa Helsingin pors-
sin markkinatuotto péityi negatiiviseksi (-5,9 prosenttia, HEXP-in-
deksi euroissa) ylittien kuitenkin eurooppalaisten osakemarkkinoi-
den keskimiiriisen markkinatuoton selvisti. Pitkit markkinakorot
nousivat Yhdysvalloissa keskuspankin nostaessa ohjauskorkoa
vuoden aikana neljisti. Euroopassa korkotaso oli vuodenvaihtees-
sa vuoden alkua alemmalla tasolla heikompia talouskasvuniakymia
heijastaen.

Maailman talouskasvun ennakoidaan asettuvan trendikasvua
alemmalle tasolle vuonna 2019 péiasiassa Kiinan hidastuvan talous-

Eriytetty omaisuus

1 024 milj. €
@ Korkosijoitukset 83 %
Listatut osakkeet 11 %
@ Vaihtoehtoiset sijoitukset 0 %
@ Piiomarahastot 1%
® Kiinteistot 4%

kasvun suorien ja vilillisten vaikutusten johdosta. Kulutuskysynnian
odotetaan yhi kasvavan linsimaissa paranevan tyomarkkinatilanteen
johdosta antaen tukea yritysten tuloskasvulle. Kauppapoliittiset hairiot
yritysten toimintaymparistossi yhdistettyni vaikutuksiin jo tehdyistd
rahapoliittisista kiristystoimenpiteista heikentavit kuitenkin tuloskas-
vuennusteiden osumatarkkuutta ja kasvattavat sijoitusmarkkinoiden
hintaheiluntaa. Riskillisten omaisuuslajien arvostustasojen maltillis-
tuminen nostaa tuotto-odotuksia lihemmas pitkin aikavilin keskiar-
voja talouskasvun pysyessi lahelld trendikasvua. Inflaatio-odotusten
nousun odotetaan hidastuvan pienentien markkinakorkojen nousu-
paineita.

Suomessa lyhyen aikavilin talouskasvuodotuksia heikentivit Eu-
roopan talouskasvun ja Aasian vientikysynnin hidastuminen. Kotimai-
sen kulutuskysynnin kasvun odotetaan maltillistuvan pitkin aikavilin
kasvua ylittdvailtd tasolta. Kotitalouksien ja julkisen talouden velkai-
suus seki kasvavat kustannukset liittyen vieston ikddntymiseen hei-
kentdvit Suomen talouskasvunikymia pitkalld aikavililla. Markkinoi-
hin ja talouskehitykseen liittyvi epavarmuus, yhdessi alhaisen korko-
tason kanssa, muodostavat merkittivin haasteen sijoitustoiminnalle ja
yhtion tulokselle. Vakavaraisuuspadoman méird, melko voimakkaasti
aleneva vanha laskuperustekorkoinen vastuuvelka ja vastuuvelan kor-
kotdydennykset yhdessd Solvenssi I1:n siirtymiasiaannosten kanssa luo-
vat yhti6lle valmiudet kestai sekd alhaisten korkojen aikaa ettd lyhytai-
kaisia markkinaheilahteluja.

Sijoitustoiminnan liséksi yhtion tulokseen vaikuttavat vakuutus-
riskeisti syntyvi riskiliikkeen tulos seki kustannusliikkeen tulos. Kus-
tannusliikkeen tuloksen odotetaan alenevan hieman vuonna 2019, joh-
tuen 1.1.2019 voimaantulleesta uudesta komissiosopimuksesta Danske
Bankin kanssa.

Mandatum Life avaa Saxo Bankin kaupankayntiteknologiaan pe-
rustuvan Mandatum Trader -arvopapereiden vilityspalvelun vuoden
2019 alkupuolella. Palvelu tiydentii asiakkaille tarjottavaa palvelu-
kokonaisuutta.

Yhtion Solvenssi II:n mukainen siirtymésaéannot huomioiva va-
kavaraisuusasema on hyva. Yhtion taseen rakenne tulee muuttumaan
siirtymaaikojen kuluessa merkittavisti laskuperustekorollisen kannan
jatkaessa alenevalla trendilla. Timin odotetaan pienentivin yhtion
pddomavaateita ja toisaalta kasvattavan omia varoja, minki johdosta
yhtion vakavaraisuusaseman odotetaan siilyvin pitkilld aikavililld hy-
villd tasolla siirtymiaikojen kulumisesta huolimatta.

Hallinto

Mandatum Lifen hallinto méiraytyy ensisijaisesti vakuutusyhtiélain

ja osakeyhtiolain sddnnosten pohjalta. Tarkemmat méairiykset yhtion
hallinnosta ovat yhtidjarjestyksessi sekd yhtion hallituksen vahvista-
missa sisdisissd toimintaperiaatteissa ja ohjeissa.
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Ylintd pditosvaltaa kayttad yhtikokous. Varsinainen yhtiokokous
pidettiin 26.3.2018 ja ylimairiinen yhtikokous 18.9.2018.

Mandatum Lifen hallitukseen kuuluu yhtiojirjestyksen mukaan
vihintdin neljd ja enintdén seitsemin jisenti. Hallituksen jisenten
lukumaiiri vuonna 2018 oli viisi jasenti 6.2.2018 saakka. Tdmin jilkeen

erostaan yhtion hallituksesta.

Mandatum Lifen hallituksen kokoonpano on:
» puheenjohtaja, konsernijohtaja Kari Stadigh,
« varapuheenjohtaja, konsernin talousjohtaja Peter Johansson
(81.12.2018 saakka)
jdsenina
* sijoitusjohtaja Patrick Lapveteldinen,
* fil.maist. SHV Jorma Leinonen (6.2.2018 saakka)
* sijoittajasuhde- ja viestintijohtaja Jarmo Salonen
+ talousjohtaja Knut Arne Alsaker (1.1.2019 alkaen)

Hallitus piti tilikauden aikana 14 kokousta.

Henkil6ston valitsemana edustajana hallituksen kokouksissa on
asiantuntija Katja Korelin ja hinen varamieheniin asiakaspaillikko
Matti Lepisto. HenkilGston edustaja ei ole hallituksen jasen.

Yhtion toimitusjohtajana toimii OTK Petri Niemisvirta ja
toimitusjohtajan sijaisena talousjohtaja fil.lis, SHV Jukka Kurki.

Yhtiokokouksen valitsemana tilintarkastajana toimi Ernst & Young Oy,
(tilintarkastusyhteison vastuullisena tilintarkastajana KHT Kristina
Sandin).

Hallituksen voitonjakoehdotus

Mandatum Lifen tilikauden kansallisin periaattein laskettu tulos
on 343 308 610,06 euroa positiivinen. Voitonjakokelpoiset varat
ovat 638 443 550,51 euroa. Hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle, ettd
tilikauden tuloksesta jaetaan osinkoa 150 000 000 euroa ja loput
siirretdin voitto-/tappiotilille.



Vuosi lyhyesti | Hallituksen toimintakertomus | Riskienhallinta | IFRS-tilinpiitos | Tilintarkastuskertomus &

Riskienhallinta




Vuosi lyhyesti | Hallituksen toimintakertomus | Riskienhallinta | IFRS-tilinpiitos | Tilintarkastuskertomus &

Riskienhallinta

1. Riskienhallinnan yleiset periaatteet

Vakuutustoiminnan keskeinen periaate on siirtda riski vakuutuksen-
ottajalta vakuutusyhtiélle. Niin ollen riski on oleellinen ja luontainen
osa Mandatum Lifen toimintaympérist6d ja liiketoimintaa. Riskien-
hallintaprosessin avulla toimintaan kohdistuvat erilaiset riskit pyritdan
mahdollisimman hyvin tunnistamaan. Riskienhallintaprosessin avulla
varmistutaan myds siité, ettd erilaisia riskeji voidaan arvioida, rajoittaa
javalvoa.

Riskienhallinnan tarkeimpini tavoitteina on varmistaa
padoman riittiavyys suhteessa liilketoiminnan riskeihin seki rajoittaa
taloudellisen tuloksen heilahtelua, varmistaa tehokkaat ja jatkuvat
liiketoimintaprosessit kaikissa olosuhteissa ja rajata riskit hallituksen
hyviksymille tasolle kaikkien toimintojen osalta.

Mandatum Life on Sampo Oyj:n kokonaan omistama tytaryhtio.
Mandatum Life ja sen tytaryhtiot noudattavat Sampo-konsernin
riskienhallintaperiaatteita, joissa my6s yhtiotéd koskevat henkiva-
kuutusyhtion erityispiirteet on huomioitu. Téssa riskienhallintaliit-
teessd esitetyt luvut koskevat padsadntoisesti emoyhtiotd ja esimerkiksi
Mandatum Life Sijoituspalvelut Oy:n riskienhallinta kisitelldén sen
vuosikertomuksessa.

1.1 Riskienhallinnan organisointi

Yhtion hallitus vastaa riskienhallinnasta ja sisdisen valvonnan riitti-
vyydesti. Hallitus vahvistaa vuosittain riskienhallinnan periaatteet,
sijoituspolitiikan, pidoman hallinnan periaatteet ja muut riskien-
hallinnan ja sisdisen valvonnan ohjeet.

Toimitusjohtajalla on kokonaisvastuu riskienhallinnan toteut-
tamisesta hallituksen ohjeiden mukaisesti. Riskienhallintajohta-
jan vastuulla on, ettd riskienhallinta ja sen seuranta on jirjestetty
asianmukaisesti ja laajuus on riittdva yhtion toimintaan nahden.
Liiketoiminta-alueet ovat vastuussa omien operatiivisten riskiensi
tunnistamisesta, arvioinnista, seurannasta ja hallinnasta.

* Riskienhallintakomitea koordinoi riskienhallinnan jarjestamista
javalvoo kaikkia yhtion riskeja. Komitean puheenjohtajana
on toimitusjohtaja. Riskit on jaettu padryhmiin, joita ovat
vakuutusriskit, markkinariskit, operatiiviset riskit, juridiset
ja compliance-riskit seki liiketoiminta- ja maineriskit. Myos
konsernin muita kuin vakuutustoiminnan riskeja seurataan
komiteassa. Toimitusjohtajan ja riskienhallintajohtajan lisiksi
jokaisella riskialueella on oma vastuuhenkil6nsi komiteassa.

Kuva 1-1 Mandatum Lifen riskienhallinnan hallintorakenne

* Yhtiolld on kaksi tasehallintakomiteaa, joista toinen vastaa

Suomi-yhtiostd 80.12.2014 siirtyneen ja toiminnallisesti eriytetyn
ryhmielikevakuutuskannan tasehallinnasta ja toinen koko muun
yhtion tasehallinnasta koskien laskuperustekorkosidonnaista
vakuutuskantaa ja yhtion oman pddoman mukaisia varoja. Tasehal-
lintakomiteat valvovat, etti sijoitustoimintaa hoidetaan hallituksen
hyviksymissi sijoituspolitiikoissa maaritettyjen limiittien puitteis-
sa. Lisiksi ne valvovat likviditeetin, riskinkantokyvyn ja vakavarai-
suuspaiomien riittavyyttd suhteessa taseiden riskeihin, erityisesti
markkinariskeihin. Tasehallintakomiteat valmistelevat hallituksel-
le ehdotukset sijoituspolitiikoista. Tasehallintakomiteat kokoontu-
vat padsiintoisesti kuukausittain ja raportoivat seki hallitukselle
ettd riskienhallintakomitealle.

Vakuutusriskien komitea koordinoi vastuunvalintapolitiikan
yllapitimistd sekd valvoo vastuunvalintaprosessin ja korvaus-
prosessin toimivuutta. Komitea raportoi vastuunvalintapolitiik-
kaan liittyvistd poikkeamista riskienhallintakomitealle. Vakuutus-
riskien komitean puheenjohtajana on yhtion aktuaarijohtaja,
jonka vastuulla on varmistaa, ettd vakuutusten hinnoittelussa ja
vastuuvelan laskennassa kiytettavit periaatteet ovat riittavit ja
yhteensopivat vastuunvalintaprosessin ja korvausprosessin kanssa.
Hallitus hyviksyy vakuutussopimusten hinnoittelun ja vastuuve-
lan laskennan keskeisimmat periaatteet. Lisaksi hallitus maaritte-
lee maksimitason omalla vastuulla pidettiville riskeille ja hyviksyy
jalleenvakuutuspolitiikan vuosittain.

Operatiivisten riskien komitea analysoi ja kisittelee operatiivi-

sia riskejd liittyen esimerkiksi uusiin tuotteisiin ja palveluihin,
prosesseissa ja riskeissd tapahtuneisiin muutoksiin seki toteutu-
neisiin operatiivisiin riskitapahtumiin. Merkittavistd havainnoista
raportoidaan riskienhallintakomitealle ja hallitukselle. Operatii-
visten riskien komitea koordinoi myo6s jatkuvuus- ja valmius-
suunnitelmien seka sisdisen valvonnan politiikan yllapitdmista ja
paivittdmista.

Lakiasiat, compliance ja data governance -yksikko vastaa yhtion
liilketoimintaan liittyvistd oikeudellisista asioista, compliance-
toiminnasta seki tietosuojaan ja -turvaan liittyvin regulaati-

on seurannasta ja riskien tunnistamisesta konsernissa. Yksikon
johtaja vastaa yksikon toiminnan jirjestimisesti ja toimii samalla
konsernin Compliance Officerina ja on riskienhallintakomitean
jasen. Lisiksi yksikostd on vihintdén yksi edustaja operatiivisten
riskien hallintakomiteassa.

Toimitusjohtaja

Riskienhallintakomitea

Operatiivisten Vakuutusriskien Compliance-
riskien komitea komitea toiminto

Liiketoiminta ja Muut
maineriskit toiminnot

Tasehallinta-
komitea
(ALCO)



Vuosi lyhyesti | Hallituksen toimintakertomus

 Liiketoiminta- ja maineriskeille ei ole omaa erillistd ryhmis, vaan
niita riskejd hallinnoidaan osana yhtion strategista suunnittelua ja
operatiivista johtamista. Kyseiset riskit kuuluvat luonteensa vuoksi
suoraan toimitusjohtajan vastuulle ja kisitelldin sddannollisesti
riskienhallintakomiteassa.

+ Konsernin sijoituspalveluyhti6lli ja rahastoyhti6lla on omat
riskienhallintasuunnitelmat ja riskienhallinnasta vastaavat
henkil6t, ja niiden riskienhallintaa kisitelladn osana
yhtiéiden hallitusty6td. Tamén lisaksi kaikki merkittavimmat
riskitapahtumat raportoidaan riskienhallintakomitealle ja
operatiiviset riskit kisitellidn operatiivisten riskien komiteassa.

 Virossa, Liettuassa ja Latviassa sijaitsevilla sivukonttoreilla on oma
riskienhallintajirjestelmi, joka noudattaa konsernin periaatteita

Y1l mainittujen komiteoiden ja yksikoiden lisiksi sisdinen tarkastus
varmistaa tarkastussuositusten avulla riittivien sisiisten kontrolli-
en olemassaolon ja laatii hallitukselle vuosittain sisdisen tarkastuksen
katsauksen.

2. Mandatum Lifen liiketoiminnan riskit

Taseen markkinariskit sekd vakuutusriskeihin lukeutuvat pitkaikai-
syys- ja takaisinostoriskit muodostavat yhtion merkittavimmat riskit
padomavaateiden kautta tarkasteltuna. Nditd on kuvattu yksityiskoh-
taisemmin tilinpdatoksen liitetiedoissa. Edelld mainittujen riskien li-
siksi operatiiviset riskit ja liiketoimintariskit ovat yhtion toiminnan ja
jatkuvuuden kannalta keskeisia riskejd. Operatiivisia riskejd ja niiden
hallintaa on kuvattu tarkemmin jiljempana kappaleessa 4.

Henkivakuutusyhtion liiketoiminta perustuu vakuutustapahtu-
mien ja vakuutustoiminnan vastuisiin sisiltyvien riskien kantamiseen
jahallinnointiin. Vakuutustapahtumien riskit ovat kooltaan ja sattu-
misajankohdiltaan satunnaisia. Merkittdvi osa laskuperustekorkosi-
donnaisen henkivakuutuksen riskeisti ja tuloksesta tulee sijoitustoi-
minnasta. Pitkilld tahtdimelld sijoitusomaisuuden tuoton on katettava
vihintdan vakuutuksille luvattu laskuperustekorko, kohtuusperiaat-
teen mukaiset asiakashyvitykset ja omistajan tuotto-odotukset. Muut
tuloskomponentit ovat vakuutustoiminnan riskiliikkeen ja kustannus-
lilkkeen tulokset. Riskiliikkeen tulos muodostuu vakuutuksenottajilta
veloitetusta riskimaksusta vihennettyni toteutuneilla korvauskuluil-
la. Kustannusliikkeen tulos muodostuu puolestaan vakuutuksenotta-
jilta veloitetusta litkekulukuormituksesta vihennettyni toteutuneilla
liikekuluilla.

3. Paioman hallinta

Vakavaraisuuden hallinnalla varmistetaan kaytettavissi olevan padoman
riittidvyys suhteessa liiketoiminnasta ja toimintaymparistostd aiheutu-
viin riskeihin, ja padoman hallinnalla varmistetaan omaan varallisuu-
teen luettavien varojen laatu suhteessa padomavaateisiin. Pidomatarvet-
ta arvioidaan vertaamalla kiytettivissd olevaa omaa varallisuutta sithen
riskipddomavaatimukseen, joka tarvitaan nykyisesti liiketoiminnasta ja
ulkoisesta toimintaympéristostd aiheutuvien riskien kattamiseen.

3.1 Ulkoinen vakavaraisuusvaatimus

Henkivakuutustoiminta on voimakkaasti siideltyi liiketoimintaa. Sda-
dokset on asetettu seki padoman maiirille ettd sen rakenteelle. Manda-
tum Life -konsernin toimintaa valvoo Finanssivalvonta ja lisiksi Balti-
assa vastaavat viranomaiset. Lisdksi konserniin kuuluvan rahastoyhti-
6n toimintaa valvoo Luxemburgin viranomainen.

Voimassa oleva vakuutusyhtiéita koskeva EU-tasoinen vakavarai-
suussidntely (Solvenssi II) astui voimaan 1.1.2016. Yhti6 soveltaa Solvens-
si II:n vakavaraisuusvaateiden laskennassa ns. standardikaavaa, jossa
omien varojen maaraa stressataan saannoksissi etukiteen maaritellyilla
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markkina- ja vakuutusriskeilld. Solvenssi II:n vakavaraisuuspddomavaa-
timus (SCR, Solvency Capital Requirement) on pyritty asettamaan tasol-
le, jossa omat varat riittéisivat turvaamaan vakuutettujen etuudet yhden
vuoden aikahorisontilla 99,5 prosentin luottamusvililla.

Solvenssi IT:n oman varallisuuden miiri perustuu varojen mark-
kinaehtoiseen arvostamiseen ja vastuuvelan arvostamiseen Solvenssi
II:n méidrittimilld korkokéyrilld, joten Solvenssi II:n oma varalli-
suus poikkeaa kirjanpidon mukaisesta omasta padomasta. Solvens-
si II:n vastuuvelka on yhti kuin vastuuvelan ns. paras arvio lisittynd
riskimarginaalilla. Paras arvio perustuu vakuutuskannan realistisiin
odotettuihin kassavirtoihin, jotka diskontataan tarkasteluhetkeen ris-
kittomaista korkokdyrastd johdetulla Solvenssi I1:ssa kidytossi olevalla
korkokéyrilla. Sijoitussidonnaisten vakuutusten osalta paras arvio on
tarkasteluhetken vakuutussaistot, vihennettyna niiden vakuutusten
odotetun riski- ja kustannusliikkeen ylijazaman nykyarvolla. Riskimar-
ginaalin perustana Solvenssi II -sdéntelyssi on kuuden prosentin pi-
oman kustannus (cost of capital). Riskimarginaali on tulevien vuosien
pddoman kustannusten nykyarvo henkivakuutusriskien ja operatiivi-
sen riskin osalta. Taulukossa 3-1on esitetty vastuuvelan Solvenssi II:n
mukainen arvo vastuuvelan siirtyméasainté huomioiden ja IFRS-kir-
janpidon mukainen arvo emoyhtion osalta.

Taulukko 3—1 Mandatum Life -emon vastuuvelka Solvenssi ll:n ja
IFRS:n osalta 31.12.2018

Solvenssi Il
Milj. € IFRS-arvo -arvo Oikaisu
Vastuuvelka
(poislukien sijoitussidonnaiset) 4221 3910 311
Paras estimaatti 3750
Riskimarginaali 160
Vastuuvelka - sijoitussidonnaiset 6 955 6 564 391
Paras estimaatti 6 483
Riskimarginaali 81

Voimassa olevan lainsidddnnon puitteissa yhtio soveltaa ns. vastuuve-
lan siirtymaésaintda liittyen yhtion alkuperiiseen laskuperustekorkoi-
seen elikevakuutuskantaan, jossa laskuperustekorkona on 3,5 tai 4,5
prosenttia. Vastuuvelan siirtymésianto jatkuu 81.12.2031 asti. Timén
lisaksi yhtio soveltaa osakkeiden pddomavaateisiin liittyvai osakeris-
kin siirtymasdantoa (81.12.2022 asti) osakesijoituksiin. Vastuuvelan
siirtymisainto kasvattaa Solvenssi I1:n omaa varallisuutta varoja ja
osakeriskin siirtymisiinto taas alentaa pidomavaateita. Yhtion omas-
ta varallisuudesta 100 miljoonaa euroa, eli 5,7 prosenttia siirtymasian-
non mukaisista omasta varallisuudesta, koostuu padgomalainasta. Oma
varallisuus luokitellaan luokan 1 (Tier 1) padomiksi, lukuun ottamatta
pddomalainaa, joka luokitellaan rajoitetuksi luokan 1 padomaksi (rest-
ricted Tier 1 capital). Taulukossa 3-2 on esitetty yhtion oman varalli-
suuden rakenne 31.12.2018 vastuuvelan siirtymisaanté huomioiden.

Taulukko 3—-2 Oman varallisuuden luokittelu 31.12.2018

Milj. €

Luokka 1 Yhteensa 1740
Osakepéddoma ja rahastot 181
Tasméaytysera 1 459
Etuoikeudeltaan huonommat velat 100

Luokka 2 Yhteensa 0
Etuoikeudeltaan huonommat velat 0
Verottamattomat varaukset 0

Luokka 3 Yhteensa 0
Laskennalliset verosaamiset 0

Hyvéksyttava oma varallisuus 1740
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Kuva 3-3 Solvenssi ll:n vakavaraisuuspadomavaatimus (SCR) ja oman varallisuuden maara 31.12.2018
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* Tappiota vaimentava vaikutus

Siirtymasdannot huomioiden yhtion Solvenssi II:n mukainen oma
varallisuus oli 1740 miljoonaa euroa (1977) ja titd vastaava Solvenssi
II:n vakavaraisuuspddomavaatimus (SCR, Solvency Capital Require-
ment) oli 990 miljoonaa euroa (1 087). Vakavaraisuussuhde (oma varal-
lisuus/SCR) oli niin ollen 176 prosenttia (182). Pddosa eli 84 prosenttia
SCR:std syntyy markkinariskeistd ja 12 prosenttia henkivakuutusris-
keistda. Markkinariskeistd merkittavimmat ovat osakeriski, jonka osuus
markkinariskeisti on noin 62 prosenttia ja korkomarginaaliriski, jonka
osuus on noin 27 prosenttia markkinariskeistd. Henkivakuutusriskeis-
téd vajaa puolet tulee sijoitussidonnaisten sopimusten ja riskivakuutus-
ten takaisinostoriskisti ja noin kolmannes ryhmielikekantojen pit-
kiikaisyysriskistd. Solvenssi II:n vihimmaispadomavaatimus (MCR,
Minimum Capital Requirement) oli 248 miljoonaa euroa (272). Ilman
vastuuvelan siirtymisaint6d oma varallisuus olisi 1348 miljoonaa eu-
roa (1555) ja SCR ilman osakeriskin siirtymésdant6a olisi 1 080 miljoo-
naa euroa (1220).

Kuvassa 3-4 on puolestaan esitetty yhtion vakavaraisuussuhteen
kehitysta Solvenssi II -sddntelyn voimaantulon jilkeen. Yhtion strate-
giset valinnat ja niiden seurauksena odotettavissa oleva vastuuvelan
rakenteen muutos ovat merkittavissa roolissa tulevan vakavaraisuus-
aseman suhteen. Sijoitussidonnaisiin sopimuksiin perustuva liiketoi-
minta on ollut yhtion painopistealueena vuodesta 2001 alkaen. Siitd

lahtien sijoitussidonnainen vastuuvelka on kasvanut ja keskimaarii-
nen vastuuvelan vuosittainen kasvu on ollut yli 20 prosenttia. Liiketoi-
minnan luonteen vuoksi vuosittainen vaihtelu on suhteellisen suurta.
Alkuperiisen laskuperustekorollisen vastuuvelan trendi on ollut ale-
neva vuodesta 2005. Erityisesti ne vastuuvelan osat ovat pienentyneet,
joissa laskuperustekorko on korkein eli 4,5 prosenttia tai 8,5 prosent-
tia. Korkeimpien laskuperustekorollisten vakuutuskantojen vastuu-
velka aleni 209 miljoonaa euroa vuoden 2018 aikana. Kokonaisuutena
yhtion laskuperustekorollinen vastuuvelka aleni 352 miljoonaa euroa
jaoli4 221 miljoonaa euroa (4 573). Vastuuvelan rakenteen ja maaran
kehitystd on kuvattu kuvassa 3-5.

Yhtion nikemyksen mukaan siirtymiséint6jen mukainen laskel-
ma antaa hyvin kuvan yhtion vakavaraisuusasemasta. Yhtion taseen ja
sen riskiprofiilin odotetaan muuttuvan merkittavisti siirtymaaikojen
kuluessa. Valtaosa padomavaateista syntyy laskuperustekorkoisesta
vastuuvelasta ja sitd kattavasta omaisuudesta. Erityisesti yhtion alku-
periiset 3,5 ja 4,5 prosentin laskuperustekoron omaavat laskuperuste-
korkoiset vakuutuskannat sitovat padomia ja ndiden vakuutuskantojen
vastuuvelan odotetaan alenevan nykyisesti 2 426 miljoonasta alle 900
miljoonaan siirtymiaikojen kuluessa (ks. kuva 8-6). Tama trendi tulee

padomavaatimus
(SCR)

Kuva 3-4 Vakavaraisuussuhteen kehitys 1.1.2016-31.12.2018.
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Kuva 3-5 Laskuperustekorollisen ja sijoitussidonnaisen vastuuvelan
kehitys 2009-2018.
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alentamaan voimakkaasti niistd kannoista syntyvaa SCR:d4 ja samalla
nididen kantojen negatiivinen vaikutus ilman siirtyméasaantoja lasket-
tuun omaan varallisuuteen tulee alenemaan. Vaikka siirtymasaianto-
jen positiivinen vaikutus vihenee siirtymiajan kuluessa, vakavarai-
suusaseman odotetaan siilyvin vahvana odotetun oman varallisuuden
positiivisen trendin ja SCR:n pienenemisen seurauksena. Sisdisesti
yhti6 seuraa vakavaraisuussuhdetta ja arvioi sen kehitysta seki siirty-
misddnnoilld ettd ilman niitd. Molemmilla tavoilla on vaikutusta yhtion
liiketoimintapaitoksiin.

Edelli esitettyjen emoyhtion vakavaraisuusvaatimusten lisiksi kon-
serniin kuuluvilla Mandatum Life Sijoituspalvelut Oy:lla ja Mandatum
Life Fund Managament S.A. -yhti6lld on omat yhti6iden toimialaan liitty-
vit vakavaraisuusvaatimukset.

3.2 Sisiinen vakavaraisuusaseman seuranta
Solvenssi II luo raamit my6s yhtion sisiiselle vakavaraisuusaseman seu-
rannalle. Yhtiotason vakavaraisuusaseman seurantamalli, ns. riskin-
kantokykymalli, pohjautuu Solvenssi II:n siirtymésiiannéilli laskettuun
SCR:ddn ja omaan varallisuuteen. Riskinkantokykymallissa asetetaan
yhtion vakavaraisuusasemalle ennakoivat seurantarajat, joiden tavoittee-
na on mahdollistaa yhtién kyky reagoida riittdvin ajoissa vakavaraisuus-
aseman heikkenemiseen. Seurantarajoja on kolme ja ne ovat Solvenssi
IL:n SCR:n péille asetettuja hilytysrajoja. Niiden tasot perustuvat ennal-
ta madriteltyihin omaisuuden stressitesteihin. Koska seurantarajojen ta-
sot perustuvat kunkin ajankohdan sijoitusomaisuuden riskillisyyteen, ei
yhti6lld ole olemassa kiinnitettyi tavoitetasoa esimerkiksi yhtion vakava-
raisuussuhteelle. Vuoden 2018 lopun tilanteessa ylin seurantaraja vastasi
noin 146 prosentin vakavaraisuussuhdetta.

Riskinkantokyvyn ollessa ylimmin seurantarajan ylipuolella
yhti6n sijoitustoimintaa ohjaa normaaliin tapaan sijoituspolitiikka ja
siind asetetut limiitit. Seurantarajojen alittuessa vakavaraisuusaseman
seurantaa tiivistetddn, hallituksen roolia sijoitustoiminnan osalta
kasvatetaan, riskinottoa rajoitetaan ja viimeisessd vaiheessa tulee
vakavaraisuusasemaa vahvistaa joko markkinariskeji pienentamalla tai
kasvattamalla omaa varallisuutta esimerkiksi padomituksen kautta.

YhtiGtason riskinkantokykymallin lisaksi eriytetylla
ryhméielidkekannalla on oma riskinkantokykyseuranta. Eriytetyn
ryhmielikekannan riskinkantokyky perustuu tulevien lisdetujen
vastuun sijoitusriskejad puskuroivaan vaikutukseen. Myos kyseisen
vakuutuskannan riskinkantokykyseurannan seurantarajat perustuvat
ennalta miiritettyihin omaisuuden stressitesteihin ja toimenpiteet
seurantarajojen alittuessa ovat samankaltaiset kuin koko yhtion
riskinkantokykymallissa.

Yhtiotason riskinkantokykymalli ja eriytetyn ryhméaeldkekannan
riskinkantokykyseuranta ja niihin sisdltyvit seurantarajat
madritellddn vuosittain hallituksen paattamissi sijoituspolitiikoissa.
Riskinkantokyvyt ja seurantarajat raportoidaan hallitukselle vihintdin
kuukausittain.

4.. Operatiiviset riskit
Operatiivisella riskilld tarkoitetaan tappion riskid, joka aiheutuu puut-
teellisista tai epdonnistuneista prosesseista tai jirjestelmisti, ihmisistd
jajarjestelmisti tai ulkoisista tapahtumista. TAma méidritelma sisaltiaa
juridiset riskit, mutta ei sisilld strategisista paitoksisti johtuvia riskeja.
Riskit voivat realisoitua seuraavien tapahtumien johdosta:

* sisiiset rikkomukset;

* ulkoiset rikkomukset;

* riittdimaton henkildstojohtaminen;

+ puutteellisuudet toimintaperiaatteissa asiakkaita, tuotteita tai

liiketoimintoja koskien;
+ fyysisen omaisuuden vahingot;
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Kuva 3-6 Arvio laskuperustekorollisen vastuuvelan kehityksesta
2018-2031 ilman tulevaa uusmyyntia.
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* toimintojen keskeytyminen ja jirjestelmihairiot;
* virheet toimintaprosesseissa.

Operatiivinen riski voi toteutua lisikustannuksina, aiheutettujen va-
hinkojen korvauksina, sifnnosten ja miiriysten rikkomisena, maineen
menetykseni, riskiasemaan liittyvin véirin informaation antamisena ja
siitd seuraavina tappioina seki liiketoimintojen keskeytymisena.

4.1 Operatiivisten riskien hallinnan tavoite ja organisointi
Operatiivisten riskien hallinnan tavoite yhtiéssi on tunnistaa riskit
etukiteen, hallita riskejd tehokkaasti ja pyrkii etukidteen minimoimaan
mahdollisten realisoituvien riskien vaikutusta kustannustehokkaalla
tavalla. Liiketoimintayksikot ovat vastuussa omien operatiivisten ris-
kien tunnistamisesta, arvioinnista ja hallinnasta seka riittavan sisii-
sen valvonnan jérjestamisestd. Operatiivisten riskien komitea valvoo
jakoordinoi operatiivisten riskien hallintaan liittyvii keskeisii asioita,
kuten toimintaohjeita ja suosituksia. Komitea varmistaa, etti litketoi-
minta-alueiden riskit on tunnistettu ja etti ne ovat jirjestineet sisdisen
valvonnan ja riskien hallinnan riittavalld tavalla. Komitea kisittelee
myos operatiivisten riskienhallinnan toimintaohjeista mahdollises-

ti tehdyt poikkeamat ja seuraa operatiivisten riskien itsearvioinneis-

sa tunnistettuja riskeja seka toteutuneita riskitapahtumia. Merkittavit
havainnot operatiivisista riskeistd raportoidaan riskienhallintakomite-
alle ja hallitukselle.

4.2 Operatiivisten riskien tunnistaminen ja hallinta
Operatiivisia riskeji tunnistetaan useiden eri lihteiden ja menetelmi-
en avulla:

i. Itsearviointi: Keskeisten operatiivisten riskien seki niiden toden-
nikoisyyksien ja mahdollisten vaikutusten kartoitus ja arviointi to-
teutetaan vuotuisen itsearviointiprosessin avulla. Téssd yhteydes-
sd arvioidaan myos naihin liittyvi sisdinen valvonta ja ohjeistuksen
riittivyys.

Tapahtumien analyysi: Operatiivisten riskien komitea kerai ja ana-

=

11.
lysoi liiketoimintayksikoiden raportoimat toteutuneet operatiiviset
riskit ja ldhelta piti -tilanteet. Liiketoimintayksikoiden vastuulla on
varmistaa, ettd toteutuneet operatiiviset riskit ja lahelta piti -tilan-
teet raportoidaan operatiivisten riskien komitealle.
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Merkittavimpia operatiivisten riskien itsearviointiprosessissa tun-
nistettuja riskeja ovat muun muassa seuraavat: tietoturvaan ja -suojaan
liittyvit asiat, tietojarjestelmien vanheneminen seki prosessien manuaa-
liset tyovaiheet.

Operatiivisten riskien rajoittamiseksi yhtiossi on hyviksytty usei-
ta eri toimintaohjeita, kuten sisdisen valvonnan politiikka, complian-
ce-politiikka, turvallisuusohjeita, jatkuvuussuunnitelma, hankinta- ja
ulkoistamispolitiikka, asiakaspalautteen kisittelyohje seki useita muita
toimintaohjeita liittyen operatiivisiin toimintoihin. Eri toimintaohjeista
tehtyja poikkeamia seurataan litketoimintayksikoissi ja niistd raportoi-
daan compliance-toiminnolle ja operatiivisten riskien komitealle.

Prosesseihin siséltyvin sisdisen valvonnan jarjestelmin tavoitteena
on estdd ja havaita negatiivisia tapahtumia sekd minimoida niiden vai-
kutukset. Taman lisdksi toteutuneet operatiiviset riskit tai lahelta piti
-tilanteet analysoidaan ja raportoidaan operatiivisten riskien komitealle.

Tilintarkastuskertomus &
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IFRS-tilinpiiitos 2018
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Konsernin laaja tuloslaskelma

Milj. € Liite 1-12/2018 1-12/2017
Vakuutusmaksutulo 1 1074,2 960,1
Sijoitustoiminnan nettotuotot 2 -26,2 781,8
Liiketoiminnan muut tuotot 212,4 9,7
Korvaukset 3 -1115,8 -1021,1
Vakuutus- ja sijoitussopimusvelkojen muutos 4 426,4 -377,2
Henkilostokulut 5 -46,0 -47,3
Liiketoiminnan muut kulut 6 -67,3 -62,8
Rahoituskulut 7 -7,4 -7,2
Osuus osakkuusyritysten voitoista/tappioista 0,0 0,0
Tilikauden voitto ennen veroja 450,4 236,0
Verot 19 -90,8 -50,7
Tilikauden voitto 359,6 185,3
Tilikauden muut laajan tuloksen eréat 20-21

Erat, jotka voidaan siirtda tulosvaikutteisiksi

Varjolaskenta 19,7 -6,8
Myytavissa olevat rahoitusvarat -333,5 12,2
Muihin laajan tuloksen eriin liittyvét verot 66,7 -2,4

Muut laajan tuloksen erét, jotka voidaan siirtaa

tulosvaikutteisiksi yhteensa nettona verojen jalkeen

TILIKAUDEN LAAJA TULOS 112,5 188,3
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Konsernitase

Milj. € Liite 12/2018 12/2017
Varat

Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet 8 4,5 3,1
Sijoituskiinteistot 9 146,3 149,7
Aineettomat hyddykkeet 10 5,0 4.9
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 11 2,6 0,0
Rahoitusvarat 12-16 4901,9 4977,2
Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat sijoitukset 17 6 960,1 3986,5
Saamiset jalleenvakuutussopimuksista 24 0,9 0,0
Muut varat 22 182,0 105,9
Kateiset varat 23 585,5 1024,7
Myytavaksi luokitellut varat 37 0,0 3298,8
Varat yhteensa 12 788,8 13 550,7
Velat

Velat vakuutus- ja sijoitussopimuksista 24 4221,5 4374,6
Velat sijoitussidonnaisista vakuutus- ja sijoitussopimuksista 25 6 954,7 3965,1
Rahoitusvelat 13, 26 133,5 105,9
Laskennalliset verovelat 18 95,8 164,4
Muut velat 28 172,9 243,6
Myytavaksi luokiteltuihin varoihin liittyvat velat 37 0,0 3298,8
Velat yhteensa 11 578,2 12 152,4

Oma padoma 30

Osakepaaoma 40,4 40,4
Rahastot 480,3 727,4
Kertyneet voittovarat 689,9 630,5

Emoyhtion omistajien osuus
Maaraysvallattomien osuus 0,0 0,0

Oma paaoma yhteensa 1210,6 1 398,3

Oma paaoma ja velat yhteensa 12 788,8 13 550,7
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Laskelma oman piidoman muutoksista

Myytavissa
Myytévissa olevat
olevat rahoitus-
Osake- Ylikurssi- rahoitus- varat™
Milj. € paaoma rahasto Vararahasto Voittovarat Muuntoerot varat® IFRS 4.30 Yht.

Oma paaoma 1.1.2017

Muutokset omassa padomassa

Osingonjako -275,0 -275,0
Kauden laaja tulos 185,3 9,8 -6,8 188,3
Siirrot erien valilla -0,1 -0,3 0,0 0,2

Oma paaoma 31.12.2017

Muutokset omassa padomassa
Osingonjako -300,0 -300,0
Kauden laaja tulos 359,6 -266,8 19,7 112,5

Oma paaoma 31.12.2018

*Myytavissa olevista rahoitusvaroista on kirjattu omaan paiomaan kauden arvostusta -217 (159) miljoonaa euroa. Kauden tulokseen on siirretty -333,5 (12,2) miljoonaa euroa.

** Varjolaskennan mukainen eriytetyn vakuutuskannan vakuutustenottajien osuus, iiman veroja.

Muuntoeroihin ja myytavissa oleviin rahoitusvaroihin siséltyvat maarat ovat laajaan tulokseen kirjattuja verovaikutuksella huomioituja eria.
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Konsernin rahavirtalaskelma

Milj. € 2018 2017
Liiketoiminnan rahavirta
Voitto ennen veroja 450,4 236,0
Oikaisut:
Poistot 5,6 5,8
Realisoitumattomat arvostusvoitot ja -tappiot 423,0 -241,3
Sijoitusten myyntivoitot ja -tappiot -167,6 -317,7
Vakuutus- ja sijoitussopimusvelkojen muutos -463,2 380,1
Muut oikaisut 63,7 53,8
Oikaisut yhteensa -138,5 -119,3

Liiketoiminnan varojen lisdys (+) tai vihennys (-)

Sijoitukset™ -232,2 552,2
Muut varat -54,5 10,6
Yhteensa -286,8 562,8

Liiketoiminnan velkojen lisdys (+) tai vahennys (-)

Rahoitusvelat 27,6 0,0
Muut velat -44,6 37,2
Maksetut korot ja tuloverot -137,5 -99,6

Yhteensa -154,6 -62,4

Liiketoiminnasta kertyneet nettorahavarat -129,4 617,0

Investointien rahavirta

Investoinnit tytér- ja osakkuusyhti6osakkeisiin -6,1 0,0
Nettoinvestoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyédykkeisiin -3,6 0,3
Investointeihin kadytetyt nettorahavarat -9,7 0,3

Rahoitustoiminnan rahavirta

Maksetut osingot -300,0 -275,0
Rahoituksesta kertyneet nettorahavarat -300,0 -275,0
Rahavirrat yhteensa -439,1 342,3
Rahavarat tilikauden alussa 1024,7 682,3
Rahavarat tilikauden lopussa 585,5 1024,7
Rahavarojen nettomuutos -439,1 342,3

Lisatietoa rahavirtalaskelmaan:

Saadut korot 137,8 149,2
Maksetut korot -59,5 -60,5
Saadut osingot 55,7 57,3

* Sijoitukset siséltavat sijoituskiinteistdt, rahoitusvarat seka sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat sijoitukset.
Rahavirtalaskelman erat eivat ole suoraan johdettavissa taseista mm. valuuttakurssien muutosten takia.

Tilikauden rahavarat sisaltavat pankkisaamiset 585,5 miljoonaa euroa (1 024,7).
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Ronsernin liitetiedot

YHTEENVETO MERKITTAVISTA TILINPAATOKSEN LAATIMISPERIAATTEISTA

Mandatum Lifen konsernitilinpditos vuodelta 2018 on laadittu kan-
sainvilisten tilinpaatosstandardien (International Financial Reporting
Standards, "IFRSs”) mukaisesti. Tilinpaitosta laadittaessa Mandatum
Life on soveltanut kaikkia liiketoimintaansa liittyvid 81.12.2018 voimas-
sa olleita ja EU:n komission hyviksymia standardeja ja tulkintoja.

Kuluneella tilikaudella kdyttoonotetuilla standardeilla tai vuosit-
taisilla lisayksilld standardeihin ei ollut merkittiviaa vaikutusta konser-
nin tilinpaatokseen.

Konsernitilinpaitoksen liitetietojen laadinnassa on otettu huomi-
oon myos suomalainen kirjanpito- ja yhteisolainsiddinto seki viran-
omaissdannokset.

Tilinpaitoksen arvostamisperusta on alkuperiinen hankintameno
lukuun ottamatta kiypéin arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavia rahoi-
tusvaroja ja -velkoja, myytévissi olevia rahoitusvaroja, suojauskohteita
kdyvin arvon suojauksessa sekd oman padoman ehtoisina instrument-
teina suoritettavia osakeperusteisia maksuja, jotka arvostetaan kiy-
pédan arvoon.

Konsernitilinpditds esitetddn euroina pyoristettynd lahimpain
miljoonaan yhden desimaalin tarkkuudella, ellei toisin ole mainittu.

Mandatum Henkivakuutusosakeyhtion hallitus hyviksyi tilinpaa-
toksen julkaistavaksi 5. helmikuuta 2019.

Konsernitilinpiitos

Tytéaryhtiot

Konsernitilinpéitos sisiltdd emoyhtio Mandatum Henkivakuutusosa-
keyhtion ja sen tytaryhtididen tilinpddtokset. Tytdryhtioina kisitelladn
yhtiot, joissa konsernilla on méiraysvalta. Mairaysvalta toteutuu, kun
konsernilla on yli puolet ddnivallasta tai silld on muutoin méaaraysvalta
madrita yrityksen talouden ja liitketoiminnan periaatteista hyodyn saa-
miseksi sen toiminnasta. Hankitut yritykset yhdistelldédn tytaryhtioind
siitd paivistd lahtien, kun konserni on saanut miaraysvallan ja luovute-
tut tytaryhtiot sithen paivain saakka, kun miaraysvalta lakkaa.

Tytiryhtididen hankinnat kasitelladn hankintamenomenetelmalla.
Hankintameno kohdistetaan hankinnan kohteen yksil6itivissi oleville
varoille, veloille ja ehdollisille veloille, jotka arvostetaan hankinta-ajan-
kohdan kiypain arvoon. Mahdollinen méiriysvallattomien omistajien
osuus hankinnan kohteessa arvostetaan joko kiypéin arvoon tai méaarasn,
joka vastaa médriysvallattomien omistajien suhteellista osuutta hankitun
tytdryhtion nettovarallisuudesta. Hankekohtaisesti valitulla kisittelyta-
valla on vaikutusta seki kirjattavaan vihemmist6osuuden etti litkearvon
en osuus sekd mahdollisesti aiemmin omistettu osuus yhteen laskettuina
ylittavit konsernin osuuden hankitun yhtion nettovarallisuuden kiyvista
arvosta, kirjataan liikearvoksi.

Konsernitilinpaitos laaditaan soveltaen yhteniisia laadintaperiaat-
teita samankaltaisissa olosuhteissa toteutuviin samanlaisin liiketoimiin ja
muihin tapahtumiin. Konsernin sisiiset liiketapahtumat, saamiset ja velat
seki voitot ja tappiot eliminoidaan konsernitilinpéétosti laadittaessa.

Osakkuusyhtiot

Osakkuusyhtioini kisitellddn yhtiot, joissa konsernilla on huomattava
vaikutusvalta, mutta ei valtaa maarita yrityksen talouden ja liiketoi-
minnan periaatteista. Jollei toisin osoiteta, huomattava vaikutusvalta
toteutuu, kun konserni omistaa 20-50 prosenttia sijoituskohteen da-
nivallasta. Sijoitukset osakkuusyhtitihin kisitellddn padomaosuusme-

netelmaillda. Hankintahetkelld sijoitukset osakkuusyhti6ihin kirjataan
hankintamenoon, jota oikaistaan hankinta-ajankohdan jilkeen tapah-
tuvalla muutoksella konsernin osuudessa osakkuusyhtion voitosta
(tappiosta) ja muilla muutoksilla, jotka on suoraan kirjattu osakkuus-
yhtion omaan padomaan. Mikili konsernin osuus osakkuusyhtididen
tappioista ylittda sijoituksen kirjanpitoarvon, sijoitukset merkitaan
taseeseen nolla-arvoon ja ylimenevit tappiot yhdistellddn vain siina ta-
pauksessa, ettd konserni on sitoutunut osakkuusyhtion velvoitteiden
tayttimiseen. Sijoitus sisiltdd hankinnasta syntyneen liikearvon. Rea-
lisoitumattomat voitot (tappiot) konsernin ja osakkuusyhtion vililla
eliminoidaan konsernin omistusosuuden mukaisesti.

Konsernin omistusosuuden mukainen osuus osakkuusyhtion tu-
loksesta on esitetty omana erdnéén tuloslaskelmassa. Konsernin osuus
osakkuusyhtion muihin laajan tuloksen eriin kirjatuista muutoksista on
esitetty konsernin muissa laajan tuloslaskelman erissa.

Jos ilmenee viitteitd siit4, etti sijoituksen arvo saattaa olla alentunut,
testataan sen kirjanpitoarvo arvonalentumisen varalta vertaamalla sitd
sijoituksesta kerrytettivissi olevaan rahamaarain. Kerrytettivissd ole-
vana rahamairina pidetaidn kiyttdarvoa tai myynnistid aitheutuvilla me-
noilla vihennettya kiypai arvoa sen mukaan kumpi niistd on suurempi.
Jos sijoituksesta kerrytettivissi oleva rahamiéri on pienempi kuin sen
kirjanpitoarvo, vihennetién kirjanpitoarvoa kirjaamalla siiti tulosvai-
kutteinen arvonalentumistappio, jonka suuruus on kirjanpitoarvon ja
kerrytettivissi olevan rahaméirin erotus. Mikiili sijoituksesta kerrytet-
tavissd oleva rahamédira myohemmin kasvaa ja on suurempi kuin kirjan-
pitoarvo, peruutetaan tehty arvonalennus vastaavasti tulosvaikutteisesti.

Ulkomaan rahan mairiiset liiketoimet

Konsernitilinpaitos laaditaan euroina, joka on konsernin ja emoyhtién
toiminta- ja esittimisvaluutta. Konserniyhtiot ovat laatineet tilinpda-
toksensi kiyttden toimintavaluuttaa, joka on kunkin yhtion talou-
dellisen toimintaympériston padvaluutta. Yhtiéiden ulkomaan rahan
madriiset liiketoimet kirjataan toimintavaluutan méaardisiksi tapah-
tumapiivin kurssiin tai kirjauskuukauden keskikurssiin. Tilinpaitos-
péivianid ulkomaan rahan méiriiset tase-erit muutetaan yhtion toimin-
tavaluutan maariisiksi tilinpadtospdivin kurssiin.

Ulkomaan rahan méiriisten liiketapahtumien ja monetaaristen ta-
se-erien muuttamisesta toimintavaluutan mairiisiksi aiheutuvat kurs-
sierot kirjataan valuuttakurssivoittoina tai -tappioina tuloslaskelmaan.
Myytivina pidettavien ei-monetaaristen rahoitusvarojen kurssierot
kirjataan omaan pddomaan kiyvin arvon rahastoon.

Ulkomaisten tytéryritysten, joiden toimintavaluutta ei ole euro, tu-
loslaskelmat muutetaan euroiksi tilikauden keskikurssiin ja taseet tilin-
paitospaivian kurssiin. Syntyvit kurssierot kirjataan omaan padomaan
muuntoeroksi, jonka muutos kirjataan muihin laajan tuloksen eriin. Kun
tytéryritys myydain kokonaan tai osittain, kertyneet muuntoerot kirja-
taan tuloslaskelmaan osana myyntivoittoa tai -tappiota.

Ulkomaisten yksikoiden hankintaan liittyvi liikearvo ja kiyvin
arvon oikaisut kisitellddn tilinpaatoksessi kuin ne olisivat ulkomai-
sen yksikon varoja ja velkoja. Muuntoerot, jotka syntyvit ndiden erien
muuntamisesta tilinpaatospaivan kurssiin, kirjataan omaan padomaan
janiiden muutos muihin laajan tuloksen eriin.

Muuntoerot, jotka ovat syntyneet ennen konsernin IFRS-standar-
deihin siirtymispaivid 1.1.2004, on IFRS:n salliman helpotuksen mu-
kaisesti oletettu nollan suuruisiksi.
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Segmenttiraportointi

Mandatum Life konsernin segmenttiraportointi perustuu kotimaisen
liilketoiminnan tuoteryhméjakoon sekd muuhun maakohtaiseen orga-
nisaatiorakenteeseen. Raportoivat segmentit ovat sijoitussidonnaiset
sopimukset (Suomi), eriytetty vakuutuskanta (Suomi), muut sopimuk-
set (Suomi) sekd ulkomaiset toiminnat.

Tuoteryhmien riskit poikkeavat toisistaan sijoitusriskien osalta.
Segmenttien tulokset raportoidaan yhtion johdolle osana johdon
raportointia.

Segmentille sijoitussidonnaiset sopimukset (Suomi) on
kohdistettu sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat sijoitukset
jandiden tuotto mukaan lukien Mandatum Lifen rahastoyhtioilta
saamat palkkiot. Liikekustannusten, mukaan lukien poistot, ja
aineellisten ja aineettomien hyodykkeiden allokointi kotimaisille
segmenteille on laadittu yhtion sisdisen kustannuslaskennan avulla.

Ensisijainen segmenttiraportointi antaa myos olennaisilta osin
maantieteellisen jaon, koska toiminta ulkomailla kattaa paasiassa
Baltian toiminnan. Ulkomaisen toiminnan laajetessa maakohtaista
jaottelua laajennetaan. Konsernitilinpdiatoksessd segmenttien viliset
liiketapahtumat, saatavat ja velat eliminoidaan rivi rivilta.

Segmenttien ja yhtididen vilisten kotimaisten ja rajat ylittavien
litketoimien hinnoittelussa on sovellettu markkinaehtoperiaatetta.
Hinnoittelu perustuu OECD:n siirtohinnoitteluohjeistukseen seki
EU:n siirtohinnoitteludokumentoinnista antamaan kiytinnesaant6on.

Korot ja osingot

Korkotuotot ja -kulut jaksotetaan efektiivisen koron menetelmiilli so-
pimuksen juoksuajalle. T4lli menetelmilld korkotuotot ja -kulut jak-
sotetaan rahoitusinstrumentin juoksuajalle tasaisesti suhteessa inst-
rumentin taseessa olevaan padomaan. Osingot kirjataan tuotoksi sini
tilikautena, jona oikeus niiden saamiseen on syntynyt.

Palkkiot

Kidypadn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien rahoitusinstrument-
tien palkkiot ja transaktiokulut kirjataan suoraan tulokseen instru-
mentin alkuperiisen kirjaamisen yhteydessa.

Vakuutusten hankkimisesta aiheutuvat menot kisitelldan vahinko-
vakuutustoiminnassa vakuutusten aktivoituina hankintamenoina.
Henkivakuutustoiminnassa hankintamenot kisitellddan Liiketoimin-
nan muihin kuluihin siséltyvini palkkiokuluina.

Muut palkkiokulut sisiltyvit tuloslaskelmaeriin Sijoitustoimin-
nan nettotuotot.

Vakuutusmaksut
Vakuutussopimuksiin ja sijoitussopimuksiin sisiltyvit vastuut ovat pit-
kaaikaisia, jolloin vakuutusmaksu ja sen perusteella maksettava korva-
us eivit yleensd kohtaa samalla tilikaudella. Vakuutusmaksut kirjautu-
vat maksutuloon vakuutuslajista riippuen péaisiantoisesti maksupe-
rusteisesti. Veloitusperusteisesti kirjautuu osa ryhmaelikevakuutuk-
sen vakuutusmaksuista.

Vakuutusmaksuvastuun muutos esitetdan kuluna erissi Vakuutus-
ja sijoitussopimusten velkojen muutos.

Rahoitusvarat ja -velat
Rahoitusvarat ja -velat luokitellaan alkuperiisen kirjaamisen yhtey-
dessi niiden arvostuskiytinnon mukaan kiypain arvoon tulosvaikut-
teisesti kirjattaviin rahoitusvaroihin, lainoihin ja muihin saamisiin,
myytavissi oleviin rahoitusvaroihin, kdypaan arvoon tulosvaikuttei-
sesti kirjattaviin rahoitusvelkoihin ja muihin rahoitusvelkoihin.
Konsernin riskienhallintaperiaatteiden mukaisesti sijoituksia seu-
rataan ja hallinnoidaan kiyvin arvoin mahdollisimman ajantasaisen ja

oikean kuvan saamiseksi sijoitustoiminnasta. Sijoitukset my®ds raportoi-
daan konsernin johdolle kiyvin arvoin. Rahoitusvaroihin kuuluvat sijoi-
tukset ovat joukkovelkakirjoja ja oman padoman ehtoisia instrumentteja.
Ne on piiosin luokiteltu myytivissi oleviksi rahoitusvaroiksi.

Vakuutussopimuksia koskevan standardin IFRS 4 mukaan harkin-
nanvaraiseen voitonjakoon oikeutettujen sopimusten arvostuksessa
noudatetaan kansallisia laskentaperiaatteita eli sopimuksia ei arvosteta
kdypain arvoon. Néiden sopimusten sekd oman padoman katteena ole-
via sijoituksia hallinnoidaan kokonaisuutena ja ne on pddosin luokitel-
tu myytavissi oleviksi rahoitusvaroiksi.

Kaypadn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi rahoitusvaroiksi
on madritetty sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat sijoi-
tukset, jotka esitetddn taseessa omana erdnaian. Myos nditd vastaava
velka esitetddan omana erdniin. Lisdksi ulkomaisten tytaryhtiéiden ra-
hoitusvaroihin kuuluvat sijoitukset seki rahoitusinstrumentit, joissa
padinstrumentista ei ole irrotettu kytkettyi johdannaista, on miéritet-
ty kiypién arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi.

Taseeseen ja taseesta pois kirjaaminen

Kiypain arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien rahoitusvarojen ja
-velkojen, sekd myytivissd olevien rahoitusvarojen ostot ja myynnit
kirjataan taseeseen kauppapiivini, joka on piivé, jolloin sitoudutaan
ostamaan tai myymain kyseinen rahoitusvaroihin tai -velkoihin kuulu-
va erd. Lainat ja muut saamiset kirjataan taseeseen lainaa nostettaessa.

Rahoitusvarat ja -velat netotetaan ja esitetdin taseessa nettoméairiise-
né vain silloin, kun netottamiseen on laillinen oikeus ja netotus aiotaan to-
teuttaa tai saaminen ja velka suorittaa samanaikaisesti.

Rahoitusvarat kirjataan pois taseesta, kun sopimusperusteinen oikeus
rahoitusvaroihin kuuluvan erén rahavirtoihin lakkaa tai kun oikeudet on
siirretty toiselle osapuolelle. Rahoitusvelat kirjataan pois taseesta, kun nii-
den velvoitteet on tiytetty ja niiden voimassaolo on lakannut.

Kiypéain arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvarat ja -velat

Konsernissa kdypddn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavia tase-erid
ovat kaupankayntitarkoituksessa pidettavit rahoitusvarat sekd kay-
paddn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi miaritetyt rahoitusvarat.

Kaupankiyntitarkoituksessa pidettivit rahoitusvarat
Rahoitusvara, joka on tarkoitus myyda tai ostaa takaisin lyhyen ajan ku-
luessa tai joka kuuluu salkkuun, jota hallinnoidaan yhdessi tai kiytetiian
toistuvasti lyhyen aikavilin voiton tavoitteluun, luokitellaan kaupan-
kiyntitarkoituksessa pidettiviksi rahoitusvaraksi. Téllaiset varat merki-
tddn niitd alun perin kirjanpitoon kirjattaessa kiypéain arvoon. Kdyvin
arvon muutos yhdessd myyntivoittojen ja -tappioiden, korkotuottojen ja
-kulujen seki osinkotuottojen kanssa kirjataan tuloslaskelmaan.

Myos johdannaissopimukset, joita ei ole mairitetty suojaaviksi ja
jotka eivit tdytd suojauslaskennan ehtoja, luokitellaan kaupankaynti-
tarkoituksessa pidettéviksi rahoitusvaroiksi.

Johdannaiset arvostetaan niiti alun perin kirjanpitoon kirjattaessa
kédypéan arvoon. Johdannaissopimuksista kirjataan taseeseen saami-
nen, kun kiypi arvo on positiivinen ja velka, kun kiypi arvo on nega-
tiivinen. Johdannaiset arvostetaan taseessa kidypaian arvoon ja kiyvin
arvon muutos yhdessi realisoituneiden voittojen ja tappioiden kanssa
kirjataan tuloslaskelmaan.

Kiypiin arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi
madritetyt rahoitusvarat

Kiypadn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi rahoitusvaroiksi
luokitellaan rahoitusvarat, jotka alkuperiisen kirjaamisen yhteydessi
peruuttamattomasti mairitetddn sellaisiksi. Niiden tase- ja tulos-
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laskelmakirjaukset menevit kuten edelld on esitetty kaupankéyntitar-
koituksessa pidettivien rahoitusvarojen osalta.

Lainat ja muut saamiset

Lainoiksi ja muiksi saamisiksi luokitellaan johdannaisvaroihin kuulu-
mattomat rahoitusvarat, joihin liittyvit maksut ovat kiinteit4 tai méaéri-
tettdvissi olevia, joita ei noteerata toimivilla markkinoilla ja joita ei aio-
ta myyda vilittomasti tai lyhyen ajan kuluessa. Lainat ja muut saamiset
-ryhmi sisiltad myos kiteiset varat.

Lainat ja muut saamiset merkitdén niitd alun perin kirjanpitoon
kirjattaessa kdypadn arvoon, lisdttyna vilittomasti kohdistettavissa
olevilla transaktiomenoilla. Alkuperiisen kirjaamisen jilkeen lainat ja
muut saamiset arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen
koron menetelmaa kiyttien.

Myytivissi olevat rahoitusvarat
Myytivissi oleviin rahoitusvaroihin luokitellaan johdannaisvaroihin
kuulumattomat rahoitusvarat, jotka on méadritetty myytavissi oleviksi tai
jotka eivit kuulu muihin rahoitusvarojen ryhmiin. Myytévissi olevat ra-
hoitusvarat koostuvat saamistodistuksista ja osakkeista ja osuuksista.
Myytivissd olevat rahoitusvarat kirjataan niitd alun perin kirjanpi-
toon kirjattaessa kdypain arvoon, lisittyni hankintaan suoraan kohdis-
tettavissa olevilla transaktio-menoilla. Taseessa myytavissa olevat rahoi-
tusvarat arvostetaan kdypddan arvoon ja arvonmuutos kirjataan muihin
laajan tuloksen eriin ja esitetddn kiyvin arvon rahastossa verovaikutus
huomioon ottaen. Korkotuotot ja osingot kirjataan tulokseen. Kun myy-
tavissd oleviin rahoitusvaroihin kuuluva omaisuusera myydéian, omaan
péddomaan kertynyt kidyvin arvon muutos yhdessi myyntivoiton tai -tap-
pion kanssa kirjataan tulokseen. Kédyvin arvon muutos siirretdin omas-
ta padomasta tuloslaskelmaan myos silloin, kun omaisuuserin arvo on
alentunut siten, etti siiti kirjataan arvonalentumistappio. Myytévissd
olevista monetaarisista tase-eristd johtuvat kurssierot kirjataan aina suo-
raan tuloslaskelmaan.

Muut rahoitusvelat
Muita rahoitusvelkoja ovat liilkkeeseen lasketut velkakirjat sekd muut
rahoitusvelat.

Muut rahoitusvelat kirjataan taseeseen saadun vastikkeen
madraisend transaktiokuluilla oikaistuna silloin, kun vastike saadaan.
Rahoitusvelat arvostetaan efektiivisen koron menetelmailli jaksotet-
tuun hankintamenoon.

Jos omia velkoja lunastetaan takaisin ennen eripaivii, velat
poistetaan taseesta ja velan kirjanpitoarvon ja lunastuksessa maksetun
vastikkeen erotus kirjataan tulokseen.

Riaypi arvo

Rahoitusinstrumenttien kiypa arvo mairitetidan toimivilla markki-
noilla noteerattujen hintojen perusteella. Instrumentit arvostetaan
ostokurssiin tai viimeiseen kaupantekohintaan, mikili hintaldhteen
porssissi on kiytossd huutokauppamenettely. Myos johdannaissopi-
mukset arvostetaan viimeiseen kaupantekohintaan. Mikali rahoitu-
sinstrumentille on olemassa sen markkinariskin kumoava vastaera,
arvostuksessa kiytetiin tiltd osin samaa hintalihdetti vastaavissa ja
vastattavissa. Jos rahoitusinstrumentille kokonaisuutena ei ole olemas-
sa julkista noteerausta, mutta sen osatekijoille on olemassa toimivat
markkinat, kidypa arvo méiritetddn osatekijoiden markkinahintojen
perusteella.

Jos markkinat eiviit ole toimivat tai arvopaperilla ei ole noteerausta,
kéypa arvo mairitetdan markkinoilla yleisesti hyviksyttyjen arvostus-
menetelmien avulla. Arvostus tehddian kayttamalld asiaa tuntevien, liike-
toimintaan halukkaiden osapuolten vilisten viimeaikaisten markkinat-

ransaktioiden hintoja, toisen olennaisilta osin samanlaisen instrumentin
tilinpaatoshetken kiypaa arvoa, rahavirtojen diskonttausmenetelmaa
sekd optionhinnoittelumalleja.

Jos rahoitusvaroihin kuuluvan omaisuuserin kiypii arvoa ei ole
mahdollista maaritelld, hankintamenon katsotaan olevan riittavan lahel-
14 oleva arvio kiyvisti arvosta. Tillaisten rahoitusvarojen méairi konser-
nin taseessa on epiolennainen.

Rahoitusvarojen arvonalentuminen

Raportointikauden paittyessi arvioidaan, onko objektiivista nayttoa
siitd, ettd muun kuin kiypain arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavan
rahoitusvaroihin kuuluvan erin arvo on alentunut. Kun arvonalen-
tumisesta on objektiivista ndytt6d yhden tai useamman alkuperiisen
kirjaamisen jilkeisen toteutuneen tappion synnyttavin tapahtuman
seurauksena ja ndilla tapahtumilla on luotettavasti arvioitavissa oleva
vaikutus rahoitusvaroista tulevaisuudessa saataviin arvioituihin raha-
virtoihin, kirjataan arvonalentumistappio.

Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvarat
Objektiivisena ndyttona arvonalentumisesta pidetdin esimerkiksi litk-
keeseenlaskijan tai velallisen merkittivia taloudellisia vaikeuksia, jotka
johtavat maksukyvyttomyyteen ja arvioon siit4, ettd asiakas ei toden-
nakaisesti selviydy maksuvelvoitteistaan konsernille. Objektiivinen
niytto arvioidaan ensin yksindian merkittivien rahoitusvarojen osalta
jatamin jilkeen joko yksittdin tai ryhmikohtaisesti sellaisten rahoitus-
varojen osalta, jotka eivit yksindan ole merkittavia.

Kun on objektiivista nayttoa siitd, ettd jaksotettuun hankintame-
noon taseeseen merkityisti rahoitusvaroista on syntynyt arvonalentu-
mistappiota, tappion suuruus méiritetdin saamisen kirjanpitoarvon
ja saamisesta arvioitujen kerrytettévissi olevien tulevien rahavirtojen
nykyarvon erotuksena. Diskonttauskorkona kiytetddn saamisen alku-
periistd efektiivistd korkoa. Erotus kirjataan arvonalentumistappioksi
tuloslaskelmaan. Arvonalentuminen arvioidaan sopimuskohtaisesti.

Mikali arvonalentumistappion méird pienenee myohemmin ja
vihennyksen voidaan objektiivisesti katsoa liittyvin arvonalentumis-
tappion kirjaamisen jilkeiseen tapahtumaan (kuten rahoitusinstru-
mentin liikkeeseenlaskijan luottokelpoisuusluokituksen paranemi-
seen), arvonalentumistappio peruutetaan tulosvaikutteisesti.

Myytivissi olevat rahoitusvarat

Objektiivinen niytto perustuu erillistarkasteluun, joka tehdin,
kun liikkeeseenlaskijan luottoriskiluokituksessa tapahtuu muu-
tos tai yhtio siirretdan tarkkailulistalle tai kun osakkeen tai osuuden
kiypd arvo laskee merkittavisti tai pitkdaikaisesti alle alkuperiisen
hankintamenon.

Piatos siitd, onko arvon alentuminen merkittavi tai pitkdaikainen,
vaatii johdon harkintaa. P4itos tehdadn tapauskohtaisesti ja sitd teh-
tdessd arvioidaan laadullisten kriteerien lisiksi mm. osakkeen arvon
historiallisia muutoksia ja aikajaksoa, jonka ajan osakkeen kiypi arvo
on ollut hankintamenoa alhaisempi. Konsernissa arvon alentuminen
katsotaan yleensd merkittaviksi, kun julkisesti noteeratun osakkeen
tai osuuden kiypi arvo alittaa keskiméiiriisen hankintamenon 20 pro-
sentilla ja pitkdaikaiseksi, kun kiypa arvo on alittanut hankintamenon
yli12 kuukauden ajan.

Koska noteeraamattomille osakkeille ja osuuksille ei ole saatavissa
toimivilla markkinoilla julkaistavia hintoja, niiden arvo pyritian maa-
rittimadn markkinoilla yleisesti hyviksyttyjen arvostusmenetelmien
avulla. Merkittivin noteeraamattomien osakkeiden ja osuuksien erd
ovat padomarahastosijoitukset. Pidomarahastosijoitukset arvostetaan
yleisesti alalla vallitsevan kdytannon, International Private Equity and
Venture Capital Guidelines (IPEV) mukaisesti.
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Arvon alenemisen merkittavyytti ja pitkdaikaisuutta arvioidaan
viimeksi mainituissa tapauksissa tapauskohtaisesti ottaen huomioon
sijoitukseen liittyvit erityistekijit ja olosuhteet. Konserni tekee paa-
omarahastosijoituksensa pitiikseen ne rahaston elinkaaren loppuun
asti, jolloin rahaston tyypilliseksi toimiajaksi muodostuu 10 - 12 vuotta.
Arvio koko rahaston mahdollisesta arvon alentumisesta voidaan yleen-
sd perustellusti tehd vasta elinkaaren loppupuolella. Mikili lisiksi on
perusteltua syyti epiilld, ettd sijoituksesta ei sitd myytiessd saada han-
kintamenoa vastaavaa mairi, kirjataan arvonalennus.

Arvonalennus pidomarahastoille kirjataan yllid olevien periaat-
teiden lisaksi aina silloin, kun rahaston alkamisvuosi on vahintiaan 10
vuotta vanha ja rahaston kirjanpitoarvo on enintdian 500 000 euroa.
Naiissi tapauksissa sekd kiypa arvo etti kirjanpitoarvo kirjataan nol-
laan. Arvonalennus tehdéin vain rahastoille, joiden osalta kriteerit
tayttyvit kaikkien Sampo-konsernin yhtididen osalta.

Saamistodistusten arvon alentumisessa tappion suuruus méérite-
tddn padoman lyhennyksilld ja jaksotuksilla oikaistun hankintamenon
ja tarkasteluhetken kiyvin arvon viliseni erotuksena, vihennettyna
aikaisemmin tulosvaikutteisesti kirjatulla arvonalentumistappiolla.

Kun myytavissi oleviin rahoitusvaroihin kuuluvan saamistodis-
tuksen tai osakkeen tai osuuden arvonalentumisesta on saatu objektii-
vinen néyttd, muihin laajan tuloksen eriin kirjattu kertynyt tappio siir-
retddn omasta padomasta kirjattavaksi tulosvaikutteisena arvonalentu-
mistappiona.

Jos myytivissi oleviin rahoitusvaroihin kuuluvan saamistodistuk-
sen kiypad arvo myohemmin nousee ja nousun voidaan objektiivisesti
katsoa liittyvin arvonalentumistappiokirjauksen jilkeiseen tapahtu-
maan, arvonalentumistappio peruutetaan ja kirjataan tuloslaskelmaan.

Jos osakkeen kiypi arvo arvonalentumiskirjauksen jilkeen nou-
see, arvonnousu kirjataan suoraan muun laajan tuloksen eriin. Arvon
edelleen laskiessa alle hankintamenon kirjataan tulosvaikutteinen ar-
vonalennus.

Johdannaissopimukset ja suojausperiaatteet

Johdannaissopimukset luokitellaan kaupankéayntitarkoituksessa
pidettaviin sopimuksiin ja suojaaviin sopimuksiin ja ne sisiltivit korko-,
luottoriski-, valuutta-, osake- seki hyodykejohdannaiset. Johdannais-
sopimukset arvostetaan niitd alun perin kirjanpitoon kirjattaessa kiy-
padn arvoon. Kaikki johdannaissopimukset kirjataan taseeseen varoiksi,
kun niiden kiypi arvo on positiivinen ja veloiksi, kun kiypi arvo on
negatiivinen.

Kaupankiyntitarkoituksessa pidettivit
johdannaissopimukset
Johdannaissopimukset, joita ei ole merkitty suojaaviksi seki padsopi-
muksesta erotetut kytketyt johdannaiset kisitelldan kaupankayntitar-
koituksessa pidettivini johdannaissopimuksina. Kaupankayntitarkoi-
tuksessa pidettivit johdannaissopimukset arvostetaan kdypaéin arvoon
jakdyvin arvon muutokset sekd myyntivoitot ja -tappiot yhdessi kor-
kotuottojen ja -kulujen kanssa kirjataan tuloslaskelmaan.
Kaupankiyntitarkoituksessa pidettiviksi johdannaisiksi luokitellaan
myos sopimukset, joita kiytetdin suojaamistarkoituksessa, mutta jotka
eivit tdytd IAS 89 -standardin suojauslaskennalle asettamia ehtoja.

Suojaavat johdannaissopimukset ja suojausperiaatteet
Suojausperiaatteiden mukaisesti konsernissa voidaan suojautua
korkoriskiltd, valuuttakurssiriskilti ja hintariskiltd soveltamalla kay-
vin arvon tai rahavirran suojausta. Rahavirran suojauksella suojaudu-
taan tulevien rahavirtojen vaihtelulta, kdyvin arvon suojauksella suo-
jaudutaan suojattavan kohteen kiyvin arvon muutoksilta. Kuluneella
tilikaudella on sovellettu kiyvin arvon suojausta

Suojauslaskentaa sovelletaan suojauksiin, jotka ovat suojattavan
riskin osalta tehokkaita ja tayttavit IAS 89 -standardin suojauslasken-
nan ehdot. Suojaussuhde suojaavan johdannaisen ja suojattavan koh-
teen vililld sekd suojaukseen liittyvit riskienhallintatavoitteet doku-
mentoidaan suojauksen alkaessa. Suojauksen tehokkuus arvioidaan
suojaussuhteen alussa ja suojauksen aikana siten, etti suojaus on erit-
tdin tehokas koko suojauksen ajan. Suojausta pidetdin tehokkaana,
kun suojaavan instrumentin kidyvin arvon tai rahavirtojen muutos eli-
minoi suojauksen kohteena olevan sopimuksen tai position kidyvin ar-
von tai rahavirtojen muutoksesta 80-125 prosenttia.

Riyvin arvon suojaus

Kidyvin arvon suojauksella suojaudutaan mm. hinta- ja korkotason
sekd valuuttakurssien muutosten aiheuttamilta vaikutuksilta kiypiin
arvoihin konsernin riskienhallintaperiaatteiden mukaisesti. Suojaavi-
na johdannaisina kéytetiin konserniyhtididen hallitusten hyviksymii
instrumentteja, joita ovat valuuttatermiinit, koronvaihto- ja valuutan-
vaihtosopimukset seki optiot.

Johdannaissopimusten, jotka on dokumentoitu kiypai arvoa suo-
jaaviksi ja jotka ovat suojauksena tehokkaita, kdyvin arvon muutokset
kirjataan tuloslaskelmaan. My6s suojauksen kohteena olevat omai-
suus- ja velkaerit arvostetaan suojauksen aikana kiaypéaian arvoon ja
kdyvin arvon muutokset kirjataan tuloslaskelmaan.

Arvopaperilainaus

Lainaksi annetut arvopaperit siilyvit taseessa lainauksesta huolimat-
ta. Vastaavasti lainaksi otettuja arvopapereita ei kirjata taseeseen. Jos
lainaksi otetut arvopaperit myydain kolmannelle osapuolelle, saatu
myyntihinta kirjataan taseeseen varoiksi ja vastaavansuuruiseksi ve-
laksi lainanantajalle. Velka kisitelldédn kdypdén arvoon tulosvaikuttei-
sesti kirjattavana velkana.

Myytivini olevat pitkdaikaiset omaisuuserit
Pitkdaikaiset omaisuuserit ja lopetettuihin toimintoihin liittyvit
omaisuuserit ja velat luokitellaan myytivina oleviksi, mikéli niiden
kirjanpitoarvoa vastaava maira tulee kertymain padasiassa omaisuus-
erdn myynnisti jatkuvan kiyton sijaan. Myytivina olevaksi luokitte-
lun edellytyksien katsotaan tiyttyvin, kun myynti on erittdin toden-
nikoinen ja omaisuuseri tai omaisuuserien ryhma on valittomasti
myytivissi nykyisessi kunnossaan yleisin ja tavanomaisin ehdoin,
kun johto on sitoutunut myyntiin ja myynnin odotetaan tapahtuvan
vuoden kuluessa luokittelusta.

Myytévini olevat omaisuuserit arvostetaan luokitteluhetkesta
ldhtien kirjanpitoarvoon tai sitd alempaan myynnisti aiheutuvilla
menoilla vihennettyyn kidypéin arvoon. Poistojen kirjaaminen
lopetetaan luokitteluhetkella.

Vuokrasopimukset

Konserni vuokralleottajana

Rahoitusleasing-sopimukset

Vuokrasopimukset, joissa vuokralle otettujen hyodykkeiden omistami-
seen liittyvisti riskeisti ja eduista olennainen osa siirtyy konsernille,
luokitellaan rahoitusleasing-sopimuksiksi. Talloin hankittu omaisuus-
erd merkitiin taseeseen vuokra-ajan alkamisajankohtana vuoratun hyo-
dykkeen kdypdin arvoon tai sitd alempaan vihimmaisvuokrien nykyar-
voon. Vastaava velka merkitiin taseeseen muihin velkoihin. Rahoitus-
leasing-sopimuksella hankitusta hyodykkeesti tehddan poistot joko nii-
den taloudellisen vaikutusajan tai sitd lyhemmén vuokra-ajan kuluessa.
Maksettava leasing-vuokra jaetaan velan lyhennykseksi ja korkokuluksi.
Korkokulu jaksotetaan vuokra-ajalle siten, ettd jiljelld olevalle velalle tu-
lee kullakin kaudella saman suuruinen korkoprosentti.
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Muut vuokrasopimukset

Vuokrasopimukset, joissa vuokralle otetun hyodykkeen omistami-
seen liittyvistd riskeistd olennainen osa siilyy vuokralleantajalla, luo-
kitellaan muiksi vuokrasopimuksiksi ja ne sisiltyvit vuokralleantajan
taseeseen. Muun vuokrasopimuksen perusteella maksettavat vuokrat
kirjataan tasaerini vuokrakuluiksi vuokra-ajan kuluessa.

Konserni vuokralleantajana

Muut vuokrasopimukset

Vuokrasopimukset, joissa konsernin vuokralle antaman hyddykkeen
omistamiseen liittyvistd riskeistd ja eduista olennainen osa siilyy kon-
sernilla, luokitellaan muiksi vuokrasopimuksiksi. Muilla vuokrasopi-
muksilla vuokralle annetut hyodykkeet sisiltyvit tase-erdin Sijoitus-
kiinteist6t ja niiden poistoajat ja -menetelmit seki arvonalentumistappi-
oiden kirjausperusteet ovat samat kuin vastaavien aineellisten hyodyk-
keiden. Muun vuokrasopimuksen perusteella saatavat vuokrat kirjataan
tuloslaskelmaan tasaerini vuokratuotoiksi vuokra-ajan kuluessa.

Aineettomat hyodykkeet

Muut aineettomat hy6dykkeet

Aineettomina hyodykkein4, joilla on rajallinen taloudellinen vaikutus-
aika, kisitelladn ulkopuolelta hankitut ja sisdisesti aikaansaadut I'T-
ohjelmistot ja muut aineettomat hyédykkeet, jos on todennikoisti,
ettd niistd johtuva odotettavissa oleva vastainen taloudellinen hyéty
koituu konsernin hyviksi ja hyodykkeiden hankintameno on luotetta-
vasti maaritettavissa. Sisdisesti aikaansaadun aineettoman hyodykkeen
hankintameno mairiytyy hyodykkeelle vilittomaisti kohdistettavien
menojen summana. Tutkimusmenot kirjataan kuluksi sini tilikau-
tena, jona ne toteutuvat. Kehittimismenoista, jotka johtuvat uusien
atk-ohjelmistojen suunnittelusta tai jo olemassa olevien ohjelmistojen
merkittavistd parannuksista, aktivoidaan vain ne, jotka tayttavit edelld
mainitut taseeseen kirjaamisen edellytykset.

Aineettomat hy6dykkeet, joilla on rajallinen taloudellinen vaiku-
tusaika, kirjataan kertyneilld poistoilla ja arvonalentumistappioilla
vihennettyyn alkuperiiseen hankintamenoon. Aineettomat hy6dyk-
keet poistetaan tasapoistoin niiden arvioidun taloudellisen vaikutus-
ajan kuluessa. Arvioidut taloudelliset vaikutusajat hyodykeryhmittdin
ovat seuraavat:

IT-ohjelmistot
Muut aineettomat hyodykkeet

4-10 vuotta
3-10 vuotta

Aineelliset kiyttoomaisuushyodykkeet

Aineellisia kiyttdomaisuushyodykkeitd ovat omassa kiytossd olevat
kiinteistot, koneet ja laitteet seka kalusto. Kiinteist6jen luokitus omas-
sa kiytossi ja sijoituskéytossi oleviin suoritetaan kiytossi olevan ne-
liGméairin perusteella. Mikili omassa kiyt6ssd on korkeintaan 10 pro-
senttia kiinteiston pinta-alasta, kiinteist6 luokitellaan kokonaan sijoi-
tuskiinteistoksi.

Kiinteist6t ja muut aineelliset kiyttoomaisuushyodykkeet arvos-
tetaan kertyneilld poistoilla ja arvonalentumistappioilla vihennettyyn
alkuperiiseen hankintamenoon. Perusparannusmenot lisitéin kiin-
teistGjen kirjanpitoarvoon silloin kun on todennikoisti, ettd niisté koi-
tuva vastainen taloudellinen hyoty koituu konsernin hyviksi. Tavan-
omaiset korjaus- ja kunnossapitomenot kirjataan kuluksi tilikaudella,
jollane ovat syntyneet.

Aineelliset kiyttdomaisuushyddykkeet poistetaan tasapoistoin
niiden arvioidun taloudellisen vaikutusajan kuluessa. Padsidntoisesti
jadnnoésarvo arvioidaan nollan suuruiseksi. Maa-alueista ei tehda pois-
toja. Taloudellisen vaikutusajan arviota tarkistetaan tilinpaatoksen yh-
teydessi. Poistoaikoja oikaistaan, mikili arvio muuttuu merkittavasti.

Arvioidut taloudelliset vaikutusajat hyodykeryhmittdin ovat seuraavat:

20-60 vuotta
30-60 vuotta
10-15 vuotta
............................................ 3-5 vuotta
3-10 vuotta

Asuin-, toimisto- ja liikerakennukset
Teollisuus- ja varastorakennukset
Rakennusten ainesosat
IT-laitteet ja autot
Muut koneet ja kalusto

Aineellisen kiyttéomaisuushyddykkeen poistojen kirjaaminen
lopetetaan, mikili omaisuuseri luokitellaan myytavina olevaksi IFRS
5 Myytivind olevat pitkiaikaiset omaisuuserdt ja lopetetut toiminnot
mukaisesti.

Aineettomien ja aineellisten
kiayttoomaisuushyodykkeiden arvonalentuminen

Tilikauden paittyessi arvioidaan, onko viitteit siité, ettd aineettomiin
hyodykkeisiin tai aineellisiin kiyttoomaisuushyodykkeisiin kuuluvan
omaisuuserin arvo saattaa olla alentunut. Jos arvonalentumisesta on
viitteitd, arvioidaan omaisuuseristi kerrytettivissi oleva rahamaara.
Kerrytettivissi oleva rahaméiri arvioidaan lisiksi vuosittain liikear-
vosta, keskeneriisistd aineettomista hyodykkeisti seki taloudelliselta
vaikutusajaltaan rajoittamattomista aineettomista hyodykkeist riip-
pumatta siitd, onko arvonalentumisesta viitteitd. Liikearvo kohdiste-
taan arvonalentumistestausta varten hankinta-ajankohdasta lahtien
konsernin rahavirtaa tuottaville yksikoéille. Testissd verrataan yksikon
liikearvon sisaltiavaa kirjanpitoarvoa yksikosta kerrytettavissi olevaan
rahamadrain.

Kerrytettivissi oleva rahaméiri on omaisuuserin kiypi arvo
vihennettyni luovutuksesta aiheutuvilla menoilla tai sitd korkeampi
kiyttoarvo. Kiyttoarvolla tarkoitetaan omaisuuserista tai rahavirtaa
tuottavasta yksikosté saatavissa olevia arvioituja vastaisia nettoraha-
virtoja, jotka diskontataan nykyarvoonsa ennen veroja maaritet-
tyd korkoprosenttia kiyttien. Jos omaisuuserin kirjanpitoarvo on
suurempi kuin siitd kerrytettavissi oleva rahamadri, siitd kirjataan
tuloslaskelmaan arvonalentumistappio. Kirjaamisen yhteydessa
poistettavan omaisuuserin taloudellinen vaikutusaika arvioidaan
uudelleen.

Arvonalentumistappio peruutetaan, jos olosuhteissa on tapahtu-
nut muutos ja hyodykkeesti kerrytettivissi oleva rahamiara on muut-
tunut arvonalentumistappion kirjaamisajankohdasta, ei kuitenkaan
enempid, kuin mika hyodykkeen kirjanpitoarvo olisi ilman arvonalen-
tumistappion kirjaamista. Liikearvosta kirjattua arvonalentumistap-
piota ei peruuteta missiin tilanteessa.

Sijoituskiinteistot

Sijoituskiinteist6ja pidetdan vuokratuottojen saamiseksi ja omaisuu-
den arvonnoususta hy6tymiseksi. Sijoituskiinteistot arvostetaan han-
kintamenomallia kdyttden kuten omassa kiytossi olevat kiinteist6tkin.
Samoin niiden poistoajat ja -menetelmit sekd arvonalentumistappioi-
den kirjausperusteet ovat samat kuin vastaavien omassa kiytossa olevi-
en kiinteistgjen.

Sijoituskiytossi olevien kiinteistojen kiyvit arvot esitetddan
liitetietona ja ne arvioidaan kiyttien tuleviin tuottoihin ja markkina-
ehtoisiin tuotto-odotuksiin perustuvaa tuottoarvomenetelmaii ja
toteutuneisiin vertailukauppoihin perustuvaa kauppa-arvomene-
telmaa.

Arvioinnin lahtokohtana ovat kiinteistokohtaiset ominaisuudet
koskien mm. kiinteiston sijaintia, kuntoa ja vuokraustilannetta seka
markkinaldhtdiset vertailutiedot koskien vaihtoehtoisia vuokria, tuot-
tovaatimustasoja ja yksikkohintoja. Arviointi on tilikaudella suoritettu
kayttden konsernin omaa asiantuntemusta.
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Varaukset

Varaus kirjataan, kun konsernille on aikaisempien tapahtumien seu-
rauksena syntynyt oikeudellinen tai tosiasiallinen velvoite, maksu-
velvoitteen toteutuminen on todennikoisti ja velvoitteen suuruus on
arvioitavissa luotettavasti. Jos velvoitteesta tai osasta siitd on mahdol-
lista saada korvaus joltakin kolmannelta osapuolelta, korvaus kirjataan
erilliseksi omaisuuseriksi vain silloin, kun sen saaminen on kiytan-
nossd varmaa.

Vakuutus- ja sijoitussopimukset

Vakuutussopimukset kisitelldan IFRS 4 -standardin mukaisesti joko
vakuutussopimuksina tai sijoitussopimuksina. Standardin mukaan va-
kuutussopimukset luokitellaan vakuutussopimuksiksi, mikali niissd
siirtyy vakuutuksenottajan ja vakuutuksenantajan vililla merkittavaa
vakuutusriskia. Mikili sopimuksen perusteella siirtyva riski on luon-
teeltaan rahoitusriskia eika merkittiavaa vakuutusriskia, luokitellaan
sopimus sijoitussopimukseksi. Sopimuksen luokittelu vakuutus- tai si-
joitussopimukseksi méirid sen arvostuskaytiannon.

Sopimuksista syntyvit velat kisitelldian standardin ensimmaiisessi
vaiheessa kansallisten vaatimusten mukaisesti.

Vakuutus- ja sijoitussopimuksiin liittyvia riskejd on kuvattu laajasti
Riskienhallinta -osiossa.

Jilleenvakuutussopimukset

Jilleenvakuutussopimus on sopimus, joka tiyttaa IFRS 4:n asetta-
mat edellytykset vakuutussopimukselle ja jonka perusteella konserni
voi saada korvauksia toiselta vakuutusyhtiolta, mikili se itse joutuu
korvausvelvolliseksi muiden tekemiensi vakuutussopimusten perus-
teella. Jilleenvakuutussopimusten perusteella saatavat suoritukset

on kirjattu taseessa erdin Saamiset jilleenvakuutussopimuksista seki
Muut varat. Ensiksi mainittu eri sisiltid jalleenvakuuttajien osuuden
konsernin jilleenvakuutettujen vakuutussopimusten vakuutusmaksu-
jakorvausvastuusta. Muissa varoissa on lyhytaikaiset saamiset jilleen-
vakuuttajilta.

Kun konserni itse joutuu maksamaan korvauksia jilleenvakuutus-
sopimuksen perusteella toiselle vakuutusyhtidlle, kirjataan velka tase-
eraan Muut velat.

Jilleenvakuutuksiin liittyvit saamiset ja velat arvostetaan yhden-
mukaisesti jalleenvakuutettujen saamisten ja velkojen kanssa. Jalleen-
vakuutussaamiset testataan vuosittain arvonalentumistappioiden
varalta. Arvonalentumistappio kirjataan tulosvaikutteisesti, mikili on
olemassa objektiivista niytto3, ettd konserni ei tule saamaan kaikkia
rahamiirii, joihin silld sopimuksen ehtojen mukaan on oikeus.

Vakuutussopimusten luokittelu

Henkivakuutustoiminnan sopimukset luokitellaan vakuutussopimuk-
siksi tai sijoitussopimuksiksi. Vakuutussopimuksia ovat sopimukset,
joihin liittyy merkittdva vakuutusriski tai sellaiset sopimukset, joihin
sisiltyy vakuutuksenottajan oikeus muuttaa sopimusta kasvattamalla
riskid. Kapitalisaatiosopimuksiin ei sisilly vakuutusriski, joten nama
sopimukset on luokiteltu sijoitussopimuksiksi.

Sopimukseen liittyvi oikeus harkinnanvaraiseen osuuteen yli-
jddmastid (Discretionary Participation Feature (DPF)) on vakuu-
tuksenottajan sopimukseen perustuva oikeus saada taatun vihim-
miisedun lisiksi muita etuja. Etuina hyvitetdian vakuutuksille lasku-
perustekoron lisiksi asiakashyvityksid, korotetaan kuolemanta-
paussummia tai alennetaan vakuutusmaksuja. Mandatum Lifen
tulkinnassa kohtuusperiaatteesta miiritellddn tavoitteet harkinnan-
varaisille eduille. Sijoitussidonnaisissa sopimuksissa vakuutuksen-
ottaja kantaa sijoitusriskin valitsemalla sijoituskohteet, joihin sopi-
musten arvonkehitys sidotaan.

Vakuutus- ja sijoitussopimusten arvostus

Kaikkiin vakuutussopimuksiin ja niihin sijoitussopimuksiin, joihin liit-
tyy harkinnanvarainen oikeus osuuteen ylijaamastd (DPF), sovelletaan
kansallisia laskentaperiaatteita.

Kaikkiin sopimuksiin lukuun ottamatta sijoitussidonnaisia sopi-
muksia liittyy harkinnanvarainen oikeus ylijaamaén. Sellaisiin sijoi-
tussidonnaisiin sopimuksiin, joita ei luokitella vakuutussopimuksik-
si, liittyy vakuutuksenottajan oikeus vaihtaa sddstojen tuottorakenne
sijoitussidonnaisesta sellaiseksi, joka muodostuu vihimmaistuottota-
kuusta ja oikeudesta harkinnanvaraiseen osuuteen ylijadmasti. Tamén
perusteella my6s ndihin sopimuksiin sovelletaan kansallisia laskenta-
periaatteita.

Takaisinosto-oikeutta, vihimmaistuottotakuuta, saman sopimuk-
sen sisilld olevia vakuutus- ja talletusosia sekd muita vastaavia oikeuk-
sia ei eroteta padsopimuksesta eiki arvosteta erikseen.

Kannanluovutuksella siirtyneen Suomi-yhtion ryhmieldke-
vakuutuksen, Eriytetty vakuutuskanta, osalta noudatetaan IFRS 4.30
ns. varjolaskentaa, jonka perusteella omaa pdiomaa oikaistaan sopi-
muksen mukaisten realisoitumattomien voittojen tai tappioiden osal-
ta. Omaa pddomaa oikaistaan maérilld, jolla realisoitumattomat voitot
tai tappiot olisivat jakautuneet Eriytetyn vakuutuskannan voitonjako-
politiikan mukaisesti Eriytetylle vakuutuskannalle, mikili voitot tai
tappiot olisi realisoitu tilinpaatoshetkella.

Velat vakuutus- ja sijoitussopimuksista ja
jalleenvakuutusvarat

Vakuutus- ja sijoitussopimusten velka kirjataan vakuutusvelaksi, jonka
muodostavat vakuutusmaksuvastuu ja korvausvastuu. Henkivakuutus-
toiminnan vakuutusteknisen vakuutusvelan laskennassa kiytetéin
erilaisia menetelmii, jotka sisiltavit oletuksia mm. kuolevuudesta,
sairastuvuudesta, sijoitusten tuottotasosta, vastaisista liikekuluista ja
vahinkojen selvidmisesti.

Tulevan jilleenvakuutuksen vastuuvelan muutos on laskettu
vaihtuvin kurssein.

Vakuutusmaksuvastuu lasketaan ensivakuutuksessa vakuutus-
kohtaisesti ja jilleenvakuutuksessa antavan yhtion ilmoituksen perus-
teella tai yhtion omien laskuperusteiden mukaan.

Vakuutusvelan diskonttauksessa kiytetty korko on enintdan kunkin
maan viranomaisen hyviksymén enimmaiskoron suuruinen. Ensiva-
kuutuksen maksuperusteissa kiytetty laskuperustekorko ts. sopimuksil-
le alkamishetkelld taattu vihimmaistuottotakuu vaihtelee vakuutusten
alkamisajankohdan perusteella nollasta 4,5 prosenttiin. Vakuutusvelkaa
diskontattaessa on kiytetty samaa tai alempaa korkoa kuin maksua las-
kettaessa. Suurin osa Mandatum Lifen harkinnanvaraiseen voitonjakoon
oikeutettujen sopimusten ansaittujen etujen vakuutusvelasta on diskon-
tattu 8,5 prosentilla, joka on myos korkein kiytetty diskonttauskorko.
Lisdksi vuodeksi 2019 Mandatum Life on alentanut enimmaiskoroksi 0,25
prosenttia, vuodeksi 2020 0,25 prosenttia, vuodeksi 2021 2,5 prosenttia.
Suomi-yhtidstd 30.12.2014 Mandatum Lifeen siirtyneen, muusta Man-
datum Lifen vakuutuskannasta eriytetyn, ryhmielikevakuutuskannan
ansaittujen etujen vakuutusvelka on diskontattu 0,50 prosentilla.

Vakuutusvelan diskonttauskoron ja padosin 4,5 % ja 3,5 % vihim-
miistuottotakuun eron takia vakuutusvelkaan on lisitty laskuperuste-
koron tdydennysvastuuta.

Kuolevuusoletuksilla on olennainen vaikutus vakuutusvelan mai-
rddn erityisesti ryhmaielidkevakuutuksessa, jonka vastuu muodostaa
noin 35 prosenttia yhtion vakuutusvelasta. Ryhméaeldkkeen vakuutus-
velan laskennassa kdytetdan ns. kohorttikuolevuusmallia, joka huomioi
vakuutetun idn ja sukupuolen lisiksi my6s syntymévuoden. Kohort-
tikuolevuus olettaa elinajan odotteen kasvavan yhdelld vuodella kym-
menen vuoden aikavalilld.
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Sijoitussidonnaisten sopimusten velat ja katteena olevat varat on
sovitettu yhteen. Velkojen ja varojen mairit on esitetty liitetiedoissa.
Ensivakuutuksen korvausvastuuta laskettaessa vain alkaneiden eldk-
keiden korvausvastuussa kiytetidin diskonttausta. Tulevan jilleen-
vakuutuksen korvausvastuu perustuu antavan yhtion ilmoitukseen ja
arvioon vieli tilittamaittd olevasta korvauskulusta. Sijoitussidonnai-
sen vastuuvelan katteessa on mukana konserniin kuuluvien yhtiéiden
liikkeeseen laskemia joukkovelkakirjalainoja. Néiti ei ole eliminoi-
tu omaisuudesta. Eliminointi johtaisi taseen osalta virheelliseen in-
formaatioon, koska vakuutuksenottajat kantavat sijoituksiin liittyvian
sijoitusriskin ja lisiksi epitasapainoon sijoitussidonnaisen vakuutus-
velan ja sen katteena olevan omaisuuden osalta.

Korvausvastuu kattaa tulevaisuudessa suoritettavat korvaukset
kaikista jo tapahtuneista vakuutustapahtumista. Korvausvastuuseen
sisiltyvit myos kaikki korvausten hoitokulut.

Vakuutusvelasta miiritetdédn vuosittain lyhyt- ja pitkikestoisen
velan osuus.

Konsernitilinpéitoksen Riskienhallinta -osiossa on kerrottu
vastuuvelan muutos péittyneen tilikauden aikana seké vakuutusvelan
ennustettu vuosittainen erddntyminen.

Vakuutusvelan riittivyystesti
Velan riittavyystesti tehdiin kaikista sopimuskannoista ja tdydennys-
tarvetta tarkastellaan yhtiotasolla koko vakuutusvelan riittavyyden
perusteella. Ei-sijoitussidonnaiseen velkaan kohdistuva testi sisaltda
kaikki odotettavissa olevat sopimuksiin perustuvat rahavirrat. Sopi-
muksiin perustuviin rahavirtoihin kuuluvat odotettavissa olevat va-
kuutusmaksut, korvaukset, lisiedut ja litkekulut. Korvauksissa on ar-
vioitu takaisinostot ja muut vakuutustapahtumat historiatietoihin pe-
rustuen. Korvausmiirit pitavit sisillddn sekd sopimusten laskuperus-
tekoron ettd arvion tulevista lisieduista. Rahavirtojen pidoma-arvot
diskontataan tilinpditoshetkeen kiyttien swap-korkokayraa.
Sijoitussidonnaisen liikkeen testissé lasketaan riski- ja liike-
kuluylijidamien padoma-arvot vastaavalla tavalla. Mikili yhtiokohtaisen
sijoitussidonnaisen ja muun liitkkeen velan yhteismairi edellyttaa tay-
dentdmisti, kasvatetaan velkaa tulosvaikutteisesti testin osoittamalla
madralla.

Kohtuusperiaate ja eriytetyn vakuutuskannan
voitonjakopolitiikka

Vakuutusyhtiélain 13 luvun 2 §:n mukaan henkivakuutuksessa on nou-
datettava ns. kohtuusperiaatetta sellaisten vakuutusten kohdalla, joil-
la on vakuutussopimuksen mukaan oikeus vakuutusten mahdollisesti
tuottaman ylijidaman perusteella my6nnettéviin lisdetuihin (DPF). Mi-
kali vakavaraisuusvaatimukset eivit ole esteend, kohtuullinen osa yli-
jadmaistd on palautettava lisdetuina niille vakuutuksille.

Mandatum Lifen tavoitteena on antaa pitkalld aikavililla alkupe-
rdisen vakuutuskannan voitonjakoon oikeutetuille vakuutussiastoille
ennen kuluja ja veroja kokonaishyvitys, joka olisi vihintdan kunakin
hetkeni matalariskisimpin pidettavien pitkien korkosijoitusten kor-
kotason mukainen. Tdmén hetken tulkinnan mukaisesti Saksan val-
tion joukkovelkakirjalainat olisivat lihimpini riskitonta pitkia kor-
kosijoitusta. Toistaiseksi kuitenkin kokonaishyvityksen tavoitetasona
on sidstovakuutusten osalta 5 vuoden ja elikevakuutusten osalta 10
vuoden Suomen valtion joukkovelkakirjalainan korkotasoa vastaava
tuotto. Kokonaishyvitys muodostuu laskuperustekorosta ja vuosit-
tain madrattavisti lisdeduista. Lisdetujen tasossa pyritddn jatkuvuu-
teen. Yhtion vakavaraisuusasema pyritdian pitimiin sellaisena, ettd
se ei rajoita lisietujen antamista vakuutuksenottajille eikd omistajille
suunnattavaa voitonjakoa. Tarkemmin periaate on selitetty yhtion in-
ternetsivuilla.

Mandatum Lifeen siirtyi 80.12.2014- Suomi-yhtiosti ryhmaelike-
vakuutuskanta (Vakuutuskanta), joka on eriytetty muusta Mandatum
Lifen vakuutuskannasta. Kannansiirron yhteydessi on sovittu, etti
Vakuutuskannan mukana siirtynyt omaisuus kiytetdin turvaamaan
siirtyneen Vakuutuskannan etuuksia. Tdmén johdosta ja varmistami-
seksi Vakuutuskanta ja sitd kattava omaisuus on eriytetty Mandatum
Lifen muusta vakuutuskannasta ja omaisuudesta. Edelleen timin joh-
dosta on sovittu, ettd Vakuutuskantaan ja sitd kattavaan omaisuuteen
sovelletaan muusta Mandatum Lifen vakuutuskannasta riippumatonta
voitonjakopolitiikkaa alla tarkemmin kuvatulla tavalla.

IFRS-kirjanpidossa realisoituneen sijoitustuoton ylittiessa vas-
tuuvelan diskonttauskoron mukaisen tuottovaateen, jaetaan tésta ylit-
teestd 65 prosenttia vakuutuskannalle. Voitonjakopolitiikassa sovel-
lettava vastuuvelan diskonttauskorko perustuu aina kalenterivuoden
ensimmaisend péivana kiytettavaian vastuuvelan diskonttauskorkoon.
Vakuutuskannan osuus diskonttauskoron ylittavisti sijoitustuotosta
voidaan jakaa esimerkiksi vuotuisena asiakashyvitykseni, kertaluon-
teisina etuuksien korotuksina tai se voidaan varata tulevien lisietujen
vastuuseen, jolla tasoitetaan vuotuisia asiakashyvityksid ja turvataan
asiakashyvitysten tasoa ja jatkuvuutta.

IFRS-kirjanpidossa realisoituneen sijoitustuoton alittaessa vas-
tuuvelan diskonttauskoron mukaisen tuottovaateen, vastuuvelan dis-
konttauskoron mukainen tuottovaade rahoitetaan ensisijaisesti tule-
vien lisdetujen vastuusta ja sen jilkeen Mandatum Lifen omasta paa-
omasta. Se osa tulevien lisdetujen vastuusta, joka on Mandatum Lifen
erilliselld paatokselld luvattu Suomi-yhtiosti siirtyneelle ryhmaelike-
vakuutuskannalle, ei ole kiytettivissid edelld mainitun tuottovaateen
rahoittamiseen.

Suomi-yhtiosti siirtyneen ryhmielidkevakuutuskannan voitonja-
kopolitiikassa sovellettava diskonttauskorko on vuosien 2018 ja 2019
osalta 0,50 prosenttia. Yhtion verkkosivuilta 16ytyy yksityiskohtaisem-
pi kuvaus eriytetyn ryhmaeldkekannan voitonjakopolitiikasta seka sel-
vitys annetuista lisdeduista.

Viron, Latvian ja Liettuan lainsdddidnnossi ei ole kohtuusperiaa-
tetta vastaavaa sadntelya.

Tyosuhde-etuudet

Tyosuhteen pidttymisen jilkeiset etuudet
Tyosuhteen paiattymisen jilkeisia etuuksia ovat elikkeet ja henkiva-
kuutukset.
Mandatum Lifen elikejirjestelyt ovat maksupohjaisia. Merkittivin
maksupohjainen jirjestely on Suomen TyEL-perusvakuutus.
Maksupohjaisissa jarjestelyissd konserni suorittaa kiinteitd mak-
suja eldkevakuutusyhtiolle eiki silli ole oikeudellista tai tosiasiallista
velvoitetta suorittaa lisimaksuja. Maksupohjaisista jarjestelyistd aiheu-
tuvat velvoitteet kirjataan kuluksi kaudella, jota veloitus koskee.
Konsernilla on lisiksi vapaaehtoisia etuuspohjaisia elikevakuu-
tuksia. Vakuutukset ovat konsernin sisiisid, ne sisiltyvit Mandatum
Lifen vakuutusvelkaan ja niiden méiri on epiolennainen.

Irtisanomisen yhteydessi suoritettavat etuudet
Irtisanomiseen perustuva velvoite kirjataan velaksi silloin kun
konserni on todistettavasti sitoutunut lopettamaan yhden tai useam-
man henkil6n tydsuhteen ennen normaalia elidkkeelle jidmisen ajan-
kohtaa tai my6ntdmain irtisanomisen yhteydessi suoritettavia etuuk-
sia vapaaehtoisen irtisanoutumisen edistimiseksi tehdyn tarjouksen
seurauksena. Etuuksista ei koidu tyonantajalle taloudellista hy6tyd
tulevaisuudessa, joten ne kirjataan vilittomasti kuluksi. Myohemmin
kuin 12 kuukauden kuluttua tilinpaitoksesti eraantyvit velvoitteet dis-
kontataan. Irtisanomisen yhteydessi suoritettavia etuuksia ovat irti-
sanomiseen liittyvit rahapaketit ja elakepaketit.
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Osakeperusteiset maksut

Sammolla oli tilikauden aikana nelja voimassa olevaa kiteisvaroi-
na maksettavaa osakeperusteista kannustinjarjestelmia (Johdon ja
asiantuntijoiden pitkiaikaiset kannustinjirjestelmit (20141 & II ja
2017 I & II). Jirjestelyt on arvostettu kiypéin arvoon niiden my6n-
tamishetkelld sekid jokaisena raportointipéivini timén jilkeen.
Mandatum Life -konsernissa ohjelmien piiriin kuului vajaat

20 henkil6d vuoden 2018 lopussa.

Kiteisvaroina maksettavissa jarjestelyissd arvostus kirjataan
velaksi ja sen muutos tuloslaskelmaan. Osakkeina maksettavissa
tapauksissa saadut toteutushinnat kirjataan omaan padomaan.

Kannustimien kidypd arvo on maéritetty Black-Scholes -hinnoitte-
lumallin avulla. Markkinaperusteisen kannustinosan kiyvissi arvossa
on huomioitu hinnoittelumallilla ennakoitu toteuma palkkiona mak-
settavien kannusteyksikoiden maarasta. Ei-markkinaperusteisten
ehtojen vaikutuksia ei sisillytetd kannustimen kiypién arvoon, vaan
ne otetaan huomioon niiden kannusteyksikoiden miirissi, joihin ole-
tetaan syntyvin oikeus oikeuden syntymisajanjakson kuluessa. Tiltd
osin konserni piivittdd oletuksen arvioidusta lopullisesta kannuste-
yksikéiden mairisti jokaisena vili- ja tilinpaatospaivana.

Tuloverot

Tuloslaskelman verokulu sisiltdi kauden verotettavaan tuloon perus-
tuvan veron ja laskennallisen veron. Verokulu kirjataan tulosvaikut-
teisesti, paitsi suoraan omaan padomaan tai laajaan tuloslaskelmaan
kirjattavien erien osalta, jolloin my6s vero kirjataan kyseisiin eriin.
Kauden verotettavaan tuloon perustuva vero lasketaan kunkin maan
voimassaolevan verokannan perusteella. Veroa oikaistaan mahdollisil-
la edellisiin tilikausiin liittyvilld veroilla.

Laskennalliset verot lasketaan kaikista viliaikaisista eroista kir-
janpitoarvon ja verotuksellisen arvon vililld. Verotuksessa vihennys-
kelvottomasta liikearvon arvonalentumisesta ei kirjata laskennallista
veroa eiki tytiryhti6iden jakamattomista voittovaroista kirjata lasken-
nallista veroa siltd osin, kun ero ei todennikéisesti purkaudu ennakoi-
tavissa olevassa tulevaisuudessa.

Laskennalliset verot lasketaan kiyttamalla tilinpaatospaivaan
mennessi vahvistettuja verokantoja. Laskennallinen verosaaminen
on kirjattu siithen miarian asti, kun on todennikaisti, ettd tulevaisuu-
dessa syntyy verotettavaa tuloa, jota vastaan viliaikainen ero voidaan
hyodyntaa.

Osakepididoma

Osingot kirjataan omasta padomasta sind tilikautena, jona yhtickokous
paattad osingonjaosta.

Rahavarat

Rahavaroina kisitellddn kiteiset varat, joiksi katsotaan kassa seki
lyhytaikaiset talletukset (3 kk).

Mandatum Life esittii liiketoiminnan rahavirrat kiyttden epa-
suoraa esitystapaa, jolloin voittoa (tappiota) ennen veroja oikaistaan
ei-kassaperusteisten tapahtumien vaikutuksella, varojen ja velkojen
muutoksilla ja tuotoilla ja kuluilla, jotka liittyvit investointien tai ra-
hoituksen rahavirtoihin.

Rahavirtalaskelmassa saadut ja maksetut korot esitetéin liike-
toiminnan rahavirroissa. Myos saadut osingot siséltyvit litketoimin-
nan rahavirtoihin. Maksetut osingot esitetdin rahoitustoiminnan
rahavirroissa.

Johdon harkintaa edellyttiviit

laatimisperiaatteet ja arvioihin liittyvit

keskeiset epivarmuustekijit

Tilinpaitoksen laatiminen IFRS-standardien mukaisesti edellyttda
johdon tekemii arvioita ja oletuksia, jotka ovat vaikuttaneet tilinpda-
toksessi esitettiviin tuottoihin, kuluihin, varoihin ja velkoihin seki
ehdollisiin velkoihin. Harkintaa joudutaan kiyttimaan myos tilinpaa-
toksen laatimisperiaatteiden soveltamisessa. Arviot perustuvat tilin-
paitoshetkelld parhaaseen kiytettivissa olleeseen tietoon. Arviointi
perustuu seké aikaisempiin kokemuksiin etti tulevaisuutta koskeviin
tilinpaatoshetkelld todennikoisimpina pidettyihin oletuksiin. Toteu-
tumatiedot voivat poiketa niista arvioihin ja oletuksiin perustuvista
paitoksistd. Mahdolliset arvioiden muutokset kirjataan silli tilikaudel-
la, jonka aikana arviota korjataan ja kaikilla timin jélkeisilla ajanjak-
soilla.

Mandatum Lifen keskeiset tulevaisuutta koskevat oletukset ja ti-
linpadtospaivin arvioihin liittyvit keskeiset epavarmuustekijit liitty-
vit mm. vakuutusmatemaattisissa laskelmissa kiytettyihin oletuksiin,
julkisesti noteeraamattomien rahoitusvarojen ja -velkojen ja sijoitus-
kiinteistdjen kiypien arvojen arviointiin seki rahoitusvarojen ja ai-
neettomien hyodykkeiden arvonalentumisten arviointiin. Ndita osa-
alueita koskevat laatimisperiaatteet edellyttivit eniten merkittavien
arvioiden ja oletusten kdyttamista.

Vakuutusmatemaattiset oletukset

Vakuutusvelkojen vakuutusmatemaattisista oletuksista on kerrottu
tarkemmin kappaleessa Velat vakuutus- ja sijoitussopimuksista ja jal-
leenvakuutusvarat.

Kiypien arvojen miiritys

Jos rahoitusvaroilla ei ole toimivilla markkinoilla noteerattuja hintoja,
kdypd arvo mairitetdan markkinoilla yleisesti hyviksyttyjen arvostus-
menetelmien avulla. Menetelmistd on kerrottu enemmin tilinpaatos-
periaatteiden kappaleessa Kaypi arvo.

Sijoituskiinteistgjen kidyvit arvot on tilikauden aikana arvioitu itse
markkinoilta saadun vertailuaineiston perusteella. Tahan liittyy joh-
don tekemit oletukset esim. markkinoiden tuottovaateista sekd kiytet-
tavastd diskonttauskorosta.

Arvonalentumistestaukset

Liikearvo, keskeneriiset aineettomat hyodykkeet ja taloudelliselta
vaikutusajaltaan rajoittamattomat aineettomat hyédykkeet testataan
vihintdidn vuosittain arvonalentumisen varalta. Rahavirtaa tuottavien
yksikoiden kerrytettavissi olevat rahamaarat on padosin midritetty
kdyttdarvoon perustuvilla laskemilla. Nama edellyttivit johdon
tekemia arvioita mm. tulevista kassavirroista, diskonttauskorosta seka
talouden yleisesti inflaatio- ja kasvukehityksesta.

Uusien tai uudistettujen IFRS-standardien
ja tulkintojen soveltaminen

Seuraavat konsernin liiketoimintaan liittyvit julkistetut uudet tai uu-
distetut standardit konserni ottaa kiytt6on myohemmilli tilikausilla
niiden voimaantulopiivisti lihtien tai jos voimaantulopiivid on muu
kuin tilikauden ensimméinen piivi, voimaantulopiivia seuraavan tili-
kauden alusta ldhtien.

IFRS 16 Vuokrasopimukset (voimaan 1.1.2019 tai sen jilkeen alka-
villa tilikausilla) - standardi korvaa nykyisen IAS 17 standardin, jonka
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mukaan vuokrasopimukset kirjattiin joko taseeseen rahoitusleasing-
sopimuksina tai operatiivisina vuokrasopimuksina taseen ulkopuo-
lella. Uuden standardin my6té kaikki vuokrasopimukset, pienia ja
lyhytaikaisia sopimuksia lukuun ottamatta, tulee merkiti taseeseen.
Standardin kiyttoonotto tulee vaikuttamaan konsernin taseeseen, kun
nykyiset operatiiviset sopimukset kirjataan sinne seki tuloslaskelmaan
vuokrasopimuksista kirjattavien korkokulujen ja poistojen muodossa.
Standardin mukaisesti laskettu kiyttooikeusomaisuuseri seki vastaa-
va rahoitusvelka 1.1.2019 on 10,9 miljoonaa euroa.

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit ja sithen tehdyt muutokset (voimaan
1.1.2018 tai sen jilkeen alkavilla tilikausilla) korvaa nykyisen standar-
din IAS 39: Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen. Kon-
serni aikoo hy6dyntia seuraavassa kappaleessa kuvattua viliaikaista
vapautusta ja ottaa standardin kiytt66n 1.1.2022 alkavalla tilikaudella.
Uusi standardi muuttaa rahoitusvarojen luokittelua ja arvostamista
seki sisiltdd uuden luottotappioihin perustuvan arvonalentumismal-
lin. Suojauslaskennassa siilyy edelleen nykyiset kolme suojauslasken-
tatyyppia.

Koska IFRS 4 Vakuutussopimukset korvaava uusi standardi IFRS
17 (voimaantulo 1.1.2022 alkavilla tilikausilla) tulee vaikuttamaan va-
kuutusyhtiéiden velkapuolen arvostukseen, on vakuutusyhtiéille an-
nettu vaihtoehtoja IFRS 9 kiyttoonottamiseksi. Yhti6 voi tiettyjen va-

kuutusvelkojen mairain liittyvien edellytysten tiyttyessi kiyttdd ns.
viliaikaista vapautusta, jolloin se siirtda IFRS 9 -standardin kiytt66n-
oton alkamaan samanaikaisesti IFRS 17 kanssa, viimeistdin 1.1.2022
alkavalla tilikaudella. Viliaikaista vapautusta saa soveltaa, mikili kon-
sernin vakuutustoimintaan liittyvien velkojen suhde taseen kokonais-
velkoihin on vihintéin yli 90 prosenttia. Soveltaminen on mahdollista
myos silloin, kun suhdeluku on vihintéin 80 prosenttia, mikili kon-
serni ei merkittivissd médrin harjoita muuta kuin vakuutustoimintaa.
Toinen sallittu vaihtoehto on soveltaa IFRS 9 standardia 1.1.2018 alka-
en, mutta poistaa velkojen ja varojen erilaisista arvostusperiaatteista
johtuvat erot tuloslaskelmalla siirtimalla eroista aiheutuvat vaikutuk-
set tuloksesta muihin laajan tuloksen eriin. Konserni on suorittanut
analysoinnin vilikaikaisen vapautuksen soveltamisen edellytyksista
jatodennut niiden tiyttyvin. Niin ollen konserni soveltaa vapautus-
ta ja ottaa kdyttoon IFRS 9 standardin samanaikaisesti tulevan IFRS 17
standardin kanssa. Konserni on aloittanut standardien kiytté6noton
analysoinnin myo6s kaikilta muilta osin, koska uusilla standardeilla tu-
lee olemaan olennainen vaikutus konsernin tilinpaitokseen.

Euroopan komissio ei ollut tilinpaitoshetkelld vield hyviksynyt
IFRS 17 standardia noudatettavaksi EU-alueella. IASB on lisiksi il-
moittanut, ettd se saattaa harkita erditd muutoksia IFRS 17 standardiin
ennen sen voimaantuloa.
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Tilinpididtoksen riskienhallintaliite

1. Riskienhallinnan yleiset periaatteet

Vakuutustoiminnan keskeinen periaate on siirtéa riski vakuutuksenot-
tajalta vakuutusyhtiolle. Niin ollen riski on oleellinen ja luontainen
osa Mandatum Lifen toimintaympérist6d ja liiketoimintaa. Riskienhal-
lintaprosessin avulla toimintaan kohdistuvat erilaiset riskit pyritaian
mahdollisimman hyvin tunnistamaan. Riskienhallintaprosessin avulla
varmistutaan myds siité, ettd erilaisia riskeji voidaan arvioida, rajoittaa
javalvoa.

Riskienhallinnan tarkeimpini tavoitteina on varmistaa paidoman
riittdvyys suhteessa lilketoiminnan riskeihin seki rajoittaa taloudelli-
sen tuloksen heilahtelua, varmistaa tehokkaat ja jatkuvat liiketoiminta-
prosessit kaikissa olosuhteissa ja rajata riskit hallituksen hyviksymille
tasolle kaikkien toimintojen osalta.

2. Mandatum Lifen liiketoiminnan riskit

Taseen markkinariskit sekd vakuutusriskeihin lukeutuvat pitkaikai-
syys- ja takaisinostoriskit muodostavat yhtion merkittavimmat riskit
pddomavaateiden kautta tarkasteltuna. Tamén lisiksi operatiiviset ris-
kit ja liiketoimintariskit ovat yhtion toiminnan ja jatkuvuuden kannalta
keskeisia riskeja.

Henkivakuutusyhtion liiketoiminta perustuu vakuutustapahtu-
mien ja vakuutustoiminnan vastuisiin sisiltyvien riskien kantamiseen
jahallinnointiin. Vakuutustapahtumien riskit ovat kooltaan ja sattu-
misajankohdiltaan satunnaisia. Merkittivi osa laskuperustekorkosi-
donnaisen henkivakuutuksen riskeisti ja tuloksesta tulee sijoitustoi-
minnasta. Pitkilld tihtdimelld sijoitusomaisuuden tuoton on katettava
vihintadn vakuutuksille luvattu laskuperustekorko, kohtuusperiaat-
teen mukaiset asiakashyvitykset ja omistajan tuotto-odotukset. Muut
tuloskomponentit ovat vakuutustoiminnan riskiliikkeen ja kustannus-
liitkkeen tulokset. Riskiliikkeen tulos muodostuu vakuutuksenottajilta
veloitetusta riskimaksusta vihennettynai toteutuneilla korvauskuluil-
la. Kustannusliikkeen tulos muodostuu puolestaan vakuutuksenotta-
jilta veloitetusta liitkekulukuormituksesta vihennettyni toteutuneilla
liikekuluilla.

8. Markkinariskit ja niiden hallinta ja valvonta

Markkinariskeilld viitataan rahoitusvarojen ja -velkojen seki vastuu-
velan markkina-arvojen muutosten aiheuttamiin vaikutuksiin yhtion
tuloksessa tai vakavaraisuudessa. Markkinariskeji tarkastellaan seka
koko taseen riskien kannalta ettd puhtaasti sijoitusomaisuuden riskien
kannalta. Yhtion markkinariskit aiheutuvat pidasiassa osakesijoituk-
sista sekd korkosijoitusten ja laskuperustekorkoisen vastuuvelan vili-
sestéd kokonaiskorkoriskista.

Kuva 3-1 Sijoitusomaisuuden allokaatio 31.12.2018

Markkinariskien hallintaa lihestytdéin vastuuvelan odotettujen
kassavirtojen, korkotason ja voimassa olevan vakavaraisuusaseman
pohjalta. Kaikille laskuperustekorkoisille vastuuvelan erille yhteinen
ominaisuus on laskuperustekorko seki asiakashyvitykset. Vastuuvelan
kassavirrat ovat suhteellisen hyvin ennakoitavissa, koska sopimusten
takaisinostot tai ylimaariiset lisdsijoitukset ovat rajoitettuja suurim-
massa osassa yhtion laskuperustekorkoisia vakuutuksia.

Yhtion hallitus hyviksyy vuosittain seki eriytettyd omaisuutta ettd
muuta yhtion sijoitusriskilld olevaa omaisuutta koskevat sijoituspolitii-
kat. Niissd politiikoissa mairitetddn sijoitustoiminnan periaatteet, li-
miitit ja tasehallinnan kannalta keskeiset riskinkantokykymallit ja niis-
s noudatettavat seurantarajat.

Sampo Oyj:n sijoitusyksikko tekee piivittiiset sijoituspaitokset,
jotka perustuvat sijoituspolitiikassa miiritellyille periaatteille ja toi-
mivaltuuksille. Kaikki merkittavimmat sijoituspaitokset — isot allokaa-
tiomuutokset ja sijoitusyksikon toimivaltuudet ylittiviin sijoituksiin
liittyvit padtokset - tehdadn kuitenkin hallituksen toimesta. Tasehal-
lintakomitea valvoo sddnnéllisesti sijoituspolitiikassa maariteltyjen
periaatteiden ja limiittien noudattamista seka raportoi sijoitusriskeis-
td yhtion hallitukselle. Tasehallintakomitea seuraa my6s koko yhtion
vastuuvelkaa ja eriytetyn ryhmaielidkekannan vastuuvelkaa kattavien
omaisuuserien riskillisyytta suhteessa riskinkantokykyyn. Seuranta-
rajojen alittuessa tasehallintakomitea raportoi hallitukselle.

Sijoitusyksikko ja Mandatum Life tuntevat pohjoismaiset mark-
kinat ja sijoituskohteet, joten valtaosa yhtion suorista sijoituksista
tehddin pohjoismaisiin arvopapereihin. Pohjoismaiden ulkopuolelle
tehtyjen suorien sijoitusten méira on kuitenkin kasvanut. Kolmansien
osapuolien hallinnoimat sijoitukset kohdistuvat edelleen pédosin Poh-
joismaiden ulkopuolelle.

Alkuperiisen laskuperustekorkoisen vastuuvelan katteena ole-
van sijoitusomaisuuden kokonaistuotto vuonna 2018 oli -2,4 prosenttia
(6,5). Eriytetyn ryhmaielidkekannan sijoitusten kokonaistuotto oli -1,9
prosenttia (1,8). Kuvassa 3-1 on esitetty sijoitusallokaatiot erikseen alku-
perdisen ja eriytetyn kannan osalta per 31.12.2018.

8.1 Osakeriskit
Osakeriski liittyy osakkeiden arvonvaihtelusta aiheutuviin mahdol-
lisiin tappioihin. Alkuperiisen kannan listatut osakesijoitukset olivat
vuodenvaihteessa 1219 miljoonaa euroa (1462). Eriytetyn kannan lista-
tut osakesijoitukset olivat 115 miljoonaa euroa (116).

Yhtion osakesalkkua hoidetaan aktiivisesti. Osakesalkun ja sithen
liittyvien johdannaisten aiheuttamat positiot ja riskit eivit saa ylittaa
sijoituspolitiikassa mairitettyja rajoja. Sampo Oyj:n sijoitusyksikko

Alkuperéisen kannan omaisuus

4 578 milj. €
@ Korkosijoitukset 59 %
Listatut osakkeet 27 %
@ Vaihtoehtoiset sijoitukset 6 %
@ Pasomarahastot 5%

@ Kiinteistot 4%

Eriytetty omaisuus

1024 milj. €
@ Korkosijoitukset 83 %
Listatut osakkeet 11 %
@ Vaihtoehtoiset sijoitukset 0 %
@ Pasomarahastot 1%
@ Kiinteistot 4%
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hoitaa padosin pohjoismaisista osakkeista koostuvaa salkkua, kun taas
Pohjoismaiden ulkopuolisia osakesijoituksia hoidetaan edelleen paa-
osin kolmansien osapuolien hallinnoimien sijoitusten kautta. Kuvas-
sa 8-2 esitetdin listattujen osakesijoitusten maantieteellinen jakauma
erikseen kummankin kannan osalta.

Kuva 3-2 Listattujen osakesijoitusten maantieteellinen jakauma 31.12.2018

Kappaleessa 4.5 on lisiksi listattu kymmenen suurinta suoraa osa-
kesijoitusta ja kappaleessa 5 on kuvattu suorien listattujen osakesijoi-
tusten jakauma toimialoittain.

Alkuperédinen kanta

1219 milj. €
@ Lansi-Eurooppa 38 %
Suomi 35 %
@ Pohjois-Amerikka 13 %
@ Kaukoita 12 %
@ Iti3-Eurooppa 1%

3.2 Korkosijoituksiin liittyviit riskit

Yhtion korkosijoituksiin liittyvit riskit ovat markkinakorkojen muu-
toksiin liittyva korkoriski ja luottoriskia omaavien korkosijoitusten
luottoriskimarginaalin vaihtelusta seuraava sijoitusten arvon heilahte-
lu (spread-riski).

Yhtion merkittavin korkoriski on se, ettei korkosijoituksilla saa-
da vastaavalle vakuutustekniselle vastuuvelalle taattua vihimmais-
tuottoa pitkilld aikavililli. Tama riski kasvaa tilanteessa, jossa mark-
kinakorot laskevat ja pysyvit alhaisella tasolla. Sijoituspolitiikan
mukaisesti sijoitussalkun muodostamisessa huomioidaan vastuu-
velan luonne suhteessa korko- ja inflaatioriskeihin. Vastuuvelan ja
korkosijoitusten vilistd korkoriskid valvotaan ja hallitaan jatkuvasti,
jasisdisiin malleihin perustuvilla seurantarajoilla ja niihin liittyvilla
toimintaohjeilla turvataan pidomien riittavyytti erilaisissa markki-
natilanteissa.

Alkuperiisen laskuperustekorkoisen vastuuvelan keskimiardinen
duraatio (pois lukien sijoitussidonnaiset vastuut) oli vuoden lopussa
noin kymmenen vuotta ja eriytetyn vastuuvelan duraatio oli my6s noin
kymmenen vuotta.

Taulukko 3-3 Korkosijoitukset instrumenttityypeittain 31.12.2018

Eriytetty kanta

115 milj. €
@ Lansi-Eurooppa 53 %
Suomi 25 %
@ Pohjois-Amerikka 14 %
@ Ita-Eurooppa 8%

Alkuperiisen laskuperustekorkoisen vastuuvelan katteena olevien
korkosijoitusten duraatio per 81.12.2018 oli 2,5 vuotta (2,0) ja eriytetyn
omaisuuden duraatio oli 2,5 vuotta (2,6).

Vastuuvelan osalta yhti6 on varautunut matalaan korkotasoon mm.
alentamalla uusien sopimusten laskuperustekorkoa ja tiydentamalla
vastuuvelkaa alentamalla vastuuvelan diskonttokorkoa. Tamin lisdksi
olemassa olevia sopimuksia on muokattu siten, ett jilleensijoitusris-
ki on paremmin hallittavissa ja vastuuvelkaa on tiydennetty korko-
tiydennyksilld. Korkotidydennyksisti kerrotaan tarkemmin Vakuutus-
riskit-osiossa.

Valtaosa yhtion korkosijoituksista on tehty yritysten liilkkeeseen
laskemiin velkainstrumentteihin, jolloin my6s luottoriskimarginaalien
levenemisestd seuraava arvonmuutosriski on merkittiva. Taulukossa
3-3 on esitetty paitsi korkosijoitusten jakauma eri instrumenttien
osalta myos niiden keskiméaardinen maturiteetti. Maturiteetti kuvaa
duraatiota paremmin yhtion altistumista spread-riskille, varsinkin
vaihtuvakorkoisten korkosijoitusten osalta. Kuvassa 4-1 on esitetty
sijoitusomaisuus omaisuuslajeittain jaoteltuna toimialan ja luotto-
kelpoisuuden perusteella.

Alkuperdinen kanta

Osuus
korkosalkusta

Eriytetty kanta

Keskimaarainen
maturiteetti

Osuus Keskimaariinen
korkosalkusta maturiteetti

Rahamarkkinasijoitukset ja kassavarat 16,1 %
Valtioiden joukkovelkakirjalainat 1,0 %
Katetut joukkovelkakirjalainat 3,4 %
Investment grade joukkovelkakirjalainat ja lainat 40,3 %
High yield joukkovelkakirjalainat ja lainat 30,1 %
Omaisuusvakuudelliset joukkovelkakirjalainat 0,0 %
Heikomman etuoikeuden lainat / Tier 2 2,6 %
Heikomman etuoikeuden lainat / Tier 1 6,4 %
Korkojohdannaiset 0,1 %
Vakuutuskirjalainat 0,0%
Yhteensa 100,0 %

0,0 6,3 % 0,0
2,0 2,7 % 1,2
1,4 51 % 1,3
2,7 57,2 % 2,7
3,5 17,1 % 4,2
0,0 0,0 % 0,0
5,7 3,4 % 54
5,2 8,1 % 6,8

- 0,0 % -
0,0 0,0 % 0,0

2,7 100,0 % 3,1
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Taulukko 38-3 esittid alkuperdisen kannan ja eriytetyn kannan kor-
kosalkun jakautumisen eri instrumenttityyppeihin. Vuoden 2018 lo-
pussa rahamarkkinasijoitusten osuus alkuperiisen kannan korkosijoi-
tuksista laski 16,1 prosenttiin (27,6) ja investment grade-korkosijoitus-
ten osuus pysyi lihes ennallaan 40,3 prosentissa (40,1), kun taas high
yield-korkosijoitusten osuus nousi 30,1 prosenttiin (21,4). Eriytetyn
kannan korkosalkussa rahamarkkinasijoitusten osuus laski 6,3 pro-
senttiin (7,3) ja heikomman etuoikeuden niin sanottujen Tier 1- ja Tier
2 -lainojen yhteenlaskettu osuus nousi 11,5 prosenttiin (10,1). Invest-
ment grade-korkosijoitusten osuus puolestaan laski 57,2 prosenttiin
(62,6).

Taulukko 3-4 Valuuttapositiot 31.12.2018

3.3 Valuuttakurssiriskit

Ensivakuutuksista syntyvi laskuperustekorkoinen vastuuvelka muo-
dostuu kokonaan euromaariisista sitoumuksista. Tésté johtuen yhtiol-
le syntyy valuuttariskii sijoitettaessa euroalueen ulkopuolelle. Yhtion
valuuttastrategia perustuu aktiiviseen valuuttaposition hallintaan. Toi-
minnan tavoitteena on sijoituspolitiikan limiittien puitteissa saavuttaa
tuottoa suhteessa tilanteeseen, jossa valuuttakurssiriski on tiysin suo-
jattu. Taulukossa 3-4 esitetddn alkuperdisen kannan ja eriytetyn kan-
nan sijoitusten ja vastuuvelan avoin valuuttapositio per 81.12.2018.

Valuuttariski nettoasema, Netto,
alkuperéinen kanta, 31.12.2018 usb JPY SEK NOK CHF DKK Muut  yhteensd
Vakuutustekninen vastuuvelka 0 0 -2 0 0 0 0 -2
Sijoitukset 1 490 1 57 36 126 8 131 1950
Johdannaiset -1 410 -1 -108 57 68 -129 -10 -74 -1 608
Nettopositio, yhteensa 80 0 111 104 -3 -2 57 340
Valuuttariski nettoasema, Netto,
eriytetty kanta, 31.12.2018 usD JPY SEK NOK CHF DKK Muut  yhteensa
Vakuutustekninen vastuuvelka 0 0 0 0 0 0 0 0
Sijoitukset 339 0 0 7 13 0 0 374
Johdannaiset -332 0 17 11 -13 0 0 -330
Nettopositio, yhteensa 6 0 3 17 18 0 0 0 44

3.4 Muut markkinariskit
Korko-, osake- ja valuuttakurssiriskien lisiksi sijoitusomaisuuteen liit-
tyy kiinteisto-, pidomarahasto-, biometrisista ja muista vaihtoehtois-
sijoituksista nousevat riskit. Sijoituspolitiikassa on miaritetty maksi-
mipainot timan tyyppisille sijoituksille. Vuoden 2018 lopussa nididen
sijoitusten yhteenlaskettu osuus alkuperiisen kannan sijoitusomai-
suudesta oli 15 prosenttia (13) ja eriytetyn kannan omaisuudesta 6 pro-
senttia (6).

Ulkopuoliset omaisuudenhoitajat hoitavat padomarahastosijoituk-
sia sekd sijoituksia vaihtoehtoissijoituksiin. Pidomarahastosalkku on

hajautettu rahastojen tyypin ja maantieteellisen alueen mukaan. Vaih-
toehtoissijoitukset sisaltavit sekd suoria sijoituksia yksittdisiin rahas-
toihin ett sijoituksia rahastojen rahastoihin, mikd mahdollistaa riitta-
vin hajautuksen rahastojen ja sijoitustapojen valilla.

Sampo Oyj:n kiinteistoyksikko vastaa yhtion kiinteistosijoitustoi-
minnasta. Kiinteistosalkkuun kuuluu suoria ja epasuoria sijoituksia,
kuten kiinteistorahastoja ja kiinteistoyhticiden osakkeita, paitetyn al-
lokaation mukaisesti. Kiinteistosijoitustoiminnan riskeji rajoitetaan
hajauttamalla sijoitukset seki alueellisesti etti kiinteistotyypeittdin.
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3.5 Sijoitustoiminnan riskikeskittymit

Sijoituspolitiikassa on midritelty rajat sijoituksille yksittéisiin yhtici-
hin. Rajoja asetettaessa otetaan huomioon ensisijaisesti oma arvio si-
joituskohteen luottoriskillisyydesti ja vastaava sitoutuvan pidoman
madri. Myos sijoituskohteesta saatavilla oleva julkinen informaatio,
kuten luottoluokitukset, vaikuttavat limiittirakenteeseen. Riskikeskit-
tymid seurataan sdannollisesti. Taulukossa 8-5 on kuvattuna markki-
na- ja luottoriskien keskittymit koko sijoitusomaisuudessa yksittdisten
vastapuolten osalta omaisuuslajeittain.

Tilintarkastuskertomus &

Taulukossa 8-6 ndytetiin vield erikseen kymmenen suurinta sijoi-
tusta listattuihin osakkeisiin ja ndiden osuus kaikista suorista listatuis-
ta osakesijoituksista. Suorien kotimaisten osakesijoitusten lisaksi yhtio
sijoittaa ulkomaisiin osakkeisiin piiasiassa sijoitusrahastojen ja ETF-
rahastojen kautta, mutta my6s suorina osakesijoituksina. Taulukossa
38-7 puolestaan on eritelty keskittymit korkeamman riskin (high yield)
jaluottoluokittelemattomiin joukkovelkakirjalainoihin.

Taulukko 3-5 Suurimmat keskittymat yksittdisten vastapuolten osalta omaisuuslajeittain, koko sijoitusomaisuus 31.12.2018

Kassavarat Pitka- Pitka- Pitka- Pitka- Pitka- Vakuudella

% ja lyhyt- aikaiset aikaiset korko-  aikaiset kor- aikaiset aikaiset kattamaton
Liikkeeseen-  Markkina- sijoitus- aikaiset korko- sijoitukset: ko-sijoitukset: korko- korko- Osake- osuus
laskija, arvo omaisuu- korko- sijoitukset, Valtioiden Katetut  sijoitukset: sijoitukset: sijoi- johdan-
milj. € yhteensa desta sijoitukset yhteensa takaamat  joukkolainat Seniorivelka Tier 1 ja Tier 2 tukset naisista
Skandinaviska
Enskilda Banken 266 5 % 176 89 0 0 82 7 0 1
Nordea Bank 167 3% 51 116 0 28 65 23 0 1
BNP Paribas 154 3% 147 6 0 0 6 0 0 0
Danske Bank 143 3% 111 28 0 28 0 4
Amer Sports 105 2% 0 0 0 0 0 0 105 0
DnB 93 2% 0 93 0 26 44 23 0 0
Citigroup 79 1% 0 79 0 0 79 0 0 0
Vattenfall 73 1% 0 73 0 0 0 73 0 0
Bank of America 71 1% 0 71 0 0 71 0 0 0
ABN AMRO 70 1% 0 70 0 0 50 20 0 0
10 suurinta
keskittymaa
yhteensa
Muut 4388 78 %
Sijoitus-
omaisuus
yhteensa 5 608 100 %

Taulukko 3-6 Kymmenen suurinta osakesijoituskeskittymaa,
koko sijoitusomaisuus 31.12.2018

Taulukko 3-7 Kymmenen suurinta high yield seka luottoluokittelema-
tonta korkosijoituskeskittymaa, koko sijoitusomaisuus 31.12.2018

% kaikista 10 suurinta suoraa sijoitusta Markkina- % kaikista

Yhteensd, suorista listatuista high yield- ja luottoluokittele- arvo yhteensd, suorista korko-

10 suurinta listattua osakesijoitusta milj. €  osakesijoituksista mattomiin korkoinstrumentteihin  Luokitus milj. € sijoituksista
Amer Sports 105 13 % Sponda NR 64 2%
Lassila & Tikanoja 35 4% TDC B+ 51 2%
Vaisala 25 3% Evergood 4 ApS B+ 47 1%
Terveystalo 25 3% Teollisuuden Voima BB+ 27 1%
DNA 24 3% Intrum Justitia BB 23 1%
Caverion 22 3% YIT NR 20 1%
Wartsila 21 3% Promotoria Holding NR 20 1%
Nokian Renkaat 20 3% Stockmann NR 19 1%
Tikkurila 20 3% Pohjolan Voima NR 17 1%
Metso 18 2% Ericsson BB+ 17 0%
10 suurinta keskittyméa yhteensa 314 40 % 10 suurinta keskittyméa yhteensa 305 9 %
Muut suorat listatut osakesijoitukset 466 60 % Muut suorat korkosijoitukset 3062 91 %
Suorat listatut osakesijoitukset yhteensa 780 100 % Suorat korkosijoitukset yhteensa 3 367 100 %
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4. Luottoriskit

Luottoriskit liittyvat mahdollisiin tappioihin tai taloudellisen aseman
heikentymiseen, jotka johtuvat arvopapereiden liikkeeseenlaskijoi-
den, johdannaissopimusten vastapuolten tai muiden velallisten luotto-
kelpoisuudessa tapahtuvista muutoksista. Luottoriskid aiheutuu seki
sijoituksista ettd vakuutus- ja jalleenvakuutussopimuksista.
Luottoriskit voivat realisoitua markkina-arvon alentumisena luot-
tomarginaalien muuttuessa epiedullisesti (spread-riski) tai luottotap-
pioina mikali velkainstrumentin liikkeeseenlaskija tai johdannaissopi-
musten tai jilleenvakuutussopimusten vastapuoli ei pysty tiayttimain

taloudellisia velvoitteitaan (luottotappioriski). Nykyiselld sijoitusomai-
suudella luottoriskien rooli on merkittivi niin riskiaseman kuin ris-
kienhallinnan kiytintojenkin osalta.

Sijoitusomaisuuteen liittyvien luottoriskien lisiksi luottoriskia
aiheutuu jilleenvakuutussopimuksista. Namai luottoriskit syntyvit
osittain jilleenvakuuttajilta olevista saamisista ja osittain jilleenvakuu-
tetusta vastuuvelan osasta. Yhtion osalta jilleenvakuuttajiin liittyvit
luottoriskit ovat sijoituksiin liittyvan luottoriskin rinnalla vahiisia.

Sijoitusomaisuuden merkittavin toimialakeskittyma ovat sijoituk-
set rahoitustoimialan korkoinstrumentteihin.

Taulukko 4-1 Luottoriskipositio omaisuuslajeittain, toimialasektoreittain ja luottoluokittain, koko sijoitusomaisuus 31.12.2018

Muutos
tilan-
Korko- teesta
AA+ - A+ - BBB+ - BB+ - Luokitte- sijoitukset Listatut Vasta- 31.12.

Milj. € AAA  AA- A- BBB- C D lematon yhteensa osakkeet Muut puoliriski Yhteensd 2017
Perusteollisuus 0 13 1 22 0 39 75 44 0 0 119 -27
Paéomahyddykkeet 0 0 4 12 4 0 52 72 151 0 0 223 -85
Kulutustavarat 0 5 67 89 51 0 22 234 227 0 0 461 -47
Energia 0 11 0 0 0 0 27 38 12 0 0 50 -2
Rahoitus 0 543 927 213 41 0 2 1725 20 5 6 1756 -498
Valtiot 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Valtioiden takaamat jvk-lainat 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Terveydenhuolto 0 14 0 26 76 0 54 170 70 0 0 240 40
Vakuutus 0 0 10 47 0 0 17 73 3 8 0 84 19
Media 0 7 0 0 0 16 23 4 0 0 27 -3
Pakkaus 0 0 0 0 8 0 9 17 10 0 0 27 -1
Julkinen sektori, muut 0 32 42 0 0 0 0 74 0 0 0 74 -5
Kiinteistéala 0 0 1 42 0 0 93 136 0 186 0 322 67
Palvelut 0 0 0 28 124 0 63 216 7 0 0 293 72
Teknologia ja elektroniikka 15 0 36 0 49 0 10 110 100 0 0 210 -5
Telekommunikaatio 0 0 0 68 58 0 0 126 35 0 0 161 60
Liikenne 0 0 4 5 0 0 1 9 25 0 0 34 -18
Yhdyskuntapalvelut 0 2 0 85 27 0 0 114 0 0 0 114 -28
Muut 0 0 0 0 20 0 2 22 3 33 0 57 15
Arvopaperistetut joukkovel-
kakirjat 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Vakuudelliset joukkovelkakirjat 133 0 0 0 0 0 0 133 0 0 0 133 -30
Sijoitusrahastot 0 0 0 0 0 0 157 157 554 509 0 1220 -182
Vastapuoliyhteisd 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4 4 0

Muutos tilanteesta 31.12.2017 -7 -6 -631 -11 217 0

9 -428 -244 10 3 -659
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4.1 Luottoriskien hallinta
Suorien velkasijoitusten valinta perustuu ensisijaisesti yksittiisten
joukkovelkakirjojen valitsemiseen ja toissijaisesti ylhaalta alas johdet-
tuun allokaatioon. Tdmi sijoitustyyli saattaa johtaa tilanteisiin, joissa
sijoitussalkku ei ole tiysin rahoitusteorian mukaisesti hajautettu, mut-
ta siséltdd perusteellisesti riski-tuotto-suhteeseen keskittyen analysoi-
tuja sijoituksia. Seuraavia seikkoja pidetdén kriittisind menestysteki-
joind velkasijoitusten valinnassa:
1. Mahdolliset sijoitukset tulee ymmairtaa taysin. Liikkeeseenlaskijan
tai vastapuolen luottokelpoisuus arvioidaan yhdessi instrumenttei-
hin liittyvien vakuuksien ja muiden rakenteellisten yksityiskohtien
kanssa. Vaikka ulkopuolisia luottoluokituslaitosten antamia luotto-
luokituksia kdytetain sisdisen arvioinnin tukena, sisiisesti tehdyt ar-
viot ovat aina tarkeimpia padtoksentekoon vaikuttavia tekijoita. Ana-
lyysien tekemisessi tarvittavaa osaamista ja resursseja on kehitetty
sijoitusyksikossi jatkuvasti viime vuosien aikana.
2. Kun yksittiisen instrumentin ominaisuudet ymmarretién ja instru-
menttiin liittyvin tuottopotentiaalin ja riskien katsotaan olevan tasa-
painossa, sijoitustransaktio tulee olla toteutettavissa lyhyelld varoitus-
ajalla instrumenttityypistd riippumatta. Tdma luo painetta luottoli-
miittirakenteisiin ja toimintatapoihin, joiden tulee olla samanaikaisesti
i. tarpeeksi joustavia nopean paiatoksenteon mahdollistamiseksi
instrumenttityypista riippumatta,

ii hyvin rakennettuja, jotta voidaan varmistua siitd, ettd sijoitus-
vaihtoehtojen arviointi suoritetaan huolellisesti huomioiden
sijoitustyypille ominaiset piirteet ja riskit, ja

iii naiden tulee rajoittaa yksittaisia yhtioitd koskevien riskien enim-
maismaara siten, etti se on tasapainossa riskinottohalukkuuden
kanssa. Viime vuosien aikana luottolimiittirakenteet ja -toiminta-
tavat ovat olleet erityisesti huomion kohteena yhtividen sijoitus-
politiikkoja kehitettiessa.

Yksittiisid yhtioitd ja tuotteita koskevia luottoriskien kokonais-
madrid seurataan saannollisesti ei-toivottujen keskittymien tunnista-
miseksi. Luottoriskiasemat raportoidaan saannollisesti tasehallintako-
mitealle ja hallitukselle esimerkiksi toimialoittain sekd omaisuuslajeit-
tain ja korkosijoitusten osalta luottoluokitusluokittain. Myds yksittais-
ten liikkeeseenlaskijoiden ja vastapuolien luottoluokituksia seurataan
jatkuvasti.

Johdannaissopimusten vastapuoliriskin hallitsemiseksi ja pie-
nentidmiseksi yhtiossi kiytetain kahdenvilisid ISDA- ja CSA-sopi-
muksia.

5. Likviditeettiriski

Likviditeettiriski on riski siit4, ettei yhti6 pystyisi realisoimaan sijoi-
tuksiaan tai muita omaisuuseridan pystyikseen suoriutumaan maksu-
velvoitteista niiden erddntyessi.

Suhteellisen pieni osa henkivakuutusvastuista on takaisinostetta-
vissa, miki tekee mahdolliseksi antaa luotettavia, lyhyen aikavilin kor-
vausennusteita. Taman lisdksi varat ovat likvidejd, joten likviditeetti-
riski ei ole nykyisellddn merkittava.

Taulukko 5-1 Kassavirrat sopimukseen perustuvan maturiteetin mukaan 31.12.2018

KIRJANPITOARVO KASSAVIRTA
Iiman Sopimukseen
sopimuksellista perustuva 2024-
Milj. € Yhteensa erapaivaa maturiteetti 2019 2020 2021 2022 2023 2033 2034-
Henkivakuutus
Rahoitusvarat 5521 2623 2898 264 728 377 803 294 649 14
joista koronvaihtosopimuksia 2 0 2 0 0 0 1 1 0 1
Rahoitusvelat 176 0 176 -37 -4 -5 -5 -5 -61 -206
joista koronvaihtosopimuksia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Vakuutustekninen vastuuvelka 3 644 0 3644 -353 -321 -315 -286 -264 -1776 -1284
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6. Vakuutusriskit

Henkivakuutustoiminnan vakuutusriskit sisiltivit biometriset riskit
sekd muut henkivakuutustoiminnan riskit kuten takaisinostoriskin ja
kustannusriskin. Vastuuvelan diskonttokorkoon liittyva riski on osa
yhtion markkinariskeji, mutta se liittyy myos keskeisesti vakuutus-
tuotteisiin ja kisitellddn siitd syysti tissd yhteydessi. Tdssd osiossa ki-
sitellain ndiden henkivakuutustoiminnan riskien kehitystd vuonna
2018. Lisiksi osiossa esitelldin vakuutusriskejd koskevat keskeiset ris-
kienhallintaperiaatteet.

Yhtio vastaanotti Suomi-yhtiostd sen laskuperustekorollisen ryh-
mielidkekannan vuonna 2014. Vastaanotetun kannan erityispiirteis-
td johtuen kyseinen ryhmaelikekanta ja sithen liittyva varallisuus on
eriytetty (eriytetty ryhmaielakekanta tai eriytetty omaisuus) yhtion
muusta taseesta. Eriytetylld ryhméaelidkekannalla on omat voitonjakoa
koskevat sadnnokset, sijoituspolitiikka ja tasehallintakomitea. Lasku-
perustekorollisista veloista, jotka eivit ole osa eriytettyyn ryhméelike-
kantaan liittyvii velkoja, kiytetdin tdssa riskienhallintaliitteessid nimed
alkuperiiset laskuperustekorolliset velat.

6.1 Biometriset riskit

Henkivakuutustoiminnan biometriset riskit syntyvit padasiassa sii-
té, ettd vakuutetuille tulisi korvattavaksi enemmain kuolemantapa-
us-, tyOkyvyttomyys- tai sairauskulukorvauksia tai etti elikevakuu-
tuksissa eldkkeitd tultaisiin maksamaan vakuutetuille pidempéin
(pitkaikaisyysriski) kuin yhti6 ennakoi vakuutusten hinnoittelu-
hetkelld. Tapauksia, joissa yksittdinen voimakkaasti vaikuttava
tapahtuma tai tapahtumasarja aiheuttaa merkittavin eron toteu-
tuneiden korvausten ja odotettujen maksujen vililld, kutsutaan
katastrofiriskiksi.

Sopimusten pitkikestoisuus ja se, ettd yhtion oikeus muuttaa va-
kuutusehtoja ja -maksuja on rajoitettu, kasvattaa biometrisia riskeja.
Mikali vakuutusmaksut osoittautuvat riittamattomiksi, eivatka ne ole
muutettavissa, vastuuvelkaa tiydennetiin odotettavissa olevaa tappio-
ta vastaavalla maaralla.

Taulukossa 6-1 esitetdin yhtion Suomen toiminnan ensivakuutuk-
sen riskiliikkeen tulos. Toteutuneen korvausmenon suhde laskuperus-
teiden mukaiseen korvausmenoon oli 75 prosenttia vuonna 2018 (76).
Taulukosta voi myds arvioida riskiliitkkeen herkkyytti. Esimerkiksi
henkivakuutuksen osalta kuolevuuden kaksinkertaistuminen nostaisi
maksetut korvaukset 10 miljoonasta eurosta 21 miljoonaan euroon.

Pitkaikaisyysriski on yhtion biometrisistd riskeistd merkittavin.
Laskuperustekorollinen ryhmielikekanta muodostaa suurimman
osan pitkaikaisyysriskistid. Laskuperustekorolliset ryhmielidkkeet ovat
olleet uusilta jasenilti padosin suljettuja useiden vuosien ajan ja timian
vuoksi jasenten keski-iki on suhteellisen korkea, lihes 70 vuotta. Si-
joitussidonnaisten ryhmielidkkeiden ja yksilollisten elikevakuutusten
kannassa pitkiikaisyysriski ei ole niin merkittivi, silld vakuutukset
ovat padsdantoisesti madriaikaisia ja niihin liittyvit henkivakuutukset
pienentavit pitkiikiisyysriskid.

Pitkaikiisyysriskin osalta vuotuista riskiliikkeen tulosta ja kuollei-
suustrendid analysoidaan sddnnollisesti. Eriytetyn ryhméelidkekannan
osalta vastuuvelan laskennassa kéytettya elinajan odotetta tarkistettiin
vuonna 2014 ja muun ryhmaelikekannan osalta vuosina 2002 ja 2007.
Yhteensid muutokset kasvattivat vuoden 2018 vastuuvelkaa 95 miljoo-
nalla eurolla (105), siséltden eriytetyn ryhmielikekannan 79 miljoonan
euron kuolevuustidydennyksen. Ndiden muutosten jilkeen ryhmaeldk-
keen kumulatiivinen kuolleisuus on ollut ylijidmiinen. Vuoden 2018
pitkiikiisyyden riskiliike oli ryhmielidkkeen osalta, kuolevuustiyden-

Taulukko 6-1 Omalla vastuulla olevan riskiliikkeen korvaussuhteita 2018 ja 2017

2018 2017

Milj. € Riskitulo Korvausmenot Korvaussuhde Riskitulo Korvausmenot Korvaussuhde
Henkivakuutus 48,7 24,5 50 % 47,6 23,5 49 %
Kuolevuus 29,3 10,3 35 % 29,0 12,0 41 %
Sairastavuus ja tyokyvyttomyys 19,4 14,2 74 % 18,6 11,5 62 %
Elakevakuutus 86,4 77,1 89 % 85,6 775 91 %
Yksilollinen elake 13,3 13,9 104 % 12,8 13,5 105 %
Ryhmaelake 73,1 63,3 87 % 72,8 64,0 88 %
Kuolevuus (pitkaikaisyys) 69,9 61,6 88 % 68,2 61,4 90 %
Tydkyvyttomyys 3,2 1,7 54 % 4,6 2,6 57 %
Yhteensa 135,1 101,7 75 % 133,2 101,0 76 %

nyksen muutos huomioiden 8,3 miljoonaa euroa (6,8) voitollinen, kun
huomioidaan tiydennysvastuiden 9,7 miljoonan euron purku.

Henkivakuutuksen kuolevuusliike on voitollista. Merkittavimpa-
ni kuolevuusliikkeen heikkenemiseen vaikuttavana riskind nahdaan
mahdollinen pandemia.

Muiden biometristen riskien osalta riskiliike on ollut kokonaisuu-
tena voitollista, vaikka eri riskien vililld on voimakasta vaihtelua. Ty6-
kyvyttomyys- ja sairauskuluvakuutuksissa riskia pienentii pitkalld ai-
kavililld se, ettd yhtiolld on oikeus korottaa vakuutusmaksuja olemassa
olevien sopimusten osalta, mikili vakuutuskorvausten maérissa tapah-
tuu epésuotuisaa kehitysta.

Yhtion vakuutuskanta on suhteellisen hyvin hajautunut, eika sisl-
14 merkittavia riskikeskittymia. Yhtion ottamalla katastrofijilleenva-
kuutuksella pienennetian mahdollisten riskikeskittymien merkitysti
entisestdan.

6.2 Vastuuvelan diskonttauskorkoon liittyvi riski
Vastuuvelan diskonttauskorkoon liittyvi riski on merkittivin vastuu-
velan riittdvyyteen vaikuttava riski. Sopimuksiin sisiltyva laskuperus-
tekorko on paitetty koko sopimusajalle. Taman johdosta markkinakor-
kojen ja odotettujen sijoitustuottojen laskiessa saatetaan joutua tilan-
teeseen, jossa vastuuvelkaa on tiydennettiva.

Suurimmassa osassa alkuperiisisti laskuperustekorollisista sopi-
muksista taattu korko on 8,5 prosenttia. Suomessa ennen vuotta 1999
myydyissid yksilollisissd vakuutuksissa laskuperustekorko on 4,5 pro-
senttia, joka on myds méiriysten mukainen korkein sallittu diskont-
tauskorko. Ndiden vakuutusten vastuuvelan diskonttauskorko on alen-
nettu 8,5 prosenttiin. T4st4 johtuen vastuuvelkaa on tdydennetty 39
miljoonalla eurolla vuonna 2018 (43). Lisiksi 169 miljoonaa euroa on va-
rattu vuosille 2019-2020 vastuuvelan laskuperustekorkovaatimuksen
alentamiseksi 0,25 prosenttiin ja 24 miljoonaa euroa on varattu vuoden
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2021 osalta vastuuvelan laskuperustekorkovaatimuksen alentamisek-
si 2,5 prosenttiin. Kokonaisuutena yhti6 on tiydentédnyt alkuperiisen
laskuperustekorkoisen vakuutuskannan vastuuvelkaa 232 miljoonan
euron (325) suuruisella korkotidydennyksella.

Eriytetyn ryhmaielikekannan vakuutussopimusten laskuperus-
tekorko on péiosin 3,5 prosenttia. Riskienhallinnan nikokulmasta
tirkedmpii on se, ettd vastuuvelan diskonttauskorko on 0,5 prosent-
tia. Eriytetyn kannan 8,5 prosentilla diskontattu perusvastuu on 658
miljoonaa euroa (687) ja diskonttauskoron 0,5 prosenttiin alentavan

Tilintarkastuskertomus &

korkotidydennyksen miéri on 250 miljoonaa euroa (261). Tulevien
lisdetujen tdiydennykselld on merkittiva rooli eriytetyn kannan ris-
kienhallinnassa. Tama tiydennys on yhteensi 100 miljoonaa euroa
(117), joka voidaan kiyttdd kattamaan mahdollisia sijoitustappioita tai
rahoittamaan mahdollisia muutoksia eriytetyn vastuuvelan diskont-
tauskorossa.

Kuhunkin vakuutuslajiin ja laskuperustekorkoon liittyvit vastuu-
velat on esitetty taulukossa 6-2. Taulukossa nakyy myos kunkin luokan
vastuuvelan muutos vuonna 2018.

Taulukko 6-2 Vastuuvelan muutoksen analyysi ennen jalleenvakuuttajien osuutta

Kuormitus- Asiakas-

Milj. € Velka 2017 Maksut Korvaukset tulo Takuutuotot hyvitykset Muut  Velka 2018 Osuus %
Sijoitussidonnainen pl. Baltia 6901 953 -684 -73 0 1 -288 6 810 61 %
Yksilollinen elékevakuutus 1411 58 -19 -14 0 0 -136 1298 12 %
Henkivakuutus 2491 138 -297 -21 0 0 -115 2195 20 %
Kapitalisaatiosopimukset 2231 679 -363 -29 0 0 0 2519 23 %
Ryhméaelakevakuutus 768 78 -5 -9 0 1 -36 797 7%
Ryhméaelakevakuutus 643 71 -4 -9 0 2 65 768 7%
Laskuperustekorollinen ja muut

pl. Baltia 4558 104 -438 -33 122 1 -106 4208 38 %
Eriytetty ryhméelakekanta 1065 1 -57 -1 23 0 -22 1008 9%
Laskuperustekorko 3,5% 687 1 -57 -1 23 0 5 658 6 %
Korkotaydennys (3,5% - 0,50%) 261 0 0 0 0 0 -11 250 2%
Tulevien liséetujen vastuu 117 0 0 0 0 0 -17 100 1%
Ryhmaelakevakuutus 1997 29 -207 -5 63 1 1 1879 17 %
Laskuperustekorko 3,5% 1744 4 -175 -3 59 0 -26 1603 14 %
Laskuperustekorko

2,5%,1,5% tai 0,0% 253 26 -32 -3 4 1 27 276 2%
Yksilollinen eldkevakuutus 825 8 -138 -5 31 0 42 763 7%
Laskuperustekorko 4,5% 624 5 -80 -4 26 0 -4 567 5%
Laskuperustekorko 3,5% 134 2 -32 -1 4 0 20 128 1%
Laskuperustekorko 2,5% tai 0,0% 67 1 -27 0 1 0 26 68 1%
Yksilollinen henkivakuutus 162 31 -25 -10 5 0 -11 153 1%
Laskuperustekorko 4,5% 54 4 -5 -1 2 0 -3 52 0%
Laskuperustekorko 3,5% 80 9 -15 -3 3 0 2 76 1%
Laskuperustekorko 2,5% tai 0,0% 28 17 -6 -6 0 0 -10 25 0%
Kapitalisaatiosopimukset 26 0 -1 0 0 0 -2 24 0%
Laskuperustekorko 3,5% 0 0 0 0 0 0 0 0 0%
Laskuperustekorko 2,5% tai 0,0% 26 0 -1 0 0 0 -2 24 0%
Tulevien liséetujen vastuu 0 0 0 0 0 0 0 0%
Korkotaydennys 325 0 0 0 0 -93 232 2%
Kuolevuustaydennys 105 0 0 0 0 -10 95 1%
Tuleva jalleenvakuutus 1 1 -1 0 0 0 2 3 0%
Muu velka 51 34 -10 -13 0 0 -13 50 0%
Baltia 180 25 -31 -4 0 -11 159 1%
Sijoitussidonnainen 165 23 -29 -3 0 0 -11 145 1%
Muut 15 2 -2 -1 0 0 14 0%

1
Mandatum Life -konserni yhteensa 11638 1082 -1153 -111 122 2 -405 11176 100 %
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6.3 Muut vakuutusriskit
Muista riskeistd merkittdvimpid ovat vakuutuksenottajien kayttayty-
miseen liittyvit epavarmuustekijit. Asiakkailla on oikeus lopettaa va-
kuutusmaksujen maksaminen tai mahdollisuus lopettaa vakuutussopi-
mus ennenaikaisesti (takaisinostoriski). Keskeytys- ja takaisinostomai-
rien pitiminen alhaisella tasolla on keskeinen menestystekiji erityi-
sesti sijoitussidonnaisen liiketoiminnan kustannusliikkeen kannalta.
Tasehallinnan riskien kannalta takaisinostoriski on vihemméin merkit-
tivi, koska noin 90 prosenttia laskuperustekorollisesta vastuuvelasta
muodostuu elikevakuutuksista, joissa takaisinosto on mahdollinen ai-
noastaan poikkeustapauksissa. Tasehallinnan kannalta todellista takai-
sinostoriskid on niin ollen vain laskuperustekorollisissa sijoitusvakuu-
tuksissa ja kapitalisaatiosopimuksissa, joiden vastuuvelan yhteismaara
on kuitenkin alle 5 prosenttia koko laskuperustekorollisesta vastuu-
velasta. Vastuuvelan tdydennyksii ei myoskaian makseta takaisinoston
yhteydessd, miki osaltaan pienentii laskuperustekorkoiseen kantaan
liittyvia takaisinostoriskii.

Yhtio on altistunut lisiksi kustannusriskeille, jotka ovat riske-
ja siitd, ettd tulevat litkekulut ylittéisivit vakuutusten hinnoittelussa
oletetun tason. Kustannusriskii lisdd se, ettd vakuutusten ehtoja ja va-
kuutusmaksuja ei useimmiten voida muuttaa vakuutuksen elinkaaren
aikana. Keskeiseni haasteena on vakuutusten hoitamiseen liittyvien
prosessien kustannusten sekd moninaiseen IT-arkkitehtuuriin liittyvi-
en kustannusten pitiminen alhaisella tasolla yli vakuutusten sopimus-
ajan. Vuonna 2018 konsernin kustannusliikkeen tulos oli 34,5 miljoo-
naa euroa (33,2). Yhtio ei jaksota vakuutusten hankintakuluja. Kuvassa
6-3 on esitetty konsernin kustannusliikkeen tulos vuosilta 2009-2018.

6.4 Vakuutusriskien hallinta ja valvonta
Henkivakuutuksien biometrisii riskeji rajoitetaan huolellisella vas-
tuuvalinnalla, riski- ja kustannusvastaavalla hinnoittelulla, asettamalla
riskien komitea on vastuussa vastuuvalintapolitiikan ylldpitdmisestd ja
vastuuvalinta- ja korvausprosessin toimivuuden valvonnasta.
Vakuutusriskeihin liittyvi vastuuvalinta on osa yhtion paivittaista
toimintaa. Yhtion vastuuvalintapolitiikassa (Underwriting Policy) on
madritetty periaatteet riskin valinnalle ja limiitit vakuutettaville sum-
mille. Hallitus hyviksyy vastuunvalintapolitiikan, vakuutussopimus-
ten hinnoittelun ja vastuuvelan laskennan keskeisimmit periaatteet.

Kuva 6-3 Konsernin kustannusliikkeen tulos 2009-2018.

€ milj.

2018 [ 34,5
2017 I 33,2
2016 [ 06,1

2015 [ 06,8

2014 [ 106

2013 [N 153

2012 I 6.8

2011 (N ©.8

2010 [N 7.8

2000 [ 5.2

0,0 5,0 10,0 15,0 20,0 25,0 30,0 35,0 40,0

Jilleenvakuutuksella rajoitetaan erityisesti yksittiisid kuolevuus-
japysyvin tyokyvyttomyyden riskejd. Hallitus paattad vuosittain suu-
rimmista omalla vastuulla pidettavistd korvausmaaristd. Yhtiossd tima
madérd on 1,5 miljoonaa euroa vakuutettua kohden. Mahdollisten kata-
strofien vaikutusten pienentimiseksi yhtiolld on kiytossa katastrofi-
suoja.

Riskiliikkeen tulosta seurataan tiiviisti ja maksutason riittavyytta
arvioidaan vahintédin vuosittain perusteellisesti. Yhtié mittaa riskinva-
linnan tehokkuutta ja hinnoittelun riittavyyttd keraamalla tietoa toteu-
tuneesta korvausmenosta kultakin tuote- ja riskialueelta. Toteutunut-
ta korvausmenoa verrataan vakuutusmaksuja asetettaessa oletettuihin
ennusteisiin kunkin eri riskiturvan osalta. Kustannusriskid hallinnoi-
daan seuraamalla liitkekuluja, kehittimilld yhtion toiminnan tehok-
kuutta ja kdyttamailld sellaista liikekulukuormitusrakennetta, josta saa-
daan tuloja lapi vakuutuksen elinkaaren.

Vastuuvelkaa analysoidaan ja mahdollisia tdydennystarpeita arvioi-
daan sddannollisesti. Vastuuvelkaan liittyvia keskeisimpid oletuksia tar-
kistetaan vuosittain. Vastuiden riittivyyttd testataan neljannesvuosit-
tain. Ndihin vastuuvelan ja riskiliikkeen analyyseihin perustuen asete-
taan hinnat uusille vakuutussopimuksille seki paivitetdan vastuuvalin-
tapolitiikka ja vastuuvelan laskennassa kiytetyt oletukset.
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Segmentti-informaatio

Mandatum Life -konsernin segmenttiraportointi perustuu kotimaisen liiketoiminnan tuoteryhmajakoon sek& muuhun maakohtaiseen organisaatiorakenteeseen. Raportoitavat
segmentit ovat sijoitussidonnaiset sopimukset (Suomi), muut sopimukset (Suomi), eriytetty laskuperustekorkoinen ryhmaelakekanta (Suomi) seka Ulkomaiset toiminnat.

Tuoteryhmien riskit poikkeavat toisistaan sijoitusriskien osalta. Segmenttien tulokset raportoidaan yhtion johdolle osana johdon raportointia. Ensisijainen segmenttiraportointi
antaa myds olennaisilta osin maantieteellisen jaon, koska toiminta muualla kuin Suomessa esitetédén yhtena erillisena liiketoiminta-alueena. Ulkomainen toiminta kattaa
paaasiassa Baltian maissa tapahtuvan toiminnan ja sen liséksi Luxemburgin hallinnointiyhtién toiminnan, jonka merkitys on vahéinen. Ulkomaisen toiminnan laajetessa
maakohtaista jaottelua laajennetaan. Konsernitilinpaatoksessa segmenttien véliset liilketapahtumat, saatavat ja velat eliminoidaan rivi riviltd. Segmentti-informaatio

on tuotettu konsernin tilinpéatdsta laadittaessa ja esitettdessa noudatettujen laatimisperiaatteiden mukaisesti.

KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA LIIKETOIMINTASEGMENTEITTAIN 2018

Eliminoinnit ja like-

Sijoitussidonnaiset Muut sopimukset Eriytetty vakuutus- Ulkomaiset  toiminnoille kohdista-
Milj. € sopimukset (Suomi) (Suomi) kanta (Suomi)  toiminnot mattomat erat * Konserni
Vakuutusmaksutulo 953,1 96,6 -0,3 24,9 0,0 1074,2
Sijoitustoiminnan nettotuotot -226,5 202,1 9,8 -8,8 -2,8 -26,2
Liiketoiminnan muut tuotot 7,0 1,7 203,7 212,4
Korvaukset -684,3 -341,7 -58,5 -31,3 0,0 -1115,8
Vakuutus- ja sijoitussopimusvelkojen muutos ** 56,7 289,9 51,8 21,0 6,9 426,4
Henkilostokulut -27,1 -15,4 0,0 -3,4 0,0 -46,0
Liiketoiminnan muut kulut -41,2 -16,1 -1,2 -4,3 -4,5 -67,3
Rahoituskulut -7,4 0,0 0,0 -7,4
Osuus osakkuusyritysten voitoista/tappioista 0,0

Voitto ennen veroja

Verot -43,0 -0,3 0,0 0,0 -90,8

Tilikauden voitto

Tilikauden muut laajan tuloksen erat

Varjolaskenta 19,7
Myytavissa olevat rahoitusvarat -333,5
Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat verot 66,7

Tilikauden muut laajan tuloksen erét yhteensa nettona verojen jélkeen

TILIKAUDEN LAAJA TULOS 112,5

Tilikauden voitosta

Emoyhtion omistajien osuus 359,6
Maaraysvallattomien osuus 0,0
Tilikauden laajasta tuloksesta

Emoyhtion omistajien osuus 112,5
Mé&éaraysvallattomien osuus 0

* Merkittavin kohdistamaton erd on Danske Bank -yhteistydn jatkamiseen liittyvéa kertakorvaus.
** Kotimaisissa segmenteissa on huomioitu vastuun siirtyminen sijoitussidonnaisten ja laskuperustekorollisten sopimusten valill4.
Siirtymien vaikutus sijoitussidonnaisten sopimusten erdan ’vakuutus- ja sijoitussopimusten velkojen muutos’ oli -30,0 milj. euroa (+1,6 ). Siirtymien vaikutus
Muut sopimukset -segmentin vastaavaan erdan oli +34,9 milj. euroa (-28,3). Eriytetyn kannan vastaavaan eraén vaikutus oli -4,9 milj. euroa (-29,9).
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KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA LIIKETOIMINTASEGMENTEITTAIN 2017

Sijoitussidonnaiset Muut sopimukset Eriytetty vakuutus- Ulkomaiset

Milj. € sopimukset (Suomi) (Suomi) kanta (Suomi)  toiminnot Eliminoinnit Konserni
Vakuutusmaksutulo 840,9 106,9 2,1 23,7 -13,5 960,1
Sijoitustoiminnan nettotuotot 424.4 339,1 10,8 10,7 -3,3 781,8
Liiketoiminnan muut tuotot 7,0 0,0 2,6 9,7
Korvaukset -552,1 -393,4 -56,8 -26,5 7,7 -1021,1
Vakuutus- ja sijoitussopimusvelkojen muutos * -622,8 191,7 46,9 -1,9 9,0 -377,2
Henkilostokulut -24,3 -19,8 0,0 -3,3 -47,3
Liiketoiminnan muut kulut -40,7 -15,8 -1,2 -2,5 -2,6 -62,8
Rahoituskulut -7,1 0,0 -7,2
Osuus osakkuusyritysten voitoista/tappioista 0,0 0,0

Voitto ennen veroja

Verot -51 -45,2 -0,4 0,0 -50,7

Tilikauden voitto

Tilikauden muut laajan tuloksen erat

Varjolaskenta -6,8
Myytévissé olevat rahoitusvarat 12,2
Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat verot -2,4

Tilikauden muut laajan tuloksen erét yhteensa nettona verojen jéalkeen

TILIKAUDEN LAAJA TULOS 188,3

Tilikauden voitosta
Emoyhtién omistajien osuus 185,3

Maaraysvallattomien osuus 0,0

Tilikauden laajasta tuloksesta
Emoyhtién omistajien osuus 188,3

Maaraysvallattomien osuus 0

" Kotimaisissa segmenteissa on huomioitu vastuun siirtyminen sijoitussidonnaisten ja laskuperustekorollisten sopimusten valilla. Siirtyminen pienenta4 sijoitusidonnaisten
sopimusten erda 'vakuutus- ja sijoitussopimusten velkojen muutos’ 1,6 miljoonaa euroa, pienentden muut sopimukset -segmentin vastaavaa erda 28,3 miljoonaa eurolla ja
kasvattaen eriytetyn kannan osuutta 29,9 miljoonaa eurolla ( 2016 24,1).
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KONSERNITASE LIIKETOIMINTASEGMENTEITTAIN 2018

Eriytetty

Sijoitussidonnaiset Muut sopimukset ~ vakuutuskanta  Ulkomaiset
Milj. € sopimukset (Suomi) (Suomi) (Suomi) toiminnot Eliminoinnit Konserni
Varat
Aineelliset kayttéomaisuushyddykkeet 1,4 3,0 0,1 4.5
Sijoituskiinteistét 117,1 29,2 146,3
Aineettomat hyddykkeet 1,9 2,5 0,5 5,0
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 2,6 2,6
Rahoitusvarat 3951,5 932,5 17,9 4901,9
Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat sijoitukset 6 815,4 0,0 144,7 6 960,1
Saamiset jélleenvakuutussopimuksista 0,9 0,9
Muut varat 153,8 28,4 0,7 -1,0 182,0
Kateiset varat 527,2 57,7 0,6 585,5
Varat yhteensa 1047,7
Velat
Velat vakuutus- ja sijoitussopimuksista 3199,7 1007,8 13,9 42215
Velat sijoitussidonnaisista vakuutus- ja sijoitussopimuksista 6 809,8 0,0 1449 6 954,7
Rahoitusvelat 133,5 133,5
Laskennalliset verovelat 95,8 95,8
Muut velat 241 105,2 43,5 1,0 -1,0 172,9
Velat yhteensa 6 834,0 3534,1 1051,3 159,8 -1,0 11 578,2
Oma pagoma
Osakepéaoma 40,4
Rahastot 480,3
Kertyneet voittovarat 689,9

Emoyhtion omistajien osuus 1210,6

0,0

Oma paaoma yhteensa 1210,6

Mééaréysvallattomien osuus

Oma paaoma ja velat yhteensa
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KONSERNITASE LIIKETOIMINTASEGMENTEITTAIN 2017

Eriytetty
Sijoitussidonnaiset Muut sopimukset ~ vakuutuskanta  Ulkomaiset

Milj. € sopimukset (Suomi) (Suomi) (Suomi) toiminnot Eliminoinnit Konserni
Varat

Aineelliset kayttéomaisuushyddykkeet 0,6 2,5 0,1 3,1
Sijoituskiinteistét 120,9 28,8 149,7
Aineettomat hyddykkeet 1,6 2,6 0,7 4,9
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 0,0 0,0
Rahoitusvarat 3956,8 1 003,3 17,1 4977,2
Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat sijoitukset 3824,3 0,0 162,1 3 986,5
Saamiset jélleenvakuutussopimuksista 0,0 0,0
Muut varat 83,1 23,2 0,6 -1,0 105,9
Kateiset varat 945,4 75,7 3,6 1024,7
Myytéavéksi luokitellut varat 3100,4 198,4 3298,8

Varat yhteensa

Velat

Velat vakuutus- ja sijoitussopimuksista

Velat sijoitussidonnaisista vakuutus- ja sijoitussopimuksista
Rahoitusvelat

Laskennalliset verovelat

Muut velat

Myytavaksi luokiteltuihin varoihin liittyvat velat

3294,4

3800,2 0,0
105,9

164,4

22,5 161,9
3100,4 198,4

1065,2

14,9
165,0

1,0

4374,6
3 965,1
105,9
164,4
243,6
3298,8

-1,0

Velat yhteensa

Oma paaoma

Osakepédaoma

Rahastot

Kertyneet voittovarat
Emoyhtion omistajien osuus
Maaraysvallattomien osuus

Oma paaoma yhteensa

Oma paaoma ja velat yhteensa
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Tuloslaskelman liitetiedot

1 VAKUUTUSMAKSUT
VAKUUTUSMAKSUTULO
Milj. € 2018 2017
Vakuutussopimuksista
Vakuutussopimukset 394,2 508,7
Jalleenvakuutussopimukset 0,7 1,2

Vakuutusmaksutulo yhteensa, brutto 394,9 509,9
Jalleenvakuuttajien osuus -7,4 -7,1
Vakuutusmaksutulo yhteensé, netto 387,5 502,7
Sijoitussopimuksista 686,7 457,4

Vakuutusmaksutulo yhteensa* 1074,2 960,1

* Vakuutusmaksuvastuun muutos esitetaén liitteessa no 4, ”Vakuutus- ja sijoitussopimusvelkojen muutos”.

VAKUUTUSMAKSUTULON JAKAUTUMINEN

Milj. € 2018 2017
Vakuutussopimuksista
Vakuutusmaksutulo sopimuksista, jotka oikeuttavat harkinnanvaraiseen osuuteen ylijadméasta 103,9 115,5
Vakuutusmaksutulo unit-linked vakuutussopimuksista 289,4 391,4
Vakuutusmaksutulo muista sopimuksista 0,9 1,8
Yhteensa 394,2 508,7
Jélleenvakuutussopimukset 0,7 1,2

Sijoitussopimuksista

Maksutulo sopimuksista, jotka oikeuttavat harkinnanvaraiseen osuuteen ylijadmasta 0,0 0,2
Maksutulo unit-linked sopimuksista 686,7 457,2
Yhteensa 686,7 457,4

Vakuutus- ja sijoitussopimukset yhteensa

Jalleenvakuuttajien osuus -7,4 -7,1

Vakuutusmaksutulo yhteensa 1074,2 960,1

ENSIVAKUUTUSMAKSUT MAANTIETEELLISEN SEGMENTIN MUKAISESTI

Milj. € 2018 2017
Suomi 1 056,0 942,3
Baltian maat 24,9 23,7
Yhteensa 1 080,9 966,1



Vuosi lyhyesti | Hallituksen toimintakertomus | Riskienhallinta | IFRS-tilinpiitos | Tilintarkastuskertomus &

KERTA- JA JATKUVAT VAKUUTUSMAKSUT ENSIVAKUUTUKSESTA

Milj. € 2018 2017
Jatkuvat vakuutusmaksut, vakuutussopimukset 249,4 257,7
Kertamaksut, vakuutussopimukset 144,8 251,0
Kertamaksut, sijoitussopimukset 686,7 457,4

Yhteensa 1080,9 966,1

ENSIVAKUUTUKSEN MAKSUTULO VAKUUTUSLAJEITTAIN

Milj. € 2018 2017
Maksutulo vakuutussopimuksista
Henkivakuutus
Sijoitussidonnainen yksiléllinen henkivakuutus 150,3 257,6
Muu yksiléllinen henkivakuutus 449 46,6
Tydntekijain ryhmahenkivakuutus 13,5 13,9
Muu ryhmahenkivakuutus 11,6 10,9
Yhteensa 220,3 329,0
Elakevakuutus
Sijoitussidonnainen yksiléllinen elékevakuutus 57,6 60,3
Muu yksil6llinen eldkevakuutus 8,4 10,1
Sijoitussidonnainen ryhmaelakevakuutus 78,2 70,9
Muu ryhmaelakevakuutus 29,9 38,4

Yhteensa 173,9 179,7

Yhteensa 394,2 508,7

Maksutulo sijoitussopimuksista

Kapitalisaatiosopimukset

Sijoitussidonnainen kapitalisaatiosopimus 686,7 457,2
Muu kapitalisaatiosopimus 0,0 0,2
Yhteensa 686,7 457,4

Maksutulo vakuutus- ja sijoitussopimuksista yhteensa
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2 SIJOITUSTOIMINNAN NETTOTUOTOT

Milj. € 2018 2017
Rahoitusvaroista
Johdannaissopimuksista
Voitot/tappiot -124,8 170,4
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi maaritetyista rahoitusvaroista
Saamistodistukset
Korkotuotot 0,0 0,4
Voitot/tappiot 0,0 0,0
Osakkeet
Voitot/tappiot 0,0 0,1
Osinkotuotot 0,0 0,0
Yhteensa 0,0 0,6
Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevista sijoituksista
Saamistodistukset
Korkotuotot 49,2 42,8
Voitot/tappiot -44.9 -21,7
Osakkeet
Voitot/tappiot -302,6 311,3
Osinkotuotot 48,5 36,5
Lainat ja muut saamiset
Korkotuotot 6,0 -9,2
Muut rahoitusvarat
Voitot/tappiot -14,9 45,3
Yhteensa -258,8 405,0
Lainoista ja muista saamisista
Korkotuotot 0,6 1,5
Voitot/tappiot 1,1 -14,3
Yhteensa 1,7 -12,7
Myytavissa olevista rahoitusvaroista
Saamistodistukset
Korkotuotot 79,9 96,7
Voitot/tappiot 47,1 -192,4
Arvonalentumistappiot 4,6 -11,5
Osakkeet
Voitot/tappiot 151,7 216,9
Arvonalentumistappiot -56,6 -19,1
Osinkotuotot 112,5 92,4
Yhteensa 339,2 183,1
Yhteensa rahoitusvaroista -42,7 746,4
Muista varoista
Sijoituskiinteistot
Voitot/tappiot 0,0 30,2
Arvonalentumistappiot 0,0 -1,2
Muut 3,1 -10,0
Yhteensa muista varoista 3,1 19,0
Palkkiotuotot, netto
Omaisuudenhoito -14,6 -15,8
Palkkiotuotot 28,0 32,2
Yhteensa 13,4 16,4

Sijoitustoiminnan nettotuotot yhteensa

Voitot/tappiot myytavissa olevista rahoitusvaroista sisaltavat 116,5 miljoonaa euroa (146,8) kayvan arvon rahastosta tilikauden tulokseen kirjattua arvostusta.

Muut tuotot ja kulut muodostuvat kiinteistdsijoitusten vuokrista, hoitovastikkeista ja poistoista.

Kaikki sijoituksista aiheutuvat tuotot ja kulut sisaltyvét sijoitustoiminnan nettotuottoihin. Voitot/tappiot sisaltavat myyntivoitot ja -tappiot seké realisoituneet etta realisoi-
tumattomat arvostuserot seka kurssivoitot ja -tappiot. Myytavissa olevien rahoitusvarojen realisoitumattomat arvostuserot kirjataan muihin laajan tuloksen eriin ja esitetédéan
kayvan arvon rahastossa omassa padomassa.

Kayvan arvon rahaston muutokset on eritelty oman padoman muutoslaskelmassa.
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3 KORVAUKSET

Korvaukset sisaltavat kaikki vakuutus- ja sijoitussopimusten korvaukset.

Maksetut korvaukset Korvausvastuun muutos Korvauskulut
Milj. € 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Vakuutussopimukset
Henkivakuutus
Vakuutukset, jotka ovat oikeutettuja
harkinnanvaraiseen voitonjakoon -37,1 -46,9 -2,2 -2,6 -39,4 -49,5
Muut vakuutukset -0,1 -0,4 0,0 0,0 -0,1 -0,3
Sijoitussidonnaiset vakuutukset -316,5 -236,3 0,1 -1,6 -316,4 -237,8

Yhteensa

Eldkevakuutus

Vakuutukset, jotka ovat oikeutettuja

harkinnanvaraiseen voitonjakoon -401,9 -405,7 64,5 45,8 -337,5 -359,8
Sijoitussidonnaiset vakuutukset -24.6 -21,8 -24,3 -41,7 -49,0 -63,5
Yhteensa -426,6 -427,5 40,1 4,1 -386,4 -423,3
Jalleenvakuutus -0,5 -0,5 -2,0 0,0 -2,4 -0,5

Vakuutussopimukset yhteensa

Jélleenvakuuttajien osuus 0,8 4,6 0,9 -2,9 1,6 1,7

Vakuutussopimukset yhteensa

Sijoitussopimukset
Kapitalisaatiosopimukset

Vakuutukset, jotka ovat oikeutettuja
harkinnanvaraiseen voitonjakoon -0,5 -1,9 - - -0,5 -1,9

Sijoitussidonnaiset vakuutukset -372,1 -309,5 - - -372,1 -309,5

Yhteensa

Korvaukset yhteensa -1152,6 -1018,3 -1115,8
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MAKSETUT KORVAUKSET KORVAUSLAJEITTAIN

Milj. € 2018 2017

Vakuutussopimukset

Henkivakuutus

Takaisinostot -5,4 -7,7
Kuolemantapauskorvaukset -14,9 -16,1
Saastosummien takaisinmaksut -5,8 -12,1
Vahingonselvittelykulut 0,0 0,0
Muut -11,2 -11,3
Yhteensa -37,2 -47,3

Sijoitussidonnainen henkivakuutus

Takaisinostot -255,9 -179,1
Kuolemantapauskorvaukset -53,6 -47,1
Saastosummien takaisinmaksut -7,0 -10,1
Vahingonselvittelykulut 0,0 0,0
Yhteensa -316,5 -236,3

Eldkevakuutus

Maksetut elakkeet -391,8 -395,1
Takaisinostot -1,6 -2,0
Kuolemantapauskorvaukset -8,5 -8,5
Vahingonselvittelykulut 0,0 0,0
Yhteensa -401,9 -405,7

Sijoitussidonnainen eldkevakuutus

Maksetut elakkeet -11,1 -6,6
Takaisinostot -10,7 -11,3
Kuolemantapauskorvaukset -2,8 -3,9
Muut 0,0 0,0
Yhteensa -24,6 -21,8
Jélleenvakuutussopimukset -0,5 -0,5
Vakuutussopimukset yhteensa -780,8 -711,5
Jalleenvakuuttajien osuus 0,8 4,6
Vakuutussopimukset yhteensa -780,0 -706,9

Sijoitussopimukset

Kapitalisaatiosopimukset

Takaisinostot -0,5 -1,9
Saastosummien takaisinmaksut 0,0 0,0
Yhteensa -0,5 -1,9

Sijoitussopimukset

Sijoitussidonnaiset kapitalisaatiosopimukset

Takaisinostot -372,1 -309,5
Saastosummien takaisinmaksut 0,0 0,0
Yhteensa -372,1 -309,5

Sijoitussopimukset yhteensa

Maksetut korvaukset, brutto -1153,3 -1022,9
Maksetut korvaukset, netto -1152,6 -1018,3
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4 VAKUUTUS- JA SIJOITUSSOPIMUSVELKOJEN MUUTOS

Milj. € 2018 2017
Vakuutussopimukset

Henkivakuutus

Sopimukset, jotka oikeuttavat harkinnanvaraiseen voitonjakoon 16,3 22,2
Muut sopimukset 0,0 3,2
Sijoitussidonnaiset sopimukset 311,7 -144.,6
Yhteensa 328,0 -119,3

Eldkevakuutus

Sopimukset, jotka oikeuttavat harkinnanvaraiseen voitonjakoon 272,9 179,7
Sijoitussidonnaiset sopimukset 107,2 -180,3
Yhteensa 380,1 -0,6
Jalleenvakuutussopimukset 0,0 0,0
Vakuutussopimukset yhteensa 708,1 -119,9
Jalleenvakuuttajien osuus -2,0 0,0
Vakuutussopimukset yhteensa, netto 706,1 -119,9

Sijoitussopimukset

Kapitalisaatiosopimukset

Sopimukset, jotka oikeuttavat harkinnanvaraiseen voitonjakoon 2,1 -2,7
Sijoitussidonnaiset sopimukset -283,8 -254,6
Sijoitussopimukset yhteensa -281,7 -257,3

Vakuutus- ja sijoitussopimusvelkojen muutos yhteensa, brutto

5 HENKILOSTOKULUT

Milj. € 2018 2017
Henkilostokulut

Palkat ja palkkiot -36,7 -36,3
Kateisvaroina toteutetut osakeperusteiset maksut -0,3 -3,1
Eldkekulut - maksupohjaiset jarjestelyt =5,9 -6,2
Muut henkilosivukulut -3,0 -1,7
Yhteensa -46,0 -47,3

Lisatiedot osakeperusteisista maksuista esitetaan liitetiedossa 32 Kannustinjérjestelmét.
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6 LIIKETOIMINNAN MUUT KULUT

Milj. € 2018 2017
Tietohallintokulut -23,0 -19,7
Muut henkiléstokulut -1,9 -1,6
Markkinointikulut -4,3 -3,5
Poistot -21 -2,2
Vuokrat -3,6 -3,5
Ensivakuutuksen palkkiot -1,3 -3,2
Tulevan jalleenvakuutuksen palkkiot 0,1 -1,0
Annetun jalleenvakuutuksen palkkiot 5,6 3,2
Muut -36,7 -31,4

Yhteensa -67,3 -62,8

Era Muut siséltaa mm. kulut viestinnasté, ulkopuolisista palveluista seka muista hallintokuluista.

TOIMINTOKOHTAISET KULUT

Milj. € 2018 2017
Vakuutus- ja sijoitussopimusten hankintamenot

Ensivakuutuksen palkkiot -1,3 -3,2

Tulevan jalleenvakuutuksen palkkiot ja voitto-osuudet 0,1 -1,0

Muut hankintamenot -24.,8 -25,3
Vakuutus- ja sijoitussopimusten hoitokulut -58,6 -562,9
Hallintokulut -14,5 -18,9
Menevan jalleenvakuutuksen palkkiot ja voitto-osuudet 5,6 3,2
Sijoitustoiminnan hoitokulut -0,4 -0,9
Korvaustoiminnan hoitokulut -6,4 -5,2
Liiketoiminnan muut kulut -13,0 -5,9
Yhteensa -113,3 -110,1
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7 RAHOITUSVARAT JA -VELAT
Taulukko sisaltaa taseen Rahoitusvarat lukuunottamatta sijoitussidonnaisiin sopimuksiin liittyvia rahoitusvaroja.

Rahoitusvarat ja -velat on luokiteltu IAS 39.9 mukaisiin kategorioihin. Taulukossa on esitetty myds rahoitusvaroihin ja -velkoihin liittyvét korkotuotot ja -kulut, tuloslaskelmaan
kirjatut realisoituneet ja realisoitumattomat voitot ja tappiot, arvonalentumistappiot seka osinkotuotot.

Siirtyvia korkosaamisia ja siirtyvia korkovelkoja ei ole sisallytetty rahoitusvaroihin ja -velkoihin. Siirtyvat korkosaamiset olivat 23,7 miljoonaa euroa (25,0) ja siirtyvat korkovelat
23,2 miljoonaa euroa (7,2).

RAHOITUSVARAT 2018

2018
Korkotuotot/ Voitot/ Arvonal.

Milj. € Kp-arvo Korkokulut Tappiot tappiot Osinkotuotot
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat

Johdannaissopimukset 7,2 -49,0 -75,7 - -

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi méaaritetyt

rahoitusvarat 0,0 0,0 0,0 - 0,0
Lainat ja muut saamiset 0,0 0,6 1,1 - -
Myytévissa olevat rahoitusvarat 4.894,7 79,9 198,8 -52,0 112,5

Konsernin rahoitusvarat yhteensa

RAHOITUSVELAT 2018

2018
Korkotuotot/ Voitot/ Arvonal.
Milj. € Kp-arvo Korkokulut Tappiot tappiot Osinkotuotot
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat
Johdannaissopimukset 33,5 - - - -
Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat 100,0 -7,4 - - -

Konsernin rahoitusvelat yhteensa

RAHOITUSVARAT 2017

2017
Korkotuotot/ Voitot/ Arvonal.

Milj. € Kp-arvo Korkokulut Tappiot tappiot Osinkotuotot
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat

Johdannaissopimukset 31,2 -36,6 207,0 - -
Kéypéén arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi maaritetyt

rahoitusvarat 0,0 0,4 0,2 - 0,0
Lainat ja muut saamiset 0,2 1,5 -14,3 - -
Myytavissa olevat rahoitusvarat 5144,1 96,7 24,5 -30,5 92,4

Konsernin rahoitusvarat yhteensa

RAHOITUSVELAT 2017

2017
Korkotuotot/ Voitot/ Arvonal.
Milj. € Kp-arvo Korkokulut Tappiot tappiot Osinkotuotot
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat
Johdannaissopimukset 5,9 - - - _
Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat 100,0 -7,2 - - -
Konsernin rahoitusvelat yhteensa 105,9 -7,2 - = -
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Taseen liitetiedot

8 AINEELLISET KAYTTOOMAISUUSHYODYKKEET

2018 2017
Maa-alueet ja Koneet ja Maa-alueet ja Koneet ja
Milj. € rakennukset kalusto Yhteensa rakennukset kalusto Yhteensa
1.1
Hankintameno 2,9 8,0 10,9 4,3 8,1 12,4
Kertyneet poistot -0,7 -7,1 -7,8 -0,7 -7,1 -7,8

Kirjanpitoarvo 1.1.

Kirjanpitoarvo 1.1. 21 1,0 8,4l 3,6 1,0 4,6
Liséykset + / vahennykset - 0,0 1,7 1,7 -1,5 -0,1 -1,5
Poistot 0,0 -0,2 -0,2 0,0 0,0 0,0

Kirjanpitoarvo 31.12.

31.12.

Hankintameno 2,9 9,7 12,6 2,9 8,0 10,9
Kertyneet poistot -0,8 -7,3 -8,0 -0,7 -71 -7,8
Kirjanpitoarvo 31.12. 2,1 2,5 4,5 2,1 1,0 3,1

Tase-eré koneet ja kalusto siséltaa laitteet ja toimistokalusteet.

9 SIJOITUSKIINTEISTOT

Milj. € 2018 2017
1.1.
Hankintameno 238,0 278,5
Kertyneet poistot -60,7 -57,0
Kertyneet arvonalentumiset -27,5 -22,7
Kirjanpitoarvo 1.1. 149,7 198,8
Kirjanpitoarvo 1.1. 149,7 198,8
Lisaykset 1,7 6,6
Vahennykset -1,4 -47.1
Poistot -3,5 -3,6
Arvonalentumistappiot -0,2 -4.8
Kirjanpitoarvo 31.12, 146,3 149,7
31.12.
Hankintameno 238,2 238,0
Kertyneet poistot -64,2 -60,7
Kertyneet arvonalentumiset -27,8 -27,5
Kirjanpitoarvo 31.12, 146,3 149,7
Vuokratuotot sijoituskiinteistdista 16,8 17,6

Sijoitusomaisuuteen sisaltyvat muulla sopimuksella vuokralle annetut kiinteistot

Ei-purettavissa olevat vahimmaisvuokrat

Yhden vuoden kuluessa 9,2 6,6

Yli yhden vuoden ja enintdan viiden vuoden kuluttua 16,5 9,0

Yli viiden vuoden kuluttua 3,8 0,3
Yhteensa 29,1 16,0
Kaudella tuloutetut muuttuvat vuokrat yhteensa 0,0 0,0
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Milj. € 2018 2017
Kiinteistokulut
Valittomat hoitokulut kiinteistoista, jotka ovat kerryttaneet vuokratuottoa kaudella -8,7 -7,7
Valittéméat hoitokulut kiinteistdista, jotka eivat ole kerryttaneet vuokratuottoa kaudella -1,6 -2,8
Yhteensa -10,3 -10,4

Sijoituskiinteistojen kdypa arvo 31.12.

Sijoituskiinteistdjen kayvat arvot on arvioitu kokonaisuudessaan itse markkinoilta saadun vertailuaineiston perusteella.

Sijoituskiinteistojen tilat vuokrataan markkinaehtoisilla, peruuttamattomilla vuokrasopimuksilla. Vuokrasopimusten pituudet vaihtelevat toistaiseksi voimassa
olevista monivuotisiin sopimuksiin.

10 AINEETTOMAT HYODYKKEET

Milj. € 2018 2017
1.1.

Hankintameno 46,0 45,3
Kertyneet poistot -41,1 -39,3
Kirjanpitoarvo 1.1. 4,9 6,0
Kirjanpitoarvo 1.1. 4,9 6,0
Liséykset 1,9 0,7
Poistot -1,8 -1,8
Kirjanpitoarvo 31.12. 5,0 4,9
31.12.

Hankintameno 47,9 46,0
Kertyneet poistot -43,0 -41,1
Kirjanpitoarvo 31.12. 5,0 4,9

Aineettomat hyddykkeet koostuvat paéosin jarjestelmahankinnoista.

Poistot ja arvonalentumiset sisaltyvat tuloslaskelman erdan Liiketoiminnan muut kulut.

11 SIJOITUKSET OSAKKUUSYRITYKSISSA

PAAOMAOSUUSMENETELMALLA YHDISTELLYT OSAKKUUSYHTIOT 31.12.2018

Omistus-

Milj. € Kirjanpitoarvo Kaypa arvo osuus % Varat / Velat Liikevaihto Voitto/tappio
Niittymaa Oy * 0,0 0,0 49,0 0,0/0,0 0,0 0,0
Precast Holding Oy 2,6 2,6 24,3 3,5/0,0 0,0 0,0
* Yhti6lla on konserniyhtidista poikkeava tilikausi, tulos on kaudelta 07/2018-12/2018

PAAOMAOSUUSMENETELMALLA YHDISTELLYT OSAKKUUSYHTIOT 31.12.2017

Omistus-

Milj. € Kirjanpitoarvo Kéypa arvo osuus % Varat / Velat Liikevaihto Voitto/tappio

Niittymaa Oy* 0,0 0,0 49,0 0,0/0,0 0,0 0,0

* Yhtiolla on konserniyhtidista poikkeava tilikausi, tulos on kaudelta 07/2017-12/2017
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MUUTOKSET SIJOITUKSISSA OSAKKUUSYRITYKSIIN

Milj. € 2018 2017
Osuudet 1.1. 0,0 0,0
Muutos 2,6 0,0
Osuus kauden tuloksesta 0,0 0,0
Osuudet 31.12. 2,6 0,0
12 RAHOITUSVARAT

Konsernin rahoitusvarat koostuvat sijoituksista johdannaissopimuksiin, kdypéaén arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi maaritetyisté rahoitusvaroista,
lainoista ja muista saamisista seka myytavissa olevista rahoitusvaroista.

Johdannaissopimuksia konsernissa voidaan tehda seka kaupankéynti- ettd suojaamistarkoituksessa. Kaytettavia instrumentteja ovat valuutta-, korko- ja osakejohdannaiset.
Tilikaudella on sovellettu kayvan arvon suojausta.

Milj. € 2018 2017
Johdannaissopimukset 7,2 31,2
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi maaritetyt rahoitusvarat 0,0 0,0
Lainat ja muut saamiset 0,0 0,2
Myytévissa olevat rahoitusvarat 48947 51441
Yhteensa 4901,9 5 175,6
Myytavaksi luokitellut varat 0,0 -198,4
Yhteensa 4901,9 4977,2

JOHDANNAISSOPIMUKSET

2018 2017
Kohde-et. Kaypa arvo Kohde-et. Kaypa arvo
nimell. arvo Saamiset Velat nimell. arvo Saamiset Velat
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
Jjohdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 144,0 2,3 0,0 1440 2,4 0,7
Yhteensa 144,0 2,3 0,0 144,0 2,4 0,7
Valuuttajohdannaiset
Valuuttatermiinit 1838,7 2,5 27,8 1988,0 23,9 4,4
OTC-valuuttaoptiot ostetut ja myydyt 375,0 2,5 2,2 166,0 1,6 0,8
Yhteensa 2 213,7 4,9 29,9 2 154,0 25,5 5,2

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat

johdannaissopimukset yhteensa

Suojaavat johdannaissopimukset
Kaypaa arvoa suojaavat
Valuuttatermiinit 363,9 0,0 3,8 363,9 3,3 0,0
A (1 CELEE 363,9 0,0 3,5 363,9 3,3 0,0

Johdannaissopimukset yhteensa

Kayvén arvon suojaus
Kayvan arvon suojausta kaytetetddn suojaamaan osaa myytavissa olevien rahoitusvarojen valuuttariskistéd. Suojaussuhteen ulkopuolelle on jatetty termiinisopimusten
korkoelementti.

Kéyvan arvon suojauksiksi luokiteltujen valuuttajohdannaisten nettotulos oli 12 (-63) miljoonaa euroa. Suojattavasta riskista johtuva nettotulos myytéavissa olevien
rahoitusvarojen kayvan arvon suojauksesta oli -12 (63) miljoonaa euroa.
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MUUT RAHOITUSVARAT

Milj. € 2018 2017
Lainat ja muut saamiset
Jélleenvakuutustalletesaamiset 0,0 0,0
Lainat 0,0 0,2
Yhteensa 0,0 (V]

Myytévissa olevat rahoitusvarat

Saamistodistukset

Julkisyhteiséjen liilkkeeseen laskemat 481,5 0,5
Pankkien liikkeeseen laskemat 402,3 451,0
Muut saamistodistukset 1973,6 2 430,5
Yhteensa 2 857,4 2 881,9

Osakkeet ja osuudet

Listatut 1304,7 1 566,2
Muut 732,7 696,0
Yhteensa 2 037,4 2 262,2

Myytavissa olevat rahoitusvarat yhteensa

Myytavéksi luokitellut varat 0,0 -198,4

Rahoitusvarat yhteensa 4901,9 4977,2

Myytavissa olevat arvopaperit sisaltavat arvonalentumistappioita 57 miljoonaa euroa (31).

Myytavissa olevat rahoitusvarat / Saamistodistukset: Myytavissé olevista rahoitusmarkkinavalineistéa on joukkovelkakirjalainasijoituksia 2 857 miljoonaa euroa (2 882) ja
rahamarkkinasijoituksia O miljoonaa euroa (0).

Myytavissa olevat rahoitusvarat / Osakkeet ja osuudet: Julkisesti noteeratuista myytéavissa olevista osakkeista 752 miljoonaa euroa (807) on pérssiosakkeita. Muihin kuin
julkisesti noteerattuihin myytavisséa oleviin osakkeisiin sisaltyy padomarahastosijoituksia 670 miljoonaa euroa (649).
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13 KAYVAT ARVOT
2018 2017
Milj. € Kaypa arvo Kirjanpitoarvo Kaypa arvo Kirjanpitoarvo  Kayvan arvon muutos
Konsernin rahoitusvarat
Rahoitusvarat 4901,9 4901,9 5175,6 5175,6 -273,7
Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat sijoitukset 6 960,1 6 960,1 7 086,9 7 086,9 -126,8
Muut varat 33,1 33,1 9,3 9,3 23,9
Kateiset varat 585,5 585,5 1024,7 1024,7 -439,1
Yhteensa 12 480,6 12 480,6 13 296,4 13 296,4 -815,7
Konsernin rahoitusvelat
Rahoitusvelat 133,5 133,5 105,9 105,9 27,6
Muut velat 172,9 172,9 62,0 62,0 110,9
Yhteensi 306,3 306,3 167,9 167,9 138,4

Taulukossa esitetaan rahoitusvarojen ja -velkojen kayvat arvot ja kirjanpitoarvot tase-erittdin, siséltden myés myytavaksi luokitellut varat. Kaypien arvojen arviointiperiaatteet
esitetdan tilinpaatosperiaatteissa.

Alustavien analyysien mukaan konsernilla ei ole IFRS 9 standardin mukaisesti hankintamenoon tai laajan tuloksen kautta arvostettavia rahoitusvaroja, joista arvioitaisiin odo-
tettavissa olevia luottotappioita. Lopullinen luokittelu voi poiketa tasta arvioista kun IFRS 9 standardi otetaan kéyttéén 1.1.2022.

Sijoitusarvopapereiden kaypa arvo maaritellaan kéyttaen toimivilla markkinoilla noteerattuja markkinahintoja. Jos noteerattua hintaa aktiivisilta markkinoilta ei ole saatavissa,
kaypé arvo arvioidaan diskontattujen rahavirtojen perusteella. Diskonttokorko saadaan markkinoilta saatavalta korkokayralta.

Johdannaissopimusten kéypa arvo maaritellaan kayttaen toimivilla markkinoilla noteerattuja markkinahintoja, rahavirtojen diskonttausmenetelmaa tai optiohinnoittelumalleja.

Lainojen ja muiden vastaavien rahoitusinstrumenttien, joilla ei ole hintanoteerausta toimivilla markkinoilla, kdypa arvo maaritelladn diskontattujen rahavirtojen perusteella
kayttden markkinoilla noteerattavia korkoja. Markkinoilta saatavaa korkokdyraa oikaistaan rahoitusinstrumenttien muiden osatekijéiden, esim. luottoriskin perusteella.

Lyhytaikaisten korottomien saamisten ja velkojen kdypéna arvona kaytetaan kirjanpitoarvoa.

Kayvat arvot ovat ns. puhtaita arvoja, joissa ei ole mukana siirtyvien korkojen osuutta.
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14 KAYPIEN ARVOJEN MAARITYS JA HIERARKIA

Suurin osa konsernin rahoitusinstrumenteista arvostetaan kdypaan arvoon. Naiden arvostus perustuu joko julkisiin hintanoteerauksiin tai arvostuksiin, jotka perustuvat saa-
tavilla olevaan markkinainformaatioon. Mikali néité ei ole ollut kaytettavissa, pienelle osalle instrumenteista, arvo on maaritetty muita menetelmia kayttaen.

Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusinstrumentit on liitetiedoissa ryhmitelty kolmeen hierarkiatasoon perustuen mm. siihen, ovatko markkinat, joilla instrumentilla kaydaan
kauppaa, toimivat tai ovatko arvostustekniikoissa kéytettavat sydttotiedot objektiivisesti todennettavissa.

Tasolla 1 instrumentin arvostus perustuu toimivilla markkinoilla noteerattuun hintaan, jota kadytetdan taysin samanlaisten rahoitusvarojen tai -velkojen arvostuksessa.

Tasolla 2 instrumentin arvostuksessa kaytetééan syéttétietoina liséksi muita todennettavissa olevia kuin toimivilla markkinoilla noteerattuja hintoja joko suoraan tai niisté joh-
dettuna kayttaen arvostustekniikoita.

Tasolla 3 arvostus perustuu muihin kuin todennettavissa oleviin markkinahintoihin.

RAHOITUSVARAT 31.12.2018

Milj. € Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa

Johdannaissopimukset

Koronvaihtosopimukset - 2,3 - 2,3

Valuuttajohdannaiset -

4,9 - 4,9
Yhteensa 0,0 7,2 0,0 7,2

Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvat rahoitusvarat

Osakkeet ja osuudet 484,1 3,1 7,3 494,5
Saamistodistukset 565,6 1040,1 15,5 1621,2
Rahastot 3119,1 682,9 678,5 4 480,5
Johdannaissopimukset 0,0 5,4 - 5,4
Yhteensa 4 168,8 17315 701,3 6 601,6

Myytavissa olevat rahoitusvarat

Osakkeet ja osuudet 752,3 - 38,4 790,7
Saamistodistukset 2143,3 700,7 13,4 2 857,4
Rahastot 550,7 19,9 675,9 1246,6
Yhteensa 3 446,3 720,6 727,8 4 894,7

Kaypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat yhteensa

Muut varat 977,2 977,2

RAHOITUSVARAT YHTEENSA 7 615,1 3436,5 1429,0 12 480,6

RAHOITUSVELAT 31.12.2018

Milj. € Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset - 33,5 - 33,5

Kaypaan arvoon arvostettavat rahoitusvelat yhteensa

Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat 100,0 100,0

RAHOITUSVELAT YHTEENSA = 133,5 = 133,5
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RAHOITUSVARAT 31.12.2017

Tilintarkastuskertomus &

Milj. € Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Johdannaissopimukset
Koronvaihtosopimukset - 2,4 - 2,4
Valuuttajohdannaiset - 28,8 - 28,8
Yhteensa 0,0 31,2 0,0 31,2
Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvat rahoitusvarat
Osakkeet ja osuudet 576,3 3,2 5,9 585,4
Saamistodistukset 656,0 756,5 22,7 1435,2
Rahastot 3464,5 855,7 358,6 4 678,7
Johdannaissopimukset 0,0 15,0 - 15,0
Yhteensa 4 696,8 1630,3 387,2 6714,4
Myytévissa olevat rahoitusvarat
Osakkeet ja osuudet 807,4 - 23,7 831,1
Saamistodistukset 2 427,5 449,1 5,4 2881,9
Rahastot 755,8 20,4 654,9 14311
Yhteensa 3990,7 469,5 684,0 5144,1

Kaypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat yhteensa

Muut varat 1 406,4

RAHOITUSVARAT YHTEENSA

8 687,5 3537,5

1 406,4

1071,2 13 296,2

RAHOITUSVELAT 31.12.2017

Milj. € Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Johdannaissopimukset
Koronvaihtosopimukset - 0,7 - 0,7
Valuuttajohdannaiset - 5,2 - 5,2

Kidypaan arvoon arvostettavat rahoitusvelat yhteensa

Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat - 100,0

RAHOITUSVELAT YHTEENSA - 105,9

- 100,0

- 105,9
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KAYPIEN ARVOJEN HERKKYYSANALYYSI

Kaikkien muiden valuuttojen 10 prosenttiyksikon lasku kotivaluuttaa (EUR) vastaan lisaisi tulosta 29 miljoonaa euroa ja véhentaisi omaa padomaa 67 miljoonaa euroa.

Konsernin rahoitusvarojen ja -velkojen kaypien arvojen herkkyysanalyysi eri markkinariskiskenaarioissa on esitetty alla. Vaikutukset kuvaavat yksittaisessa markkinamuuttu-
jassa tapahtuvan yhtakkisen muutoksen vaikutusta instrumenttien kdypéaéan arvoon 31.12.2018.

Herkkyystarkastelut sisaltavat johdannaispositioiden vaikutukset. Kaikki herkkyysanalyysit on laskettu ennen veroja.

Korko Osake Muut sijoitukset
Milj. € 1 % tasoliike alas 1 % tasoliike ylos 20 % alas 20 % alas
Vaikutus tulokseen -1 -1 0 0
Vaikutus suoraan omaan pddomaan 85 -73 -267 -148
Kokonaisvaikutus 84 -74 -267 -148
15 TASON 3 KAYPAAN ARVOON ARVOSTETTAVIEN RAHOITUSVAROJEN MUUTOKSET
RAHOITUSVARAT 2018
Muihin laajan
Tulokseen tuloksen eriin Siirrot Kaudelle kirjatut
kirjatut voitot/ kirjatut voitot/ tasolta/ voitot/tappiot
Milj. € 1.1. tappiot yht. tappiot yht. Ostot  Myynnit tasolle1ja?2 31.12. rahoitusvaroista
Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin
liittyvat rahoitusvarat
Osakkeet ja osuudet 5,9 29,6 - 6,9 -35,1 0,0 7,3 0,0
Saamistodistukset 22,7 0,3 - 4,0 -11,5 0,0 15,5 0,0
Rahastot 358,6 21,0 - 354,9 -56,0 0,0 6785 21,1

Yhteensa

Myytavissa olevat rahoitusvarat

Osakkeet ja osuudet 23,7 1,3 4,2 12,7 -3,5 - 38,4 3,9
Saamistodistukset 5,4 0,0 -0,1 66,4 -58,3 - 13,4 -0,1
Rahastot 654,9 5,2 6,0 116,3 -106,5 - 6759 11,8

Yhteensa

Kidypaan arvoon arvostettavat yhteensa

RAHOITUSVELAT 2018
Ei raportoitavaa.
Kokonaisvoitot/- Kayvan arvon
Milj. € tappiot muutokset Yhteensa
Tuloslaskelmaan kirjatut tilikauden voitot tai tappiot tilikauden

lopun taseeseen siséltyvista varoista
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RAHOITUSVARAT 2017

Muihin laajan

Tulokseen tuloksen eriin Siirrot Kaudelle kirjatut

kirjatut voitot/ kirjatut voitot/ tasolta/ voitot/tappiot

Milj. € 1.1. tappiot yht. tappiot yht. Ostot  Myynnit tasolle 1ja 2 31.12. rahoitusvaroista
Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin

liittyvat rahoitusvarat

Osakkeet ja osuudet 13,8 -8,1 - 6,6 -6,3 0,0 5,9 -8,0

Saamistodistukset 26,5 0,2 - 0,1 -4,1 0,0 22,7 0,0

Rahastot 153,7 9,9 - 241,7 -46,7 0,0 358,6 10,6

Yhteensa

Myytavissa olevat rahoitusvarat

Osakkeet ja osuudet 29,0 10,4 -1,1 5,0 -19,5 - 23,7 -1,8
Saamistodistukset 5,4 0,0 0,0 0,0 0,0 - 5,4 0,0
Rahastot 734,1 -48,4 14,4 179,4 -224.5 - 654,9 -33,9

Yhteensa

Kidypéaan arvoon arvostettavat yhteensa

RAHOITUSVELAT 2017

Ei raportoitavaa.

Kokonaisvoitot/- Kéyvan arvon
Milj. € tappiot muutokset Yhteenséa

Tuloslaskelmaan kirjatut tilikauden voitot tai tappiot tilikauden

lopun taseeseen sisaltyvista varoista
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16 TASON 3 KAYPAAN ARVOON ARVOSTETTAVIEN RAHOITUSVAROJEN HERKKYYSANALYYSI

2018 2017
Jokseenkin mahdollisten Jokseenkin mahdollisten

Milj. € Kirjanpitoarvo muutosten vaikutus (+ / -) Kirjanpitoarvo muutosten vaikutus (+ / -)
Rahoitusvarat
Sijoitussidonnaisiin vakuutus- ja sijoitus-
sopimuksiin liittyvat

Osakkeet ja osuudet 7,3 - 5,9 -

Saamistodistukset 15,5 - 22,7 -

Rahastot 678,5 - 358,6 -
Yhteensa 701,3 - 387,2 -
Myytévissa olevat rahoitusvarat

Osakkeet ja osuudet 38,4 -7,7 23,7 -4,7

Saamistodistukset 13,4 -0,4 54 -0,4

Rahastot 675,9 -135,2 654,9 -131,0
Yhteensa 727,8 -143,3 684,0 -136,1

Kaypaan arvoon arvostettavat

rahoitusvarat yhteensa

Korkoinstrumenttien osalta rahoitusvarojen arvoa on testattu olettamalla korkotason nousevan 1 prosenttiyksikolla kaikissa maturiteeteissa. Muiden omaisuuslajien osalta
on oletettu hintojen laskevan 20 prosenttia. Konserni ei kanna sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvia sijoitusriskeja, joten niiden osalta vaikutuksia ei ole esitetty. Edella
esitettyjen vaihtoehtoisten oletusten perusteella mahdollinen korkotason muutos aiheuttaisi saamistodistusten osalta 0,4 miljoonan euron (0,4) ja muiden instrumenttien
mahdollinen hinnan alentuminen 142,9 miljoonan euron (135,7) arvostustappion konsernin muussa laajassa tuloksessa. Jokseenkin mahdollinen tulosvaikutus olisi nain
konsernin omaan padomaan suhteutettuna 11,8 prosenttia (9,7).

17 SIJOITUSSIDONNAISTEN SOPIMUSTEN KATTEENA OLEVAT SIJOITUKSET

Milj. € 2018 2017
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat

Saamistodistukset

Valtioiden lilkkeeseenlaskemat 39,1 72,6
Pankkien liikkeeseenlaskemat sijoitustodistukset 267,5 0,0
Muut saamistodistukset 1314,6 1362,6
Yhteensa 1621,2 1435,2

Osakkeet ja osuudet

Julkisesti noteeratut 4 405,6 4904,3
Muut 569,4 359,8
Yhteensa 4 974,9 5264,1
Lainat ja muut saamiset 358,5 372,5
Muut rahoitusvarat 5,4 15,0

Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat sijoitukset yhteensa

Myytavaksi luokitellut varat 0,0 -3100,4
Yhteensa 6 960,1 3 986,5

Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevien osakkeiden ja osuuksien alkuperédinen hankintameno on 4 461 miljoonaa euroa (4 299) ja
saamistodistusten 1 695 miljoonaa euroa (1 448).
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18 LASKENNALLISET VEROSAAMISET JA VEROVELAT

LASKENNALLISTEN VEROJEN MUUTOKSET VUODEN 2018 AIKANA

Laajaan tulokseen Omaan padomaan
Milj. € 1.1. kirjatut erat kirjatut erat 31.12.
Laskennalliset verosaamiset
Vahvistetut tappiot 0,1 0,1
Varjolaskenta 5,6 -3,9 1,7
Muut vahennyskelpoiset tilapaiset erot 1,1 5,4 6,5
Yhteensi 6,8 5,4 -3,9 8,2
Laskennallisten verojen netotus -8,2

Laskennalliset verosaamiset yhteensi 0,0

Laskennalliset verovelat

Varaukset ja tilinpaatdssiirrot 1,8 0,0 0,0 1,8
Kayvéan arvon muutokset 163,8 3,4 -66,7 100,5
Varjolaskenta 5,6 -3,9 1,7
Yhteensa 171,2 3,4 -70,6 104,0
Laskennallisten verojen netotus 8,2
Laskennalliset verovelat yhteensa 95,8

LASKENNALLISTEN VEROJEN MUUTOKSET VUODEN 2017 AIKANA

Laajaan tulokseen Omaan padomaan
Milj. € 1.1. kirjatut erat kirjatut erat 31.12.
Laskennalliset verosaamiset
Vahvistetut tappiot 0,1 0,1

Varjolaskenta 4,2
Muut vahennyskelpoiset tilapaiset erot 2,2 -11
Yhteensa 6,5 -1,1

Laskennallisten verojen netotus

Laskennalliset verosaamiset yhteensa

Laskennalliset verovelat

Varaukset ja tilinpaatdssiirrot 2,0 -0,2 0,0 1,8
Kayvéan arvon muutokset 181,1 -19,7 2,4 163,8
Varjolaskenta 4,2 1,4 5,6
Yhteensa 187,3 -19,9 3,8 171,2
Laskennallisten verojen netotus 6,8

Laskennalliset verovelat yhteensa 164,4
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19 VEROT
Milj. € 2018 2017
Tulos ennen veroja 450,4 236,0
Verot laskettuna emoyhtién verokannalla 90,1 47,2
Ulkomaisten tytaryritysten poikkeavat verokannat 0,0 0,0
Verovapaat tulot -2,2 -2,2
Vahennyskelvottomat kulut 0,0 1,2
Konserniyhdistelyt ja eliminoinnit 1,1 2,9
Verot aikaisemmilta tilikausilta 1,8 1,5
Konsernin verot yhteensa 90,8 50,7
20 TULOSVAIKUTTEISESTI KIRJATUT MUUN LAAJAN TULOKSEN ERAT
Milj. € 2018 2017
Muut laajan tuloksen erat, jotka voidaan siirtaa tulosvaikutteisiksi:
Myytéavissa olevat rahoitusvarat

Tilikauden voitot/tappiot -333,56 12,2
Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat verot 66,7 -2,4
Varjolaskenta 19,7 -6,8

Muut laajan tuloksen erit, jotka voidaan siirtaa tulosvaikutteisiksi yhteensa nettona verojen jalkeen

21 MUIHIN LAAJAN TULOKSEN ERIIN LITTYVAT VEROT

2018 2017
Milj. € Ennen veroja Verovaikutus Verojen jalkeen Ennen veroja Verovaikutus Verojen jalkeen
Myytavissa olevat rahoitusvarat -333,5 66,7 -266,8 12,2 -2,4 9,8
Varjolaskenta 19,7 0,0 19,7 -6,8 0,0 -6,8

Muut laajan tuloksen erat yhteensa

22 MUUT VARAT

Milj. € 2018 2017
Korot 23,7 25,0
Saamiset vakuutuksenottajilta 4,3 8,7
Saamiset jalleenvakuutustoiminnasta 0,9 0,6
Kauppahintasaamiset 33,1 9,3
Johdannaiskaupan vakuudet 56,0 3,7
Muut 63,8 58,6

Yhteensa 182,0 105,9

Era Muut koostuu mm. etukéteen maksetuista elékkeisté ja saamisista yhteistoimintayhtioilta.

23 KATEISET VARAT

Milj. € 2018 2017
Pankkisaamiset 585,5 1024,7
Yhteensa 585,5 1024,7
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24 VELAT VAKUUTUS- JA SIJOITUSSOPIMUKSISTA

MUIDEN KUIN SIJOITUSSIDONNAISTEN VAKUUTUS- JA SIJOITUSSOPIMUSTEN VELKOJEN MUUTOS

Milj. € Vakuutussopimukset Sijoitussopimukset Yhteensa
1.1.2018 4546,8 26,2 4573,0
Maksut 105,5 0,0 105,5
Korvaukset -439,7 -0,5 -440,1
Kuormitustulo -341 0,0 -341
Laskuperustekorko 122,3 0,0 122,3
Asiakashyvitykset 1,0 0,0 1,0
Muut -104,5 -1,6 -106,1
31.12.2018 4197,3 24,1 42215
Jalleenvakuuttajien osuus 0,0 0,0 0,0
Velka 31.12.2018 4197,3 24,1 42215
Milj. € Vakuutussopimukset Sijoitussopimukset Yhteenséa
1.1.2017 4793,9 27,5 4 821,5
Maksut 118,5 0,2 118,7
Korvaukset -453,5 -1,9 -455,4
Kuormitustulo -34,7 0,0 -34,7
Laskuperustekorko 131,6 0,0 131,6
Asiakashyvitykset 0,8 0,0 0,8
Muut -9,9 0,4 -9,5

31.12.2017 4 546,8 4573,0
Jalleenvakuuttajien osuus 0,0 0,0 0,0
Velka 31.12.2017 4 546,8 4 573,0
Myytavaksi luokiteltuihin varoihin liittyvat velat -198,4
Velka 31.12.2017, netto 4 374,6

SIJOITUSSIDONNAISTEN VAKUUTUS- JA SIJOITUSSOPIMUSVELKOJEN MUUTOS

Milj. € Vakuutussopimukset Sijoitussopimukset Yhteensa
1.1.2018 4793,8 2271,7 7 065,5
Maksut 289,4 686,7 976,1
Korvaukset -341,1 -372,1 -713,3
Kuormitustulo -48,0 -28,5 -76,5
Muut -294,9 -2,3 -297,2
31.12.2018 4 399,2 2 555,5 6 954,7
Milj. € Vakuutussopimukset Sijoitussopimukset Yhteensa
1.1.2017 4 426,8 2013,1 6 439,9
Maksut 391,4 457,2 848,6
Korvaukset -258,1 -309,5 -567,5
Kuormitustulo -47,2 -25,0 -72,2
Muut 280,9 135,9 416,7
31.12.2017 4793,8 2271,7 7 065,5
Myytavaksi luokiteltuihin varoihin liittyvat velat -3 100,4

Velka 31.12.2017, netto 3965,1

Vuoden alun ja lopun velka siséltaa tulevien lisdetujen vastuun seka korkotaydennysten vaikutuksen. Laskelma perustuu
eriin ennen jalleenvakuuttajien osuutta. Tarkempi erittely veloista 10ytyy tilinpaatéksen riskienhallintaliitteesta.
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VAKUUTUSSOPIMUKSET

Milj. € 2018 2017
Velka sopimuksista, jotka oikeuttavat harkinnanvaraiseen voitonjakoon
Vakuutusmaksuvastuu 1933,5 2222,6
Korvausvastuu 2 260,5 2322,2
Velka muista vakuutussopimuksista
Vakuutusmaksuvastuu 0,0 0,0
Korvausvastuu 0,3 0,9
Yhteensa 4 194,3 4 545,7

Jélleenvakuutussopimukset

Vakuutusmaksuvastuu 0,2 0,3
Korvausvastuu 2,8 0,8
Yhteensa 3,0 1,1

Vakuutussopimukset yhteensa

Vakuutusmaksuvastuu 1933,7 22229
Korvausvastuu 2 263,7 2323,9
Yhteensa 4 197,3 4 546,8

Sijoitussopimukset
Velka sopimuksista, jotka oikeuttavat harkinnanvaraiseen voitonjakoon

Vakuutusmaksuvastuu 24,1 26,2

Velka vakuutus- ja sijoitussopimuksista yhteensa

Vakuutusmaksuvastuu 1957,8 22491
Korvausvastuu 2 263,7 2323,9

Velka vakuutus- ja sijoitussopimuksista yhteensa

Jalleenvakuuttajien osuus

Vakuutusmaksuvastuu 0,0 0,0
Korvausvastuu 0,9 0,0
Yhteensa 0,9 0,0

Vastuuvelan riittavyyslaskelmasta ei aiheudu lisdvaateita.

Sijoitussopimuksiin, jotka oikeuttavat harkinnanvaraiseen voitonjakoon tai joihin sisaltyy oikeus vaihtaa sopimukseen, johon sisaltyy ylla mainittu piirre, on sovellettu IFRS 4
Vakuutussopimukset standardin sallimaa helpotusta. Téllaiset sijoitussopimukset on arvostettu vakuutussopimusten tavoin.
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25 VELAT SIJOITUSSIDONNAISISTA VAKUUTUS- JA SIJOITUSSOPIMUKSISTA

Milj. € 2018 2017
Sijoitussidonnaiset vakuutussopimukset 4 399,2 4793,8
Sijoitussidonnaiset sijoitussopimukset 2 59,8 22717
Yhteensa 6 954,7 7 065,5
Myytavaksi luokiteltuihin varoihin liittyvat velat 0,0 -3100,4
Yhteensa 6 954,7 3 965,1
26 RAHOITUSVELAT

Rahoitusvelat pitavat sisalladn velat johdannaissopimuksista, liikkeeseen lasketut velkakirjat seka muut rahoitusvelat.

Milj. € 2018 2017
Johdannaissopimukset 33,5 5,9
Velat, joilla on huonompi etuoikeus

Paéomalainat 100,0 100,0
Yhteensa 133,5 105,9

Mandatum Life laski vuonna 2002 liikkeelle padomalainamuotoisen nimellisarvoltaan 100 miljoonan euron lainan. Laina on vaihtuvakorkoinen ja erapéivaton. Korkoa voidaan
maksaa vain jakokelpoisista omista varoista. Laina voidaan maksaa takaisin ainoastaan Finanssivalvonnan luvalla ja aikaisintaan vuonna 2012 tai kunakin seuraavana vuonna
koronmaksupaivana. Padomalaina on kokonaisuudessaan Sampo Oyj:n salkussa.

27 ELAKEVELVOITTEET

Elédke-etuudet
Konsernilla on lakisaateisten eldkevakuutusten lisaksi etuuspohjaisia vapaaehtoisia elakevakuutuksia. Vakuutukset ovat konsernin sisaisia ja sisaltyvat Mandatum Lifen vas-
tuuvelkaan. Vakuutusten maéra on vahainen eiké niilla ole olennaista merkitysté konsernin tulokseen tai omaan pa&omaan.

Muut lyhytaikaiset tyosuhde-etuudet
Mandatum Life konsernissa on lyhytaikaisia henkildstén kannustinjarjestelmia, joiden ehdot vaihtelevat vuosittain. Padosa jarjestelmisté on sidottu Mandatum Life konsernin
vuosittaisiin tulosmittareihin. Tulospalkkiot kirjataan sen kauden kuluksi, jolta ne syntyvét. Arvio vuodelta 2018 maksettavista tulospalkkioista on 4,0 miljoonaa euroa.

28 MUUT VELAT

Milj. € 2018 2017
Korot 23,2 7,2
Verot 18,2 31,5
Velat ensivakuutustoiminnasta 18,4 37,4
Velat jalleenvakuutustoiminnasta 6,6 5,8
Kauppahintavelat 42,1 62,0
Saadut vakuudet 2,2 24,1
Muut 62,1 75,5

Yhteensa 172,9 243,6

Erd Saadut vakuudet siséltda johdannaiskaupasta ja osakelainauksesta syntyvan vakuusvaatimuksen vakuudeksi hyvaksyttavat varat.
Erd Muut sisaltdd mm. ennakonpidatys- ja sosiaaliturvamaksuvelat, ostovelat seka velat yhteistoimintayhtigille.
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29 EHDOLLISET VELAT JA SITOUMUKSET

Milj. € 2018 2017
Taseen ulkopuoliset sitoumukset
Sijoitussitoumukset 1 054,3 847,8
IT-hankinnat 4,9 1,8
Yhteensa 1 059,2 849,6

Johdannaiskaupan vakuudeksi annettu omaisuus

Kateinen 57,7 3,7

Vakuudeksi annetut varat sisaltyvat tase-erddan Muut saamiset.

EI-PURETTAVISSA OLEVAT MUUT VUOKRASOPIMUKSET

Milj. € 2018 2017
Maksettavat vahimméisvuokrat

Yhden vuoden kuluessa 2,4 2,2
Yli yhden vuoden ja enintéén viiden vuoden kuluttua 7,9 6,9
Yli viiden vuoden kuluttua 2,5 41
Yhteensa 12,8 13,2

Ei-purettavissa olevista edelleenvuokraussopimuksista odotettavissa olevien saatavien
vuokrien kokonaismaara 0,1 0,1

Kaudella kuluksi kirjatut vuokrat ja edelleenvuokrattujen tilojen vuokrat eriteltyna

Vahimmaisvuokrat -3,6 -3,6
Edelleenvuokrattujen tilojen vuokrat 0,1 0,1
Yhteensa -3,6 -3,5

Konsernilla oli vuoden 2018 lopussa vuokralle otettuja tiloja yhteensa 10.709 m? (8 596). Vuokrasopimukset on tehty padosin 3 - 10 vuodeksi.
Konserni on edelleenvuokrannut em. tiloista 323 m? (323).

IFRS 16 standardin kayttéonoton yhteydessa 1.1.2019 vuokravastuista 10,9 miljoonaa euroa siirtyy taseeseen kayttdoikeusomaisuuseraksi.

30 OMA PAAOMA

Osakepaaoma
Yhtion osakkeiden lukumaaré tilikauden ja edellisen tilikauden lopussa oli 239 998 osaketta. Yhtion osakepddomassa 40,4 milj. euroa ei tapahtunut muutoksia tilikauden
aikana. Tilikauden pééattyessé konserniyhtiéiden hallussa ei ollut omia osakkeita.

Oman padoman rahastot ja kertyneet voittovarat
Ylikurssirahasto siséltaa osakkeiden merkintahinnan silta osin, kun sité ei nimenomaisen paatdksen mukaan merkittyosakepaaomaan.
Ylikurssirahastossa 98,9 miljoonaa euroa ei tapahtunut muutoksia tilikauden aikana.

Vararahasto 30,1 miljoonaa euroa sisaltaa yhtiokokouksenpaatokselld vapaasta padomasta siirrettyja varoja.

Muut oman padoman erat sisaltavat myytévissa olevien rahoitusvarojen arvonmuutokset, rahavirran suojauksena kaytettavien johdannaisinstrumenttien kdypien arvojen
muutokset sekd muuntoerot.

Muutokset oman padoman rahastoissa ja kertyneissa voittovaroissa on esitetty konsernin oman padoman muutoslaskelmassa.
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31 LAHIPIRITIEDOT
JOHTOON KUULUVAT AVAINHENKILOT
Mandatum Life -konsernin johtoon kuuluvia avainhenkilditda ovat Mandatum Henkivakuutusosakeyhtion hallituksen jasenet ja johtoryhma.

Milj. € 2018 2017
Johtoon kuuluville avainhenkil6ille maksettu kompensaatio

Lyhytaikaiset tyosuhde-etuudet 1,7 1,8
Ty6suhteen paattymisen jalkeiset etuudet 0,4 0,4
Muut pitkaaikaiset tyésuhde-etuudet 1,6 1,4
Yhteensa 3,6 3,5

Lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet sisaltavat tilikaudelle kirjatut palkat ja tulospalkkiot sosiaaliturvamaksuineen.
Tybsuhteen paattymisen jalkeiset etuudet sisaltavat TyEL-perusvakuutuksen perusteella tilikaudelle kirjatut maksut seké vapaaehtoiset lisdelakemaksut.

Muut pitkaaikaiset tyésuhde-etuudet siséltavat johdon ja asiantuntijoiden pitkaaikaisten kannustinjarjestelmien perusteella tilikaudelle kirjatut palkkiot. Palkkiot maaraytyvat
konsernitasoisten ehtojen perusteella. Mandatum Life maksaa palkkioista omien avainhenkildidensé osuuden (liite 32).

Johtoon kuuluvien avainhenkildiden lahipiiriliiketoimet

Johtoon kuuluvilla avainhenkiléilla ei ole lainoja konserniyhtigilta.

O0SAKKUUSYHTIOT

Milj. € 2018 2017

Lahipiirisaamiset ja -velat

Rahoitusmarkkinavalineet, myytévissa olevat 0,0 0,0

Siirtosaamiset 0,0 0,0
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32 KANNUSTINJARJESTELMAT
JOHDON JA ASIANTUNTIJOIDEN PITKAAIKAISET KANNUSTINJARJESTELMAT

Sampo Oyj:n hallitus on péattanyt pitkaaikaisista kannustinjarjestelmistad 2014 |- 2017 Il Sammon johdolle ja asiantuntijoille. Sammon hallitus on valtuuttanut konsernijoh-
tajan paattamaan kannustinjarjestelmaéan kuuluvista henkil6ista ja heille tulevien suorituspalkkion maaraytymisperusteena olevien kannusteyksikdiden maarasta. Ohjelmissa
konsernin johtoryhman jasenten osalta paatdksen jaettavien kannusteyksikdiden maarasta tekee konsernin hallitus. Mandatum Life -konsernissa ohjelmien piiriin kuului noin
20 henkil6a vuoden 2018 lopussa.

Kannustepalkkion méaéara riippuu Sammon A-osakkeen kurssikehityksesté seka vakuutusliikkeen tuotosta (IM) ja riskisopeutetun pdadoman tuotosta (ROCaR). Yhden laskennal-
lisen kannusteyksikdn arvo on Sammon A-osakkeen vaihdolla painotettu keskikurssi ohjelmien ehdoissa méarattyna ajankohtana véahennettyna lahtokurssilla, jota oikaistaan
kannustimen maksupéaivdan mennessa maksetulla osakekohtaisella osingolla. Ohjelmien lahtokurssit ennen osinkoja ovat 38,26 - 44,10 euroa. Laskennallisen kannusteyksi-
kon arvo on maksimissaan 57,26 - 63,10 euroa vahennettyna osinko-oikaistulla lahtékurssilla. Kaikissa ohjelmissa kannustepalkkio riippuu kahdesta mittarista. Mikéli vakuu-
tusliikkeen tuotto on 6 prosenttia tai yli, kannustepalkkion tasta tunnusluvusta riippuva osuus maksetaan kokonaisuudessaan, ja, mikali tuotto on 4 - 5,99 prosenttia, maksu
on puolet taydestd méaérasta. Tunnusluvun jaadessa alle 4 prosentin ei vakuutusliikkeen tuottoon perustuvaa osaa makseta lainkaan. Lisaksi palkkiossa huomioidaan riskiso-
peutetun padoman tuotto. Mikali tuotto on vahintéan riskiton tuotto + 4 prosenttia, maksetaan tasté tunnusluvusta riippuva osuus kokonaisuudessaan. Mikali tuotto on va-
hintaan riskitén tuotto + 2 prosenttia mutta vahemméan kuin riskitén tuotto + 4 prosenttia, maksetaan puolet tédydesta maarasta. Mikali tuotto jaa tdman alle, ei riskisopeute-
tun padoman tuottoon perustuvaa osaa makseta lainkaan.

Kussakin ohjelmassa on kolme suorituskautta ja palkkiot maksetaan kateisena kolmessa erdssa. Kannustepalkkion saajan tulee valtuuttaa Sampo Oyj hankkimaan puolestaan
Sammon A-osakkeita 50 prosentilla (ohjelma 2017) tai 60 prosentilla (ohjelma 2014) saamansa kannustepalkkion maarasta verojen ja vastaavien maksujen vahentamisen jal-
keen. Osakkeet ovat luovutusrajoitusten alaisia kolme vuotta kannustepalkkion maksamisesta. Kannustepalkkiot saatetaan maksaa ennenaikaisesti liittyen mahdollisiin kon-
sernirakenteen muutoksiin tai tydsuhteen paattymiseen erikseen maaritellyisté syista. Ohjelmien kaypéa arvo arvioidaan kéyttaen Black-Scholes-hinnoittelumallia.

2014 1 2014 1/2 20171 2017 1/2
Ehdot hyvaksytty *) 17.9.2014 17.9.2014 14.9.2017 14.9.2017
Myénnetty (tuhatta kpl) 31.12.2015 575 19 - -
Myénnetty (tuhatta kpl) 31.12.2016 561 19 0 -
Mydnnetty (tuhatta kpl) 31.12.2017 364 19 563 -
Myénnetty (tuhatta kpl) 31.12.2018 177 13 528 10
Kausi paattyy | 30 % 02-2017 02-2018 02-2020 02-2021
Kausi paattyy Il 35 % 02-2018 02-2019 02-2021 02-2022
Kausi paattyy Il 35 % 02-2019 02-2020 02-2022 02-2023
Maksuajankohta | 30 % 9-2017 9-2018 9-2020 9-2021
Maksuajankohta Il 35 % 9-2018 9-2019 9-2021 9-2022
Maksuajankohta Ill 35 % 9-2019 9-2020 9-2022 9-2023
Sampo A -kurssi ehtojen hyvaksymispaivana eur * 37,22 37,22 44,02 44,02
Lahtdkurssi eur ** 38,26 43,38 43,81 44,10
Lahtokurssi oikaistuna osingolla eur 31.12.2018 29,26 36,33 41,21 44,10
Sampo A -paatoskurssi 31.12.2018 38,41
Perusarvo yhteensa (milj. euroa) 1,4 0,0 0,3 0,0
Velka yhteensa ( milj. euroa) 1,7
Raportointikauden kulu yhteensa (milj. euroa) 0,3

* Kannustimien mydntamispaivat vaihtelevat

** 10 paivan vaihdolla painotettu keskikurssi hyvaksymispaivasta
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33 TILINTARKASTAJAN PALKKIOT

Milj. € 2018 2017
Tilintarkastus -0,3 -0,3
Muut palkkiot -0,2 -0,1
Yhteensa -0,5 -0,4

34 OIKEUDENKAYNNIT

Mandatum Life on osapuolena oikeudenkdynneissa, joissa késittely on kesken 31.12.2018. Oikeudenk&ynnit koskevat tavanomaisia liiketoimia. Asiantuntija-arvioiden mukaan
ei ole todennakdista, etta oikeudenkayntien tuloksena olisi tulossa merkittavia menetyksia.

35 TILIKAUDEN PAATTYMISEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Hallitus ehdottaa varsinaiselle yhtiokokoukselle, etté osinkoa jaetaan 150,0 miljoonaa euroa.

36 SIJOITUKSET TYTARYHTIOISSA

Kotimaa Omistusosuus (%) Osuus aanivallasta (%)
Nimi

Asunto Oy Nastolan Upon Asunnot Oy Suomi 100,00 100,00
Asunto Oy Vantaan Raiviosuonmaki 6 Suomi 100,00 100,00
Asunto Oy Espoon Matinkatu 8 Suomi 100,00 100,00
Asunto Oy Espoon Aapelinkatu 6 Suomi 100,00 100,00
Asunto Oy Espoon Aallonhuippu 9 Suomi 100,00 100,00
Kiinteistd Oy Ahti Business Park Suomi 100,00 100,00
Kiinteistd Oy Hyvinkaan Sampotalo Suomi 81,37 81,37
Kiinteisto Oy Hameenlinnan Karhulinna Suomi 100,00 100,00
Kiinteistd Oy Galaxy Suomi 100,00 100,00
Kiinteistd Oy Helsingin Ratamestarinkatu 7a Suomi 100,00 100,00
Kiinteistd Oy Helsingin Ratamestarinkatu 7b Suomi 100,00 100,00
Kiinteistd Oy Jakalavaara Suomi 100,00 100,00
Kiinteistd Oy Jarvenpaan Asemakatu 4 Suomi 100,00 100,00
Kiinteistd Oy Kaupintie 5 Suomi 100,00 100,00
Kiinteistd Oy Leppévaaran Saastotammi Suomi 100,00 100,00
Kiinteistd Oy Niittymaanpolku Suomi 100,00 100,00
Kiinteistd Oy Oulun Torikatu 21-23 Suomi 100,00 100,00
Kiinteistd Oy Rautalaani Suomi 100,00 100,00
Kiinteistd Oy Tampereen Hatanp&anvaltie 18 Suomi 100,00 100,00
Mandatum Life Vuokratontit Il Oy Suomi 100,00 100,00
Mandatum Life Palvelut Oy Suomi 100,00 100,00
Mandatum Life Sijoituspalvelut Oy Suomi 100,00 100,00
Mandatum Life Vuokratontit | GP Oy Suomi 100,00 100,00
Saka Hallikiinteistd GP Oy Suomi 100,00 100,00
Mandatum Life Fund Management S.A. Luxemburg 100,00 100,00
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37 MYYTAVAKSI LUOKITELLUT VARAT

Lokakuussa 2016 Mandatum Henkivakuutusosakeyhti¢ ilmoitti, ettei se jatka vakuutusten jakelusopimusta Danske Bank Oyj:n kanssa 31.12.2016 jalkeen ja etta se kayttaa
oikeuttaan myyda Danske Bankin kautta hankittu vakuutuskanta Danske Bank A/S:lle. Vakuutuskanta on ollut luokiteltuna IFRS 5 standardin mukaisesti.

Mandatum Life ja Danske Bank sopivat 24.4.2018 yhteistydn jatkamisesta ja siitd, ettd aiemmin sovittu vakuutuskannan myynti ei toteudu. Sovittu jarjestely oli ehdollinen
verokohtelun vahvistamiselle. Vaikka Mandatum Life vastaanotti 29.5.2018 verokohtelua koskevan negatiivisen ennakkoratkaisun, ovat osapuolet kuitenkin paattéaneet
yhteistydn jatkamisesta sovitun mukaisesti. Osapuolet valittavat ennakkoratkaisusta ja Danske Bank on maksanut sopimuksen mukaan 197 miljoonaa euroa kesékuussa 2018.
Mandatum Lifen taloudellinen riski negatiivisen verokohtelun jaddessa voimaan on 13 miljoonaa euroa, jos suoritettua arvonliséveroa ei palauteta.

Vakuutuskantaan liittyva luokittelu myytévéana oleviksi omaisuuseriksi ja niihin liittyviksi velkaeriksi on tehdyn sopimuksen mydté paattynyt.

VAKUUTUSKANNAN VARAT JA VELAT 31.12.2017

Vastaavaa milj. € Vastattavaa milj. €
Rahoitusvarat 198,4 Velat vakuutus- ja sijoitussopimuksista 198,4
Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat sijoitukset 3100,4 Velat sijoitussidonnaisista vakuutus- ja sijoitussopimuksista 3100,4

Yhteensa 3 298,8 Yhteensa 3 298,8
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Tilintarkastuskertomus

MANDATUM HENKIVAKUUTUSOSAKEYHTION YHTIOKOKOUKSELLE

Tilinpaitoksen tilintarkastus

Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Mandatum Henkivakuutusosakeyhtion

(y-tunnus 0641130-2) tilinpaatoksen tilikaudelta 1.1. - 81.12.2018. Tilin-

paatos sisiltdd konsernin taseen, laajan tuloslaskelman, laskelman oman

paan muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot, mukaan lukien
yhteenveto merkittavimmista tilinpaiatoksen laatimisperiaatteista, seki
emoyhtion taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitaimme, etta

* konsernitilinpéitos antaa oikean ja riittavin kuvan konsernin ta-
loudellisesta asemasta seki sen toiminnan tuloksesta ja rahavir-
roista EU:ssa kdytt6on hyviksyttyjen kansainvilisten tilinpaétos-
standardien (IFRS) mukaisesti,

+ tilinpddtos antaa oikean ja riittdvin kuvan emoyhtion toiminnan
tuloksesta ja taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien
tilinpaatoksen laatimista koskevien sddnnosten mukaisesti ja tiyt-
tad lakisdateiset vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton hallitukselle annetun lisiraportin kanssa.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hy-
vin tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvin tilintarkastustavan mukaisia
velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan
velvollisuudet tilinpditoksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia emoyhtiostd ja konserniyrityksistd nii-
den Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka
koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tiyttineet muut
niiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Emoyhtiolle ja konserniyrityksille suorittamamme muut kuin ti-
lintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja kisityksemme mukaan
olleet Suomessa noudatettavien, niité palveluja koskevien sddnnosten
mukaisia, emmekai ole suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5. artiklan 1
kohdassa tarkoitettuja kiellettyja palveluja. Suorittamamme muut kuin
tilintarkastuspalvelut on esitetty konsernitilinpaitoksen liitetiedossa
33 ja emoyhtion liitetiedossa "Tilintarkastajan palkkiot”.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perus-
taksi tarpeellisen méairin tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevi-
denssii.

Merkittivimmit arvioidut olennaisen
virheellisyyden riskit

Olemme alla kuvanneet arviomme merkittdvimmisté olennaisen vir-
heellisyyden riskeistd, mukaan lukien vdarinkaytoksestd johtuvan
olennaisen virheellisyyden riskeistd, seki esittineet yhteenvedon siitd,
miten olemme toimineet nididen riskien johdosta.

Olemme tayttineet kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet tilin-
tilintarkastuksessa mukaan lukien naihin seikkoihin liittyvit velvoitteem-
me. Timén mukaisesti suoritimme suunnittelemamme tilintarkastustoi-
menpiteet, jotka kohdistuivat arviomme mukaisesti riskeihin, jotka voivat
johtaa tilinpéitoksen olennaiseen virheellisyyteen. Suorittamamme tilin-
tarkastustoimenpiteet, jotka kohdistuivat myos alla mainittuihin riskeihin,
ovat olleet perustana oheista tilinpéitésti koskevalle lausunnollemme.

Olemme ottaneet tilintarkastuksessamme huomioon riskin siit,
ettd johto sivuuttaa kontrolleja. Tdhin on sisiltynyt arviointi siitd, onko
viitteitd sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta ai-
heutuu vddrinkiytoksesti johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.

Miten riskia kasiteltiin tilintarkastuksessa

Merkittava arvioidun olennaisen virheellisyyden riski

Vakuutussopimusvelkojen arvostus

Viittaamme Yhteenvetoon merkittévista tilinpaatéksen laatimisperiaatteista, Johdon
harkintaa edellyttaviin laatimisperiaatteisiin ja arvioihin liittyviin keskeisiin epa-
varmuustekijéihin ja liitetietoihin 24, 25 ja 37.

Tilinpaatoshetkelld 31.12.2018 vakuutussopimusvelkojen maara oli 11.176 miljoonaa
euroa (31.12.2017: 11.639 miljoonaa euroa), joka kattaa 97 % konsernin veloista ja
on siten konsernin suurin yksittainen velkaera.

Henkivakuutustoiminnan vakuutussopimusvelat perustuvat arvioon tulevista korvaus-
maksuista. Arvio perustuu oletuksiin, joihin sisaltyy epavarmuutta. Oletusten muutok-
silla voi olla olennaisia vaikutuksia velkojen arvostukseen. Keskeisiin oletuksiin sisalty-
vat kaytetty korkokanta ja vakuutettujen elinajan odote.

Tilintarkastustoimenpiteina arvioimme esimerkiksi konsernin vakuutussopimusvelkojen
laskentaprosessin hallintoa seké testasimme vakuutussopimusvelkojen laskennan
téydellisyyteen, arvostamiseen ja hallinnointiin liittyvien avainkontrollien tehokkuutta.

Arvioimme kaytettyjen laskentamenetelmien ja oletusten asianmukaisuutta seka
laskimme itsendisesti uudelleen valittuja sopimuskohtaisia vastuuvelkoja

Kaytimme siséisia aktuaarejamme arvioimaan kaytettyjen oletusten asianmukaisuutta.

Arvioimme vakuutussopimusvelkoihin liittyvien liitetietojen riittavyyden.
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Miten riskia kasiteltiin tilintarkastuksessa

Rahoitusvarojen arvostus

Viittaamme Yhteenvetoon merkittavista tilinpaatoksen laatimisperiaatteista, Johdon
harkintaa edellyttaviin laatimisperiaatteisiin ja arvioihin liittyviin keskeisiin epa-
varmuustekijoihin ja liitetietoihin 12-16, 17 seka 37.

Konsernin sijoitukset 11.862 miljoonaa euroa (2017: 12.262 miljoonaa euroa) muo-
dostavat 93 % konsernin kokonaisvaroista. Arvostus kdypé&én arvoon voi olla subjek-
tiivista erityisesti sellaisissa sijoituksissa, joissa kaypé arvo perustuu arvostusmalliin.
Padomarahastojen, listaamattomien velkakirjojen seka listaamattomien osakkeiden ar-
vostaminen kdypaan arvoon edellyttda useiden hinnoittelutekijoihin liittyvien oletusten
asettamista.

Erilaisten arvostusmenetelmien ja oletusten kayttd voi johtaa erilaisiin arvioihin kay-
vasta arvosta. Erityisia tilintarkastuksen painopistealueita ovat olleet IFRS:n mukais-
ten tasojen 2 ja 3 arvostus, joissa arvostustekniikat sisaltavat sellaisia tekijéita, jotka
eivat ole suoraan todennettavissa. Rahoitusvaroista tason 2 varoja on yhteensa 2.459
miljoonaa euroa ja tason 3 varoja 1.429 miljoonaa euroa (viittaamme liitetietoon 14).

Tilinpaitosti koskevat hallituksen ja
toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten,
ettd se antaa oikean ja riittdvin kuvan Suomessa voimassa olevien ti-
linpaitoksen laatimista koskevien sddnnosten mukaisesti ja tayttaa la-
kisddteiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myos sel-
laisesta sisdisestd valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidak-
seen laatia tilinpaitoksen, jossa ei ole vaarinkaytoksesti tai virheesta
johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaitosta laatiessaan velvollisia
arvioimaan emoyhtion ja konsernin kykyi jatkaa toimintaansa ja sovel-
tuvissa tapauksissa esittimain seikat, jotka liittyvit toiminnan jatku-
vuuteen ja sithen, etti tilinpaitos on laadittu toiminnan jatkuvuuteen
perustuen. Tilinpditos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen,
paitsi jos emoyhtio tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa
tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaitoksen tilintarkastuksessa
Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilin-
paitoksessd kokonaisuutena vaarinkaytoksesti tai virheesti johtuvaa
olennaista virheellisyytt4, seki antaa tilintarkastuskertomus, joka
sisaltdd lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso,
mutta se ei ole tae siiti, ettid olennainen virheellisyys aina havaitaan
hyvin tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastukses-
sa. Virheellisyyksid voi aiheutua vadrinkiytoksesta tai virheestd,
janiiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa
voitaisiin kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin,
joita kiyttajat tekevit tilinpaatoksen perusteella.

Hyvin tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu,
ettd kdytimme ammatillista harkintaa ja sdilytimme ammatillisen
skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisiksi:

* tunnistamme ja arvioimme vadrinkaytoksesti tai virheestd johtuvat
tilinpaitoksen olennaisen virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja
suoritamme niihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteitid
jahankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen méirin tarkoi-
tukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski siitd, ettd vaarin-
kaytoksestd johtuva olennainen virheellisyys jai havaitsematta, on
suurempi kuin riski siitd, ettd virheestd johtuva olennainen virheel-
lisyys jaa havaitsematta, silld vaarinkdytokseen voi liittya yhteistoi-
mintaa, vidrentamisti, tietojen tahallista esittamatta jattamista tai
virheellisten tietojen esittamisti taikka sisdisen valvonnan sivuut-
tamista.

Osana tilintarkastustoimenpiteité testasimme kayvan arvon maarittamiseen liittyvia
kontrolleja sellaisten rahoitusvarojen osalta, joiden arvostus sisaltaa tekijoita, jotka
eivat ole suoraan todennettavissa.

Suoritimme lisatoimenpiteité ja kaytimme apuna asiantuntijoitamme arvioidessamme
sellaisten rahoitusvarojen arvostusta, jotka sisaltavat suuremman riskin tai
arvionvaraisuutta.

Padomarahastojen osalta arvioimme ja testasimme sijoitusten kayvén arvon maaritta-
miseen liittyvat konsernin suorittamat toimenpiteet. Toimenpiteet sisaltavat rahaston
nettoarvon arvioinnin perustuen rahaston sijoitusten kaypaan arvoon, riippumattomien
tahojen tekemiin arvostuksiin seka kéytettévissa olevaan taloudelliseen taustatietoon.
Arvioimme rahoitusvaroihin liittyvien liitetietojen riittavyyden.

* muodostamme kisityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista
sisdisestd valvonnasta pystyiksemme suunnittelemaan olosuhtei-
siin nihden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme
siind tarkoituksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon emoyh-
tion tai konsernin sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

+ arvioimme sovellettujen tilinp4iatoksen laatimisperiaatteiden asian-
mukaisuutta sekd johdon tekemien kirjanpidollisten arvioiden ja
niistd esitettdvien tietojen kohtuullisuutta.

» teemme johtopiitoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan
ollut asianmukaista laatia tilinp4atos perustuen oletukseen toimin-
nan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevi-
denssin perusteella johtopiitoksen siitd, esiintyyko sellaista tapah-
tumiin tai olosuhteisiin liittyvia olennaista epivarmuutta, joka voi
antaa merkittivid aihetta epiilld emoyhtion tai konsernin kykya
jatkaa toimintaansa. Jos johtopaiatoksemme on, ettd olennaista epa-
varmuutta esiintyy, meiddn taytyy kiinnitta tilintarkastuskerto-
muksessamme lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpaa-
toksessi esitettiviin tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot
eivit ole riittivid, mukauttaa lausuntomme. Johtopaitoksemme pe-
rustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispaiviin mennessa han-
kittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuh-
teet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhtio tai konserni pysty
jatkamaan toimintaansa.

 arvioimme tilinpditoksen, kaikki tilinpaatoksessi esitettivit tiedot
mukaan lukien, yleisti esittimistapaa, rakennetta ja sisilt6d ja sit,
kuvastaako tilinpaitos sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtu-
mia siten, ettd se antaa oikean ja riittdvin kuvan.

» hankimme tarpeellisen mairin tarkoitukseen soveltuvaa tilintar-
kastusevidenssii konserniin kuuluvia yhteis6ja tai liiketoimintoja
koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystyiksemme antamaan
lausunnon konsernitilinpadtoksesti. Vastaamme konsernin tilin-
tarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja suorittamisesta. Vastaam-
me tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuk-
sen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta sekd merkittavisti tilin-
tarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan
merkittavit puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen ai-
kana.



Vuosilyhyesti | Hallituksen toimintakertomus | Riskienhallinta | IFRS-tilinpiitos | Tilintarkastuskertomus &

Muut raportointivelvoitteet

Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot
Olemme toimineet yhtiokokouksen valitsemana tilintarkastajana
22.3.2002 alkaen yhtijaksoisesti 17 vuotta.

Muu informaatio
Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu infor-
maatio kisittdd toimintakertomuksen.
Tilinpaitostd koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.
Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpaitoksen
tilintarkastuksen yhteydessi ja titd tehdessimme arvioida, onko
muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai
tilintarkastusta suorittaessa hankkimamme tietimyksen kanssa
tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista.
Velvollisuutenamme on lisiaksi arvioida, onko toimintakertomus
laadittu sen laatimiseen sovellettavien sdinnosten mukaisesti.
Lausuntonamme esitimme, etti toimintakertomuksen ja
tilinpddtoksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja ettd toimintakertomus
on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien
sddnnosten mukaisesti.
Jos teemme suorittamamme tyon perusteella johtopaiatoksen,
ettd toimintakertomuksessa on olennainen virheellisyys, meidin
on raportoitava téstd seikasta. Meilld ei ole timén asian suhteen
raportoitavaa.

Helsingissi 14.2.2019

Ernst & Young Oy
tilintarkastusyhteiso

Kristina Sandin
KHT
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